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2 ۱۴۰۲دی 2گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

 رعایت و مفید ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 این وجود، این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 کاملی مبنای عنوان هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش
 رمبنایب سرمایه گذاری نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای

 آن یژگی هایو با متناسب و متمایز فرد، هر برای بهینه پیشنهادی سبد داشت توجه باید مفید، پیشنهاد قسمت در
 خدمات از استفاده زمینه این در است، ... و موردنظر زمانی افق مالی، وضعیت ریسک پذیری، سطوح از اعم فرد،

 نکته ینا به توجه طرفی از .می شود پیشنهاد راهکار بهترین عنوان به غیرمستقیم روش به سرمایه گذاری و مشاوره
 و می گردد ولتح و تغییر دچار سرعت به و بوده پویا پیشنهادی سبد اقتصادی، مفروضات تغییر با که است ضروری

.ندارد آینده در آن شدن بروز و مفروضات آتی تغییرات خصوص در مسئولیتی گزارش این

 ونههرگ و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

8تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۳تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۶پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

22نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

27نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

31نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

36(شکربن)شرکت کربن ایران تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

 روشف شرایط خرد معاملات ارزش بهبود با ، خورد رقم گذشته هفته در سرمایه بازار معاملات غالب در متعادل روندی کل شاخص درصدی 10 رشد از پس

 رشد هک مادامی و می رسد نظر به متعادل و منطقی فعلی ارز نرخ روند با مدت کوتاه افق در سرمایه بازار .نمی خورد چشم به هیجانی خرید یا هیجانی

 به آتی فصل 4 در نقدینگی روند به توجه با و مدت بلند در حال این با .است بعید سرمایه بازار در پایدار رشد روند شروع ندهد رخ ارز نرخ یا جهانی نرخ

  .کند عمل بهتر نیز اوراق بازدهی حتی و موازی بازارهای سایر از سال یک از بیش گذاری سرمایه افق با سرمایه بازار می رسد نظر
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مختصر و مفید

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین ها در بازدهی هفتگی نماد ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

(ttm)بازار   P/Sمیانگین (ttm)بازار  P/Eمیانگین 

تن مقادیر بر پایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرف* 
.فصل آتی به دست آمده است 4هزار ریال برای  400میانگین دلار 

%6.7چوب

%6.0فعالیت مهندسی

%5.3نوشیدنی

-%3.0ماشین الات الکتریکی
-%2.8حفاری

انبوه سازی، املاک و 
-%1.5مستغلات

%21.8کسعدی
%17.3نطرین
%14.1وبهمن

-%17.3واتی
-%12.9سجام
-%11.2چنوپا
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(میلیارد دلار)میانگین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد تومان)میانگین روزانه خالص ورود پول حقیقی 

میانگین نرخ بهره بدون ریسک (  هزار میلیارد تومان)میانگین روزانه ارزش معاملات خرد 

مختصر و مفید
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پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 
فروش

دلیل انتخابقیمت سهم

1402مناسب سال 38003556p/e-28004000-3100فخوز

احتمال سودآوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000017250-1320018000-13900سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3700031020-3000042000-32000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000029060-2800035000-30000دارو

1402مناسب سال 5500046000p/e-4000065000-43000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 160000133950-115000190000-125000زاگرس

 هاینرخبهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی 2700017480-1400025000-15000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد است

1402مناسب سال 4500033470p/e-2800040000-30000سصوفی

1500012220-1100018000-12500فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د نسبت به سایر شرکت های صنعت فولاریسک تری
برخوردار است

انعملکرد مناسب شرکت های فولادی در فصل تابست1300012350-1000014000-11000کاوه

7.5%

10.0%

15.0%

10.0%

10.0%

10.0%

5.0%

15.0%

12.5%

5.0%

زاگرس  سیدکو  دارو  شگویا  فروژ 

فخاس  کاوه  تیپیکو  فخوز  سصوفی 
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

 ستنشک و حمایتی تراز این در مثبت واکنش به توجه با .داد نشان واکنش ناحیه این به دوباره پولبک تشکیل با 2100000 مقاومتی محدوده شکست از پس کل شاخص
.نماید حرکت 2500000 تراز سمت به شاخص تا است شده فراهم امکان این 2180000 تراز در خود قبلی سقف

مقدارمحدوده

مقاومت
3،000،000
2،500،000

حمایت
2،100،000
1،930،000
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
53214,440شتولی
35,600-5چنوپا
4,860-7وآتوس
100198,400رفاه

160,450-11فسدید

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.201.2573،250شکبیر
0.5417،980-0.22کرماشا
0.090.875،360فاسمین
0.3910،240-0.27پرداخت
0.050.89111،760سصفها

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
1.1412،570-0.22وشهر
3.7621،650-0.44عالیس
1.2018،910-0.02وتوس
1.2012،390-0.34قپیرا
0.401.6814،780کازرو

قیمتRSIMFIنماد
10010011,710نبروج
949634,470ثشرق
93764,011وگردش
9310016,850پلاست
9210019,560سباقر

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.736،340-0.16فولاد
0.66149،920-0.26نوری
0.031.535،390ومعادن
0.4412،940-0.04حکشتی
0.593،557-0.28فخوز

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
0.685،220دوقلوسقف کیا

1.31187،230دوقلوکف قصفها
1.017،760کف دوقلوتکمبا
1.2554،820دوقلوکف حپترو
0.855،610سه قلوکف خکرمان

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
460.034,440سجام
500.0836,000ساروج
380.0938,350کایتا
700.11273,860وملی
480.119,310بازرگام
570.175,120شیران
70.174,860وآتوس

430.2020,800کی بی سی
370.202,655بتهران
440.215,820کگل

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
8719.2438,350وحافظ
5614.14273,860استقلال
9312.049,310پلاست
5812.005,120کباده
649.914,860تکاردان
658.3820,800وحکمت
517.332,655وشمال
607.185,820آبادا
596.7463,060سپیدار
696.31167,050قجام

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
582.7010،990غشوکو

532.371،959پرسپولیس
792.1611،320قیستو

 ردیدهگ اعمال زیر فیلترهای تکنیکال فیلتر در
:است

 حجم میانگین برابر دو روزه 5 حجم میانگین•
روزه سی

2 از بیش فروشنده به خریدار قدرت•
مکدی اندیکاتور صعودی سیگنال•
تحرکم میانگین اندیکاتور از مثبت سیگنال•
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تحلیل تکنیکال
مواد شیمیایی 
– 

متنوع

بیشترین بازده ماه

%41شفارس
%22شکربن
%18دهدشت
%17شسینا

 آن، کستش عدم و قبلی سقف های کاهش به توجه با کانال، میانه به صنعت شاخص باره چندین واکنش به توجه با
  تراز نیز حمایتی محدوده نخستین شکست صورت در .دارد وجود شود شکسته کانال میانه محدوده که امکان این

.می باشد 3200000 تراز سپس و 3500000

مقدارمحدوده

مقاومت
4،500،000
4،000،000

حمایت
3،500،000
3،200،000

کم ترین بازده ماه

-%22شفارا
-%15شستان
-%5شصفها
-%3فسا
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تحلیل تکنیکال
شکربن

مقدارمحدوده

مقاومت
10،000
7،000

حمایت
5،700
4،200

نشانهاندیکاتور

RSIنزولی
MFIنزولی

MACDصعودی
EMA 200صعودی

 . باشدمی شده یاد محدوده در نوسان حال در صعودی، کانال میانه روی بر گرفتن قرار به توجه با قیمت
 که 5700 ودهمحد تا ریزش امکان بشکند، پایین سمت به را کانال میانی تراز بتواند قیمت که صورتی در

 7000 محدوده تا رسیدن امکان ادامه صورت در اما .دارد وجود می باشد، 1402 اردیبهشت در قبلی سقف
.نیست انتظار از دور 10000 سپس و
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

پتروشیمی هاآغاز محدودیت گازی 

 در گاز یمل شرکت اعلام به توجه با کرد اعلام زاگرس پتروشیمی شرکت ،اکوایران گزارش به
 در و زگا محدودیت دلیل به زاگرس پتروشیمی تولیدی واحدهای مصرف سهم کاهش خصوص
 از انویث اطلاع تا شرکت این تولیدی دوم واحد ، شرکت به ورودی گاز از بخشی قطعی نهایت

 رفیتظ با تولید از نیز لردگان اوره شيميایی کود شرکت همچنین .است شده خارج سرویس
خبر لینک .است داده خبر گازی محدودیت دلیل به درصدی ۷۰

بیشتر آشنا شوید داتامبا عرضه اولیه 

 اوراق  بورس دوم بازار نرخ های فهرست در "داتام" نماد در داتام مالی گروه  شرکت سهام از  درصد ۱۰ معادل سهم میلیارد یک تعداد ۱۴۰۲.۱۰.۰۶ مورخ چهارشنبه روز
  ریال ۱،۴۰۹ مبنای قیمت با سهم ۱،۵۰۰ حقوقی و حقیقی کد  هر سهمیه است  گفتنی  .شد خواهد عرضه  قیمت کشف  جهت سفارش ثبت  شیوه به تهران بهادار

 حافظ، گزاریکار  شرکت های به می توان همچنین .دارد فعالیت بورس و گذاری  سرمایه حوزه در زمین ایران  بانک مالی هلدینگ عنوان  به داتام مالی گروه  شرکت .می باشد
خبر لینک .کرد  اشاره  آن  زیرمجموعه های ترین اصلی  عنوان  به نیکوگستر انرژی  پاک و زمین ایران  لیزینگ حافظ، هدف سرمایه گذاری مشاور

  ازگ مصرف محدودیت سرما، فصل شروع با که است سالی چند
 به گیخان گاز قطع و مصرف ناترازی ایجاد از جلوگیری برای صنایع
 بان گیرگری تنها موضوع این .است شده تبدیل نانوشته قانونی
 و نسیما همچون دیگر صنایع در و نیست پتروشیمی صنعت
.هستیم موضوع این شاهد نیز فولاد

http://mfid.ir/mDjA
http://mfid.ir/tP6i
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 امسال ابتدای از قرارداد طی افزایش این .داد خبر درصد ۱۰ به فروش مبلغ درصد ۵ از دولتی حقوق افزایش از خبر خود اخیر سازی شفاف طی کمنگنز نماد با ایران منگنز معادن

 این تومانی میلیارد ۱۰۷ سود بنابراین .یابد افزایش تومان میلیارد ۲۰ به امسال ابتدایی ماهه ۶ در تومانی میلیارد ۱۰ دولتی حقوق که می رسد نظر به جهت این از .شد خواهد محاسبه

 فولاد، صنعت در رکود به توجه با و بوده خوزستان فولاد شمش درصد ۲۰ با برابر تقریبا شرکت این فروش نرخ که است توجه به لازم .یافت خواهد کاهش تومان میلیارد ۷۷  به شرکت

  .شود مواجه کاهش با احتمالا شرکت این سود حاشیه

 به صورت در که می رسد نظر به .داد ۱۰۰*۱۰۰ کاشی مربع متر ۱۵۰۰  روزانه ظرفیت با (پرسلان) خود جدید تولید خط انداری راه از خبر اطلاعیه ای طی کسعدی نماد با سعدی کاشی

 که داشت نظر در باید البته .یافت خواهد افزایش (جاری سال فروش از درصد ۲۵  تقریبا) تومان میلیارد ۱۰۰ حداقل ۱۴۰۳ سال در شرکت این فروش خط، این کامل رسیدن ظرفیت

.یافت خواهد افزایش فروش، میزان افزایش از بیش شرکت سودآوری حیث همین از و است محصولات سایر از بیش نیز پرسلانی محصولات در شرکت سود حاشیه

 یک تنها که مزایده این .رساند فروش به ملت مالی گروه طریق از را (شرکت درصد ۷) ملت بانک سهم میلیارد ۲۵  تقریبا فروش مزایده ای طی گذشته هفته در وبملت نماد با ملت بانک

 بود تومان میلیارد هزار ۱۳ بر بالغ معامله این مبلغ.رسید فروش به ماه آذر ۲۷  تاریخ در نقد و یکجا صورت به ریال ۵۲۷۱  قیمت در (بانک ها کارکنان بازنشستگی صندوق) داشت خریدار

 رکتش در بالا سود تقسیم صورت در بانک در مستقیم گذاری تاثیر که داشت توجه باید البته .است تومان میلیارد هزار ۶ از بیش ملت مالی گروه برای آن از حاصل عایدات که

 که است ها انکب کارکنان بازنشستگی صندوق به اکچوئری هزینه های خصوص در بانک تعهدات کاهش فروش، این مزایا از دیگر یکی .افتاد خواهد اتفاق (ملت مالی گروه) زیرمجموعه

 به را بانک این سرمایه کفایت که است تومان میلیارد هزار ۱۳ میزان به بانک به ملت مالی گروه بدهی کاهش تصمیم، این مثبت اتفاقات از دیگر یکی .می شود تلقی مثبتی اتفاق

.می بخشد بهبود درصد ۰/۵۳ میزان
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های  ۴۳می باشد ولی حدود  ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات  ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

 ۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی  ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیشترین

تغییرقیمتهفتگیبیشترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
 ۷۵ نفت ایرانول تهرانماسلاک واکس سنگین پترولاتو

 ۷۲پتروشیمی تندگویانBG785پلی اتیلن ترفتالات بطری 
 ۷۷ نوید زرشیمیZB332Cپلی پروپیلن شیمیایی 

 ۷۳ پتروشیمی تندگویانBG781پلی اتیلن ترفتالات بطری 
 ۷۷ پلی پروپیلن جم EP548Rپلی پروپیلن شیمیایی 
 ۷۶ پلی پروپیلن جم EP548Tپلی پروپیلن شیمیایی 

 ۷۵ پتروشیمی تندگویانBG821پلی اتیلن ترفتالات بطری 
 ۷۳پلی پروپیلن جم HP552Rپلی پروپیلن نساجی 
 ۷۳پلی پروپیلن جم EP440Gپلی پروپیلن شیمیایی 
 ۷۳پلی پروپیلن جم HP550Jپلی پروپیلن نساجی 

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
 ۴۶ سیمان تیس چابهار2سیمان تیپ

 ۲۷ پلی استایرن انتخابF305پلی استایرن انبساطی 
 ۱۷ پتروشیمی تبریز321HSپلی استایرن انبساطی 
 ۱۷ آرتان پترو کیهان1309پلی استایرن معمولی 
 ۱۴پتروشیمی تبریز221HSپلی استایرن انبساطی 
 ۱۷سیمان زابلسیمان پوزولانی ویژه

 ۲۰سیمان قشم2سیمان تیپ
 ۲۱پتروشیمی مهاباد22B02( پودر)پلی اتیلن سبک خطی 

 ۲۷ سیمان هرمزگانسیمان پوزولانی
 ۳۱سیمان هرمزگان2سیمان تیپ

۲۷,۲۰۰

 ۲۵,۷۰۷

هفته مورد گزارش هفته گذشته

۴,۲۴۰

۳,۷۷۶

۱,۰۶۲

 ۱۷,۷۷۶

۱,۱۱۵

۴,۳۷۷

۴,۷۳۷

۱,۲۶۵

۱۴,۶۷۴

 ۷۲۳

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار سیمان

تالار صنعتی

تالار فرآورده های نفتی

هفته گذشته هفته موردگزارش

 هیدش پتروشیمی بطری گرید ترفتالات اتیلن پلی معاملات روند زیر نمودار در
 الاب محصول این روی رقابت جاری، سال ابتدای در .می کنید مشاهده را تندگویان

 اتمام به از پس وشده رقابت محصول این روی پایه قیمت درصد ۷۷  تا و گرفته
 ویر رقابت سرما، فصل به شدن نزدیک با محصول، این واردات تن ۱۷،۰۰۰  رسیدن

 گرفته صورت ماه آذر در محصول این روی رقابت  ۷۰ حدود و شده کم محصول این
.است

 ۸% ۸۷ 

۲۲ 

۳۶ 
۲۶ 

۶۴ 

۸۴ 
 %۷ 

%۰ 

۰ 

۲۰ 

۴۰ 

۶۰ 

%۰ 

۱۰۰ 

۱۲۰ 

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

درصد رقابت تقاضا
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بورس کالا
است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییررشقیمت پایانی هفته مورد گزاهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۱.۵ ۱۷,۷۷۴,۷۴۵۰.۷ ۱۷,۷۲۲,۳۷۱ شمش بلوم

۱.۱ ۲۵,۷۶۵,۱۷۷۲۷,۱۰۴,۴۶۲۱۳.۰ ورق گرم

۱.۰ ۳۵,۵۵۶,۷۵۴۳۲,۷۲۷,۶۰۰۷.۷ ورق سرد

۱.۰ ۴,۶۲۱,۷۵۰۴,۶۵۴,۶۰۷۰.۷گندله

۱.۳ ۱۳,۶۷۵,۷۰۳۱۳,۲۱۲,۷۲۱۳.۴آهن اسفنجی

۳.۱ ۲۳,۲۶۷,۱۲۳۲۴,۰۶۷,۳۷۴۳.۴تیرآهن

۱.۴ ۲۱,۶۷۷,۷۱۵۲۱,۶۷۳,۷۷۵۰.۰میلگرد

۱.۱ ۳۳۱,۴۰۰,۰۰۰۳۳۱,۴۳۰,۰۰۰۰.۰مس کاتد

۱.۷ ۱۰۵,۰۷۷,۴۷۲۱۰۶,۳۷۲,۷۷۶۱.۲شمش روی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۰ ۱۱,۷۷۷,۷۷۴۱۱,۵۵۰,۳۶۱۲.۷اوره

۱.۶ ۵۲,۷۷۳,۷۴۵۵۰,۳۳۰,۲۷۷۴.۶ طریپلی اتیلن ترفتالات ب

۱.۶ ۴۲,۴۰۷,۴۷۷۴۰,۳۰۴,۷۳۷۵.۰ساجیپلی اتیلن ترفتالات ن

۱.۷ ۳۶,۶۷۳,۱۵۵۳.۳ ۳۷,۷۳۵,۰۷۵ پلی اتیلن سبک

۱.۶ ۵۴,۷۵۴,۲۲۲۵۵,۵۰۷,۱۳۷۱.۴ پلی پروپیلن

۱.۷ ۳۲,۷۷۷,۳۳۷۳۳,۳۷۴,۵۳۷۱.۳پلی وینیل کلراید

۱.۰ ۵۵,۷۷۱,۵۶۶۵۵,۱۷۲,۶۲۷۱.۴دوده صنعتی

۱.۰ 6070۱۲,۷۵۱,۷۳۴۱۲,۶۷۷,۰۷۵۰.۵قیر 

۱.۲ ۱۱,۴۵۱,۰۷۲۱۱,۵۰۷,۴۴۳۰.۵وکیوم باتوم

۱.۴ ۱۶,۰۳۴,۲۷۷۰.۰ ۱۶,۰۳۱,۱۵۳ منو اتیلن گلایکول

۱.۲ ۵۷,۵۷۴,۲۷۷۳.۷ ۶۱,۷۵۵,۲۶۷نخ پلی استر

۱.۰ ۱۷,۲۷۶,۷۷۲۰.۳ ۱۷,۲۳۷,۶۷۷ لوب کات
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(سیمان)بورس کالا 

۸۳۸,۴۷۵ :جاری هفته قیمتصنعتی
۸۵۴,۱۸۴ :گذشته هفته قیمت
  1.5 :تغییر درصد
1.4 :تقاضا قدرت

۶۸,۱۶۳%  :جاری هفته قیمت
  ۴۶,۷۴۲%  :گذشته هفته قیمت
  2.6 :تغییر درصد
1.0 :تقاضا قدرت

  ۶۲,۲۲۴%  :جاری هفته قیمت
۶,۴۲۵%% :گذشته هفته قیمت
   2.7 :تغییر درصد
1.1 :تقاضا قدرت

 ۸۷۱,۶۱۵ :جاری هفته قیمت
۴۸۷,%۸۵ :گذشته هفته قیمت
   1.4 :تغییر درصد
1.3 :تقاضا قدرت

۸۶%,۷۶۴ :جاری هفته قیمت
۷۶۱,۸۵۶ :گذشته هفته قیمت
  0.4 :تغییر درصد
1.1 :تقاضا قدرت

۷۸%,۶۴۱ :جاری هفته قیمت
۴%۶۳۸,۷  :گذشته هفته قیمت
   0.3 :تغییر درصد
 ۸۲,۷۷۱% :جاری هفته قیمت1.1 :تقاضا قدرت

۸۱۴,۲۲۲ :گذشته هفته قیمت
  2.3 :تغییر درصد
1.2 :تقاضا قدرت

۸۳۱,۸۶۲ :جاری هفته قیمت
۱,۰۴۲,۸۵۳ :گذشته هفته قیمت
   10.6 :تغییر درصد
1.1 :تقاضا قدرت

%۸۶۰,۱۲ :جاری هفته قیمت
۸۴۲,۸۵۵ :گذشته هفته قیمت
  1.8 :تغییر درصد
1.4 :تقاضا قدرت

  ۸۸,۲۸۶% :جاری هفته قیمت
۸۰۸,۲۱۱  :گذشته هفته قیمت
   1.0 :تغییر درصد
1.0 :تقاضا قدرت

است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

 یمانس پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در•
.دمی شو گزارش منطقه هر تفکیک به فله ۲ تیپ

  کشور کل فله ۲ تیپ سیمان معامله حجم•
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(خودرو)بورس کالا

.است شده ذکر ریال حسب بر اعداد

ش رو
هفته پی

حجم کالای  قابل محصول
حدود قیمت روز بازار درصد پیش پرداختهزینه های معاملهقیمت پایهروز عرضهعرضه

۴۷،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰ ۱۰  ۱۳۷،۵۵۲،۷۷۳+   قیمت پایانی EMPOWER۲۰۱۴۰۲/۱۰/۰۴۴۴،۴۱۵،۰۰۰،۰۰۰۷کامیون کشنده 

۱۰۱۷،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰  ۷۳،۲۳۷،۵۱۳ +   قیمت پایانی FORCE۲۰۱۴۰۲/۱۰/۰۴ ۱۵،۰۶۰،۰۰۰،۰۰۰۷کامیونت 
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
کالا

متوسط هفتگی
قیمت  

بازدهی هفتگی
(٪)

۷۷۴ .۴۱۴ ۱(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

 ۹۴۹.. ۷.۴ (بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۷۳۴۲۲۳۴.۲(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

 CIS۹۱۳ ۴۲-(تن/دلار)بیلت 

CIS ۹۳ ۱۴.۲-(تن/دلار)اسلب 

  CIS.   ۴-(تن/دلار)ورق گرم 

A۴۹..۱۴ .۷گرید LME-(تن/دلار)مس 

LME ۲۹.۴.۴ .۴-(تن/دلار)روی

 LME۲۲۷۱.۴۴-(تن/دلار)آلومینیوم 

-۴.۳  ۴۹آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

  ۴ ۱..خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
  ۴ ۳۱.خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۴۲۲ ۱۳.خاورمیانه

۲۴۷۱۴۷۷ چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-.۳۱۳۲۴۱خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

 را جهانی قیمت های نوسانات ایران، سرمایه بازار ارزش در کامودیتی هر سهم به باتوجه و (  .۱=  ۱ پایه سال با) شاخص این
  .می شود لحاظ کامودیتی ها قیمت هفتگی میانگین MCI شاخص محاسبه در که می شود یادآوری .می دهد نشان
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MCIتحلیل شاخص 

 و رشد بیشترین نیز اقلام تفکیک به اخیر هفته در .رسید ۴. ۷۷۴ سطح به درصدی ۱ ۱۴ محسوس رشد با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص

 .بود (درصد -.۲۴۱) اوره و (درصد۹۴۹) برنت نفت آن از به ترتیب قیمت افت بیشترین

 و یافت افزایش نفتکش، کشتی های ناامنی های تشدید نتیجه در نفت جهانی تجارت در اختلالبه دلیل خام نفت آتی معاملات قیمت اخیر هفته در•

 هب نسبت اخیر هفته در سرخ دریای در نفتی محموله های بلومبرگ، گزارش طبق .داشت (MCI) مفید کامودیتی  شاخص افزایش بر مثبت تاثیر بیشترین

 .است یافته کاهش درصد ۴۰ از بیش گذشته هفته سه روزانه میانگین

 ،۲۰۲۴ سال برای کشور این نفت تولید سهمیه مورد در نظر اختلاف دلیل به عضویت سال ۱۶  از پس اوپک از خروج بر مبنی آنگولا اعلام همچنین•

 نارضایتی زایشاف باعث می تواند ولی ندارد، نفت بازار بر معنادار تاثیر آنگولا کشور صادرات و تولید چند هر .گردد خام نفت قیمت افت باعث می تواند

  .گردد پلاس اوپک کارتل در داخلی

 نتیجه در و ۲۰۲۴ سال در آمریکا بهره نرخ کاهش احتمال افزایش باعث (اخیر هفته در شده منتشر) آمریکا PCE تورم و مصرف کننده تورم کاهش•

 افزایش به منجر و داشت (مس و روی آلومینیوم،) اساسی فلزات قیمت بر مثبت تاثیر دلار شاخص کاهش .گردید (DXY) دلار شاخص کاهش

 صادر را آلومینیوم دتولی برای (بوکسیت) لازم اولیه منابع که گینه کشور صادراتی پایانه یک در انفجار البته .گردید اخیر هفته در آنها قیمت محسوس

 .بود موثر اخیر هفته در آلومینیوم قیمت افزایش در می کرد،
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

 مورد قطعات عمده طبیعتا و است سایپا گستر سازه شرکت، این عمده سهامدار .می کند (%11) سنگین و (%35) سنگین نیمه ،(%54) سواری ماشین های فنر کمک به تبدیل را آن و کرده تهیه کشور داخل از را میلگرد و متعلقات و شمش زر، فنرسازی شرکت
 گران ایفروآلیاژه از استفاده و سفارش سازی دلیل به شده مصرف فروآلیاژهای سایر و میگرد و شمش نرخ متوسط .است فروخته و کرده تولید اخیر ماهه سه در نیز را زامیاد محصولات اکسل عدد 17364 شرکت اخیرا .می کند تامین را سایپا شرکت این نیاز

 زمانی که طوری به بوده (Cyclical) چرخه ایکاملا شرکت اسپرد کرک شاخص می گردد ملاحظه فوق شکل در که طور همان .است بوده متغیر اخیر سال چند در دلار 2000 تا 600 بین متفاوت استحکام با محصولات تولید به توجه با آن فرآوری در قیمت
 مدیریت به وطمرب مشکلات خودرو، بازار در رکود سواری، خودروهای نرخ  بودن دستوری می توان را صنعت این در فعال شرکت های روی پیش چالش حاضر حال در .می یابد بهبود شرکت اسپرد کرک نرخ افزایش مجوز اخذ با یافته افزایش شرکت تمام بهای

  .دانست مالی تامین هزینه های افزایش و نقد وجه جریان
    

  .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،( ۸۰  معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات

شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =
Į
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روند نرخ گاز طبیعی
لار
د

/
ب
کع
رم
مت

 پیش ههفت در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند زیر نمودار در
.می شود تومان تومان 5,312 حدود گاز مکعب متر هر نرخ ، 39,058 ارزی متشکل سامانه دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.6 حدود به فرمول طبق
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

 کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۱۲۷ بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت سفارش ها همت ۱۲۷.۷ با مرکزی بانک که

 کزیمر  بانک توسط اعتبار عرضه و نزولی بانک ها اعتبار تقاضای اخیر، ماه یک در•
.است شده بانک ها اعتبار تقاضای مازاد کاهش موجب که بوده صعودی

 خصوص در یمرکز بانک سختگیری بانک ها، اعتبار تقاضای کنترل اصلی دلایل از یکی•
.است شده تسهیلات عرضه شدید کاهش موجب که بوده بانک ها ترازنامه رشد

 حالی در و داشتند اعتبار کسری همت .۱۳ حدود بانک ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•
  .بود همت ۱۲۲۴۷ حدود اعتبار عرضه متوسط که

 انگیزه و بوده درصد ۳۵ .۳ حدود بدهی اوراق سررسید تا بازده و ریپو سود نرخ اسپرد•
 حاضر الح در اوراق حراج و ریپو سود نرخ آربیتراژ به منظور بانک ها توسط ریپو تقاضای
  .دارد وجود

:که گفت می توان بین بانکی سود نرخ چشم انداز مورد در•
  هستند انقباضی سیاست های تداوم دنبال به مرکزی بانک و دولت•

  .(اعتبار عرضه در سختگیری)
 و درآمدها و پول هزینه زیاد فاصله مانند مختلف به دلایل بانک ها•

 رفع بلقا کوتاه مدت در و هستند نقدینگی کسری دچار انباشته، ناترازی های
.(اعتبار تقاضای ماندن بالا) نیست

 دینگینق خلق کاهش دنبال به بانک ها ترازنامه رشد کنترل با مرکزی بانک•
.(باراعت تقاضای افزایش از ممانعت) است نقدینگی رشد کنترل و بانک ها

 .۲) کریدور سقف نزدیک در آتی ماه. تا زیاد احتمال به بانکی بین سود نرخ بنابراین،•
.ماند خواهد باقی (درصد
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه

اولیه بازار در دولت بدهی اوراق حراج یکمین و بیستمین
 از .شد فروخته سرمایه بازار در آن همه که رفت فروش اوراق تومان میلیارد   ۳ فقط گذشته، هفته در•

 .است شده منتشر (اخزا) غیرنقدی اوراق همت ۷.  آذر ۲۷ تا سال ابتدای
 منتشر اخزا همت ۲.۲ و بفروشد نقدی اوراق همت .۷۴ حدود هفته هر در متوسط به طور بتواند باید دولت•

 همت ۳.۲ حدود و بفروشد حراج هر در همت ۴۳. حدود متوسط به طور توانسته دولت امروز، به تا .کند
.است بودجه ای الزام از بیشتر که کند منتشر اخزا

 هفته این در اما بود، شده گزارش همت ۴۲  اخزا انتشار مجموع اقتصاد، وزارت قبلی گزارش در :توجه•
 راستای در اقدام این است ممکن .کردند اعلام همت ۷.  را اخزا انتشار مجموع توضیحی هیچ گونه بدون
.باشد اراد به اخزا اوراق تبدیل

 خالص (اخزا) غیرنقدی اوراق انتشار احتساب با اما بوده، همت ۷۰.۲۶۲ منفی نقدی، اوراق فروش خالص•
  .بود همت ۱۳.۲۶۲ منفی فروش

 هفته و داشته قرار درصد ۲۵.۷  بالای امسال آبان دوم هفته از حراج، سررسید تا بازده نرخ وزنی متوسط•
  .بود حراج در اوراق تقاضای شدید کاهش از ناشی که رسید درصد ۳۵ .۲۶ بی سابقه رقم به اخیر

•YTM بود درصد ۳۵ .۲۶ ،۱۴۵اراد برای فقط حراج این در رفته فروش اوراق.  
.است شده عرضه همت ۱۷.۷۷ حدود مبلغ به  ۱۴۷اراد و ۱۴۶اراد ،۱۴۵اراد ،۱۴۰ اراد اوراق آتی، هفته برای•
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(۱۳۴۲.۲)خالص فروش کل اوراق
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۱۴۰۲نرخ رشد اقتصادی تابستان 

 اقتصادی رشد نرخ برای اعلام شده ارقام در محسوس تفاوت

  در این .کرد اعلام درصد .۳۴ را ۱۴۰۲ سال دوم سه ماهه برای اقتصادی رشد نرخ مرکزی بانک•
 .است درصد ۷۴۲ اقتصادی رشد برای آمار مرکز توسط محاسبه شده رقم که است حالی

 درصد ۲.۴ مرکزی بانک گزارش اساس بر ۱۴۰۲ تابستان در نفت بدون داخلی ناخالص تولید•
 .است کرده اعلام درصد ۴.۲ را رقم این آمار مرکز که حالی در داشته رشد

 عمده بخش های تفکیک  به ارزش افزوده رشد محاسبه در محاسباتی، ارقام در تفاوت•
 .می شود دیده نیز اقتصادی

 بین فاختلا از متاثر عمدتا آماری مرجع دو توسط محاسبه شده اقتصادی رشد بین اختلاف•
 لشام را داخلی ناخالص تولید از نیمی از بیش  که) خدمات بخش برای شده اعلام ارقام

.است طبیعی گاز و نفت بخش و (می شود
 کرده اعلام درصد ۲۴۷ را ۱۴۰۲ تابستان در خدمات بخش افزوده ارزش رشد مرکزی بانک •

 ۱۴۰۲ دوم سه ماهه در خدمات بخش افزوده ارزش رشد آمار مرکز پیش تر که حالی در است،
 .کرد عنوان درصد ۷۴۹ را

 و نفت بخش افزوده ارزش رشد برای شده اعلام رقم بین درصدی واحد ۷۴۴ اختلاف همچنین•
 درصدی .۲۹۴  رشد بخش این  افزوده ارزش آمار مرکز اعلام اساس بر .دارد وجود طبیعی گاز

 برآورد درصد ۱۷۴۴ را گاز و نفت بخش افزوده ارزش رشد مرکزی بانک که حالی در داشته،
  .است کرده

 هب معادن و صنایع و کشاورزی بخش های افزوده ارزش رشد مرکزی بانک گزارش اساس بر•
 صنایع و کشاورزی بخش های افزوده ارزش رشد آمار مرکز اما .است درصد ۳۴۷ و ۴۱  ترتیب

 .است کرده برآورد درصد -.۴  و -۳۴۲ ترتیب به را معادن و
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کشاورزی نفت و گاز طبیعی صنایع و معادن خدمات

صددر -نرخ رشد ارزش افزوده به تفکیک بخش های مختلف اقتصادی 

بانک مرکزی مرکز آمار
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درصد-رشد اقتصادی نقطه به نقطه فصلی  

بانک مرکزی-رشد اقتصادی  مرکز آمار-رشد اقتصادی  
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اقتصاد آمریکا
  .است اتقاض و عرضه بخش ملایم تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد خصوص در شده منتشر اطلاعات آخرین
عرضه بخش

 .ستا کشور این اشتغال بخش ثبات از حاکی آمریکا اشتغال خصوص در منتشرشده داده های آخرین•
 هزار ۲۱۵) بازار انتظارات از کمتر که شد بیشتر نفر هزار۲ قبل هفته به نسبت بیکاری، مدعیان تعداد
 و هداشت قرار خود دو ماهه حداقل حول در که است هفته چندین برای شاخص این این حال با .بود (نفر

.است بیکار مدعیان چهارهفته ای متحرک میانگین از پایین تر

تقاضا بخش
 از پایین تر که رسید درصد ۲.۶ به  قبل ماه به نسبت درصدی واحد ۰.۳ افت با PCE سالانه تورم•

 ۳.۲ به قبل ماه به نسبت کاهش اندکی با نیز PCE سالانه هسته تورم .بود (درصد ۲.۷) بازار انتظارات
  .است ۲۰۲۱ سال اواسط از سالانه هسته تورم میزان پایین ترین که رسید درصد

 فوریه از بار نخستین برای شاخص این ماهانه رشد بود، درصد -۴۱  نوامبر ماه در PCE ماهانه رشد•
 ماه به نسبت و کرد ثبت را درصدی ۴۱  ماهانه رشد هسته PCE حال این با .شد منفی بعد به ۲۰۲۲
 .ماند تغییر بدون قبل

  افزایش از متاثر که داشت درصدی ۰.۴ ماهانه رشد بازار،  انتظارات مطابق شخصی، درآمد نوامبر ماه در•
 .کرد تجربه را درصدی ۰.۲ ماهانه رشد نیز شخصی مخارج همچنین .بود دستمزدها درصدی ۰.۵

  پولی سیاست گذاری
 درصد ۵.۵ سطح در و تغییر بدون را نرخ ، ۲۰۲۳ سال در بهره نرخ تعیین جلسه آخرین در رزرو فدرال•

  انتظار ا،تقاض و عرضه بخش بودن قوی و کار بازار استحکام به توجه با حال این با .داشت نگه ثابت
 بماند باقی بالا سطوح در بهره نرخ آتی ماه های در درصدی، ۲ هدف تورم به رسیدن به منظور که می رود

 .است محتمل بهره نرخ درصدی واحد ۲۹ ۴  کاهش کاهش، درصورت و
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چیناقتصاد 

  .داشت جزیی تضعیف گذشته ماه با مقایسه در کشور این عرضه بخش کلی به طور
 عرضه

  از که یبه طور .ماند باقی ثابت نوامبر ماه در ،نزولی روند متوالی ماه هشت از بعد ثابت دارایی های در سرمایه گذاری•
 کاهش آن اصلی دلیل که است رسیده ۲۰۲۳ نوامبر و اکتبر در درصد ۲.۷ به ۲۰۲۳ فوریه در درصد ۵.۵

 ایشافز  فرآوری و معدن و کارخانه ای تولیدات بخش در سرمایه گذاری اما .بود دستی بالا صنایع در سرمایه گذاری
.بود درصد ۲۴.۴ و ۱.۳ ،۶.۲ ترتیب به یوتیلیتی و معدن کارخانه ای، تولیدات در سرمایه گذاری رشد که به طوری .یافت

 .کرد ثبت منفی نرخ همواره اخیر ماه شش و داد ادامه را خود ماهه ۱۰ نزولی روند خارجی مستقیم سرمایه گذاری رشد•
 .داشت درصدی ۲.۱ و ۱۵.۷  کاهش به ترتیب کشور این کارخانه ای تولیدات و خدمات بخش در خارجی سرمایه گذاری

 توسعه و تحقیق و ساخت وساز ارتباطات، پزشکی، تجهیزات ،(High-Tec) بالا فناوری بخش در سرمایه گذاری اما
.داشت  درصدی ۷.۱ و ۳۲.۷ ،۵.۵ ،۲۷.۶  ،۱.۷ افزایش  به ترتیب

 بر (دارد را سرمایه گذاری کل از درصدی ۳۴.۱  سهم که) High-tech صنایع در خارجی سرمایه گذاری رشد نرخ بیشترین•
 استرالیا (  ۲۳.۳) سوییس ،(  ۳۴.۱ ) هلند ،(  ۷۳.۲) فرانسه ،(  ۷۳.۷) بریتانیا شامل مبدا، کشورهای اساس

.بود (  ۱۴.۳)
تقاضا

  .نشد منتشر کشور این تقاضای بخش خصوص در جدیدی اطلاعاتی اخیر هفته در•
پولی سیاست گذار

  را نج سالهپ و یک ساله وام های بهره نرخ گذشته هفته در خود، انبساطی سیاست های تداوم دنبال به چین خلق بانک•
  .داشت نگه  درصد ۴.۲ و  ۴۵ .۳ سطوح در و ثابت

 و است انبساطی درصدی، ۵ اقتصادی رشد تحقق و داخلی تقاضای گسترش منظور به چین دولت سیاست کلی به طور•
 تداوم یزن آتی ماه های در نیز انبساطی سیاست کشور،  این در تورم نرخ های بودن منفی به توجه با که می رود انتظار
  .باشد داشته

 ۱۹
۴.

۱.
۴.

.۴
.

.۴
۳

۱.۴۹

.۴
۱

۲۴
۲

 ۴
۱

-۲۴۷

-.
۴ 

-۹
۴۱

-۴
۴۱

-.
۴.

-۱ 
۴ 

۹۴
.

۹۴
۱

۹۴
۱

.۴
۷

.۴
 

۳۴
۴

۳۴
.

۳۴
۲

۳۴
۱

۲۴
.

۲۴
.

- ۱۵
-۱۰
-۵
۰
۵
۱۰
 ۱۵
۲۰

بر 
تام
سپ

۲۲

تبر
اک

۲۲ بر 
وام
ن

۲۲ بر 
سام

د
۲۲

ه 
نوی
ژا

۲۳

ه 
وری
ف

۲۳

س 
مار

۲۳

ل 
وری
آ

۲۳

ه 
م

۲۳ ن 
ژوئ

۲۳

یه
ژوئ

۲۳

ت 
او

۲۳ بر 
تام
سپ

۲۳

بر 
کت
ا

۲۳

بر 
وام
ن

۲۳

رشد سالانه سرمایه گذاری مستقیم خارجی 
رشد سالانه سرمایه گذاری در دارایی ثابت

۳۴
۷

۳۴
۷

۳۴
۷

۳۴
۷

۳۴
۷

۳۴
۷

۳۴
.

۳۴
۹

۳۴
۹

۳۴
۹

۳۴
۹

۳۴
۹

.۴
۳

.۴
۳

.۴
۳

.۴
۲

.۴
۲

.۴
۲

.۴
۲ .۴
۲

.۴
۲

.۴
۲

۳

۴

۴

۴

۴

۴

بر 
سام

د
۲۲

یه 
انو
ژ

۲۳

یه 
ور
ف

۲۳

س 
مار

۲۳

ل 
وری
آ

۲۳

مه 
۲۳ ن 

ژوئ
۲۳

ه 
وئی
ژ

۲۳

ت 
او

۲۳ بر 
تام
سپ

۲۳

بر 
کت
ا

۲۳

بر 
وام
ن

۲۳ بر 
سام

د
۲۳

نرخ  بهره وام های یک ساله نرخ  بهره  وام های پنج ساله



34 ۱۴۰۲دی 2گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد منطقه یورو

  .است منطقه این عرضه بخش تضعیف از حاکی یورو منطقه اقتصاد خصوص در شده منتشر اطلاعات آخرین

عرضه بخش

 بخش در انقباض شدیدترین که کرد ثبت را درصدی ۰.۷ افت اکثبر ماه در یورو منطقه ساخت و ساز•

 در .ردک ثبت را  درصدی یک منفی ماهانه رشد ساخت وساز تولید .بود بعد به ۲۰۲۳ مارس از ساخت وساز

 با .بود ثبتم ایتالیا و فرانسه اسپانیا، کشورهای در ساخت وساز رشد یورو منطقه بزرگ اقتصادهای بین

 اخیر ماه ۷ انقباض شدیدترین که کرد ثبت را درصدی ۲.۰۵ افت آلمان در ساخت وساز رشد حال این

 .است

تقاضا بخش

 .رسید یورو میلیارد ۳۰.۱ به اکتبر در و بود مثبت متوالی ماه پنجمین برای یورو منطقه جاری حساب•

  به تبراک ماه در کالا حساب مازاد است، کالا حساب مازاد مثبت از متاثر عمدتا جاری حساب بودن مثبت

 .رسید دلار میلیارد ۳۲.۷

پولی سیاست گذاری

 .نشد منتشر یورو منطقه پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•
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رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

چینچهارشنبه ۰۶ .۱۴۰۲.۱۰دسامبر ۲۷ (نوامبر)سود صنعتی ۱

آمریکاپنجشنبه ۰۷ .۱۴۰۲.۱۰دسامبر ۲۷ (دسامبر۲۳)مدعیان بیکاری ۲

:شامل پیشرو هفته رویداد مهمترین
 ثبت منفی رشد همواره اخیر ماه ۱۶  در و داشت نزولی روند اخیر سال ۲ در :چین صنعتی سود•

 منفی تورم به توجه با .است شده کاسته آن بودن منفی شدت از اخیر ماه سه در اما .است کرده
 آن محتمل تاثیرات .دارد وجود شاخص این دوباره شدن نزولی بر انتظار ها،PMI نزولی روند و

:است زیر به صورت
دلار شاخص :مثبت اثر•
جهانی تقاضای :منفی اثر•
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تحلیل مفید 

(شکربن)کربن ایران 
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شفن

مقدمه 

 تولید هکارخان و معدن و صنعت توسعه بانک مشارکت با پتروشیمی صنایع ملی شرکت توسط 1351 سال در ایران، کربن شركت
 در .کرد کار به آغاز سال در تن 14000 ظرفیت با 1353 سال در و شد تاسیس کابوت شرکت نام به آمریکایی صنعتی دوده کننده
 19 به 1361 سال در شرکت این تولید ظرفیت تا شد باعث شرکت این توسعه .یافت افزایش تن هزار 16 به آن ظرفیت 1356 سال
  اسمی تظرفی و تولیدی واحد دو با شرکت این هم اکنون تولید، ظرفیت افزایش و توسعه طرح چند انجام از پس .برسد تن هزار
.است کار به مشغول سال در تن هزار 50

 شود جابه جا باید آلایندگی ایجاد به توجه با که است شده واقع اهواز شهر کارون صنعتی ناحیه در شرکت این کارخانه اصلی محل
.است شرکت این حاضر حال طرح مهمترین جابه جایی این و

  شرکت این محصولات همچنین .می شود عرضه مشتریان به و بندی طبقه نرم و سخت گرید دسته دو در شرکت این محصولات
 آسیای و ترکیه بلغارستان،  امارات، ارمنستان، قزاقستان، رومانی، هند، پاکستان، جمله از صادراتی مقاصد هم و داخل بازار در هم

.می رسد فروش به شرقی جنوب
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سرمایه و ترکیب سهام داری
سرمایه

 تن 12.000 تولید اسمی ظرفیت با خمین فروسیلیسیم شرکت

 شهرک در واقع سال، در پودرمیکروسیلیکا تن 4.000 و فروسیلیسیم

 پتانسیل با مربع متر 135000 مساحت به زمینی در و خمین صنعتی

  سال بهمن 25 در فروآلیاژها زمینه در توسعه طرح 3 حداقل اجرای

 این .گردید افتتاح استانی و کشوری محترم مسئولین حضور با 96

 بخشی تولید هدف با تومان میلیارد 85 بر بالغ گذاری سرمایه با شرکت

.است گردیده تاسیس محصول این صادرات و کشور فروسیلیسیم از

سهامداران

محل افزایش سرمایه (  لمیلیون ریا)میزان افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایه سال 

تجدید ارزیابی دارایی ها14012454%6,135,128
آورده نقدی1383400%200,000
آورده نقدی138172%20,930

  6,385,128,000,000 مبلغ به سرمایه افزایش آخرین از بعد شرکت سرمایه میزان **
 .است رسیده ریال

42.56%

9.46%6.75%
2.30%

38.93%

ترکیب سهامداران

گذاريسرمايهشركت
پتروشيمیصنايع

سایر

گذاريسرمايهشركت
كيشهامون

دانابيمهشركت

سهمشناور
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معرفی محصول

شفن

 اتم های را آن ترکیب از درصد 98 تا تقریبا و است خالص بالایی حد تا که است کربن از شکل بی ترکیب یک صنعتی دوده
 طور به .دارد یرتاث آن خاصیت و کیفیت در شدت به شده، تولید مولکول اندازه نیز و کربن تولید روش .می دهد تشکیل کربن
.می شود تولید مستربچی همچنین و **سخت و نرم گریدی دسته های در دوده عمده

 این ی هایویژگ .میگیرد قرار استفاده مورد مسافری لاستیک های در بویژه و سازی لاستیک صنعت در بیشتر:Soft نرم-۱
 در تایر، لیاص بدنه در که می شود باعث متوسط سایشی مقاومت و بخشی استحکام بالا، ارتجاعی قابلیت جمله از دوده نوع

  .رود کار به موارد برخی در و ها کابل پوشش ها، لوله در سازی، زیر چسب های

 آن از هاستفاد برای را دوده نوع این پارگی برابر در خوبی مقاومت و بالا سایشی مقاومت و کششی قدرت :Hard سخت-۲
 ارتجاعی، خاصیت و بالا مقاومت علت به  سخت دوده از .می سازد مناسب سنگین نقلیه وسایل و اتوبوس و کامیون تایر در

.می شود استفاده مصنوعی کائوچوی و الاستومرها با ترکیب در و میانی های لایه در بیشتر

.می گیرد قرار استفاده مورد پلیمرها برخی و رنگسازی در که بالا خلوص با دوده نوعی :Masterbatchمستربچی– 3

.ودمی ش بندی تقسیم مختلف گریدهای به سخت و نرم بندی دسته از کدام هر که باشیم داشته نظر در باید **        



40 ۱۴۰۲دی 2گزارش هفتگی منتهی به 

دوده-آمار تولید کشور

شفن

 شروع ایران کربن شرکت در دوده تولید با و دارد قرن نیم حدود در قدمتی ایران در صنعتی دوده تولید
 در نیز داخل نیاز میزان و تن هزار 180 حدود کشور در دوده سالانه تولید میزان حاضر حال در .است شده
.شود صادر باید تولیدی دوده از بخشی بنابراین .است تن هزار 100 حدود

 آهنگ با هرچند رشد،  به رو روند یک 1385 سال از صمت، وزارت آمار طبق کشور، در دوده تولید روند
.است دهش پیش سال از کمتر حتی و ثابت دوره هایی در تولید میزان وجود این با .است بوده پایین، رشد

 ازادم حتی و می شود تولید کشور داخل در مختلف صنایع در کشور نیاز مورد دوده عمده حاضر حال در
.می شود هم صادر دوده تولید

 نیاز از بیشتر درصد 80 حدود توانسته اند اخیر سال های در جدید طرح های توسعه با ساز دوده شرکت های
 هزار 20 ،1400 سال در خود جدید طرح اندازی راه با فام دوده شرکت راستا این در .کنند تولید دوده کشور
 تن، افزایش تن هزار 20 از بیش با ایران کربن و تن هزار 5 از بیش با پارس صنعتی دوده شرکت تن،

.اند رسانیده تن 180 به تن هرار 140 از را تولید ظرفیت میزان

  گین،سن روغن و اکسترکت جمله از خوراک نرخ و شده، تمام بهای به توجه با کشور در دوده فروش نرخ
  .ی شودم معامله فروش نرخ و فروش میزان  در شفافیت با و کالا بورس در دوده فروش و می شود تعیین
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دوده در جهان

 2.2 از بیش 2021 سال در جهانی، موجود آمارهای اساس بر
 در قدارم این که است شده تولید دنیا در لاستیک حلقه میلیارد
 به طور .رسید خواهد حلقه میلیارد 2.6 از بیش به 2027 سال

 12 تا 10 حدود جهان در تولیدی لاستیک های وزن متوسط
 حدود تولیدی لاستیک میزان حساب این با که است کیلوگرم

  تا 20 حدود که آنجایی از .می شود سال در تن میلیون 30 تا 25
  تا 60 حدود و می دهد،  تشکیل دوده را تایرها وزن درصد 25
 سازی تایر صنعت مصرف به جهان در تولیدی دوده درصد 65

 میلیون 10 تا 8 حدود در جهان در تولیدی دوده مقدار می رسد،
 به هدود تولید میزان بنابراین .می شود برآورد جهان در دوده تن

.است وابسته لاستیک صنعت به شدت

 آن،  شده تمام بهای به توجه با نیز دوده جهانی نرخ مورد در
 از تاثرم کوره نفت نرخ همچنین .است گذار تاثیر کوره نفت نرخ
 باتث صورت در دوده جهانی نرخ بنابراین و بوده خام نفت نرخ

 .ی کندم نوسان دنیا در نفت نرخ نوسان با مصرف و تولید میزان

 تاثیر دتش به (دوده) نهایی محصول نرخ تعیین در ،می شود محسوب دوده تولید اولیه ماده پایه کوره نفت اینکه به توجه با
 ماده ود این نرخ تاریخی نمودار در همبستگی این .دارد همبستگی کوره نفت نرخ با میانگین طور به جهان در دوده نرخ و دارد
 تاثیر یب دوده نرخ تعیین در نیز ،... و انرژی مانند هزینه، سایر و تقاضا و عرضه میزان کوره، نفت نرخ بر علاوه .می شود دیده
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تولید فرآیند

  .می شود فراهم ... و ایرانول شرکت آبادان، پالایشگاه تبریز، پتروشیمی  جم، پتروشیمی   امیرکبیر، پتروشیمی  امام، بندر پتروشیمی  شرکت های از ...و اکستراکت ،روغن ها شامل دوده تولید اولیه مواد

:کرد بیان زیر شکل به می توان را تولید فرآیند کلی طور به

 شدن اکسید و تنسوخ از تا می شود خنک سازی مرحله وارد شده تولید محصول سپس .شود جداسازی آنها خالص کربنی ترکیبات تا می  شود سوزانده شده کنترل صورت به و شده (رآکتور) سوخت کوره وارد گاز با همراه اولیه مواد
.می شود آماده فروش برای و شده بسته بندی تولیدی محصول آن از بعد .شود جلوگیری کربن ها

 خواهد اولیه ماده از یضریب شده تولید محصول میزان اولیه، ماده کل به اولیه ماده در موجود کربن نسبت به توجه با .می آید دست به متفاوت، خواص با دوده، مختلف گریدهای دما، و فشار مانند سوختن فرآیند شرایط تغییر با
.باشد داشته تاثیر نهایی محصول به اولیه ماده نسبت همان یا مصرف ضریب در می تواند نیز جداسازی فرآیند در رفته کار به تکنولوژی نسبت، این بر علاوه .بود

هوا

دود

روغن گاز
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شکربنتولید 

شفن

شفن

.است رسیده ماه در تن 4200 ثبات یک به اخیر ماه 6 در تولید اما .است بوده متغیر 4700 تا تن 2700 بین که طوری به داشته زیادی نوسانات 1402 سال  اوایل تا ماهانه تولید میزان•

.است پذیر امکان راحتی به سال در تن هزار 50 سالیانه تولید به دستیابی اخیر، ماه های در تولید نرخ به توجه با•

.باشد متغیر مشتری تقاضای توجه با حدی تا می تواند شرکت تولیدی محصول گرید و میزان•

  .بماند ثابت تن هزار 50 حدود مستمر طور به می تواند تولید شرکت، ظرفیت و ماهیت همچنین و بازار شرایط به توجه با•

4670
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4538
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3000

4000

5000

تن-مقدار تولید 
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شفن

شکربنفروش 

شفن

شفن

.است شرکت این محصول بازار دهنده نشان موضوع این .می رسد فروش به کامل صورت به شده تولید محصول و بوده تولید میزان اندازه به تقریبا شرکت فروش میزان•

 با شکربن، فروش نرخ .است شده تغییرات دستخوش نیز دوده جهانی نرخ بالطبع کوره نفت نرخ تغییرات به توجه با دارد، کوره نفت نرخ با خوبی همبستگی شد، اشاره قبل بخش های در که همانطور محصول، فروش نرخ•
.می دهد نشان شکربن فروش نرخ تعیین در را خود اثر وابستگی این و دارد بستگی نیز (دلار ویژه به) ارز نرخ به دوده جهانی نرخ بر علاوه است، داخلی شرکت این فروش عمده اینکه به توجه

.می شود عرضه کالا بورس در سازها،  دوده سایر همانند شرکت، این محصول•
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شفن

بهای تمام شده

 در اولیه مواد سهم تولید میزان افزایش با آتی سال های در می شود برآورد .می دهد تشکیل مصرفی مواد را شده تمام بهای درصد 85 از بیش میانگین صورت به که طوری به دارد اختصاص مصرفی مواد به تولید بهای بیشتر
.بود نخواهد چشمگیر چندان افزایش این چند هر .شود قبل از بیشتر شده تمام بهای
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شفن

ترکیب مصرف مواد اولیه

  اختصاص خود به را شده تمام بهای از بالایی درصد نیز مقداری لحاظ از و است اکسترکت فورفورال به مربوط بیشتر که است شده آورد بالا نمودارهای در مبلغی، لحاظ از شده،  تمام بهای در مصرفی مواد اقلام از کدام هر سهم
.می دهد
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ف

مفروضات تحلیل

.است شده گرفته نظر در ریال هزار 450 ،1403 سال برای و ریال هزار 400  ، 1402 سال ادامه برای دلار نرخ•

.است شده فرض تن هزار 50 1403 سال برای و تن هزار 53 1402 سال برای شرکت تولید میزان•

.است شده بینی پیش نفت نرخ اساس بر نیز نرخ ها سایر و شده برآورد بشکه بر دلار 80 خام نفت نرخ•

.است شده لحاظ سود برآورد در که است فروش نرخ و تولید میزان همچنین و اولیه ماده جهانی نرخ و دلار نرخ شرکت،  آوری سود در موثر عوامل•
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برآورد سود

شفن

1403برآورد  1402برآورد  1401سال 1400سال 1399سال دوره مالی

 27,027,621 22,966,747 16,578,714 10,103,961 5,965,434فروش

(18,701,694)(15,860,752)(12,644,906)(7,694,963)(4,450,800)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 8,325,926 7,105,994 3,933,808 2,408,998 1,514,634ناخالص( زیان)سود 

(1,306,842)(1,097,609)(1,041,725)(677,517)(215,560)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0(267,667)(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

 0 60,199(65,913) 30,206 28,902عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درآمدهای 

 7,019,085 6,068,584 2,826,170 1,761,687 1,060,309عملیاتی( زیان)سود 

(187,017)(147,216)(66,691)(52,343)(17,332)هزینه های مالی

 1,827,440 1,671,217 1,564,816 1,112,351 606,439غیرعملیاتیخالص سایر درآمدها و هزینه های 

 8,659,508 7,592,586 4,324,295 2,821,695 1,649,416خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,093,131)(891,935)(244,415)(170,562)(112,373)مالیات

 7,566,377 6,700,651 4,079,880 2,651,133 1,537,043خالص( زیان)سود 

 1,185 1,049 639 415 6,148سود هر سهم پس از کسر مالیات

 6,385,128 6,385,128 6,385,128 6,385,128 250,000سرمایه

 1,185 1,049 639 240415سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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شفن

حاشیه سود شرکت

 هویژ  به اخیر،  سال های در شرکت سودآوری روند
 .است دهکر  پیدا بهبود تولید، افزایش به توجه با
 هاینک احتمال فعلی، شرایط تداوم صورت در

.تنیس کم دهد ادامه را روند این بتواند شرکت

1403برآورد  1402برآورد  1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال 1395سال 

%31%31%24%24%25%22%29%27%12حاشیه سود ناخالص
%26%26%17%17%18%10%22%20%5حاشیه سود عملیاتی
%27%29%25%26%26%16%17%16%5حاشیه سود خالص
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شفن

تحلیل حساسیت

1,162     420,000   430,000   440,000   450,000   460,000  470,000  480,000    490,000    500,000    
800      841         865        889        913          937      961        986          1,010         1,034        
850     904         930         955        981          1,007     1,032     1,058        1,084        1,109         
900      967         995         1,022        1,049       1,076     1,103     1,130         1,157        1,185        
950      1,031        1,059       1,088       1,117         1,145     1,174     1,203        1,231        1,260        
1,000     1,094       1,124        1,154       1,185       1,215     1,245    1,275        1,305       1,335       
1,050    1,157       1,189        1,221        1,252       1,284    1,316     1,347       1,379       1,411         
1,100     1,221        1,254       1,287       1,320       1,354    1,387    1,420        1,453       1,486       
1,150    1,284       1,319        1,354      1,388      1,423    1,458    1,492        1,527       1,562        
1,200    1,347      1,384      1,420       1,456       1,492     1,528    1,565       1,601         1,637       

ده
دو
ی 
هان
 ج
رخ

ن

ریال/دلار



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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