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حدود مسئولیت

 رعایت و مفید ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 این وجود، این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 کاملی مبنای عنوان هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش
 رمبنایب سرمایه گذاری نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای

 آن یژگی هایو با متناسب و متمایز فرد، هر برای بهینه پیشنهادی سبد داشت توجه باید مفید، پیشنهاد قسمت در
 خدمات از استفاده زمینه این در است، ... و موردنظر زمانی افق مالی، وضعیت ریسک پذیری، سطوح از اعم فرد،

 نکته ینا به توجه طرفی از .می شود پیشنهاد راهکار بهترین عنوان به غیرمستقیم روش به سرمایه گذاری و مشاوره
 و می گردد ولتح و تغییر دچار سرعت به و بوده پویا پیشنهادی سبد اقتصادی، مفروضات تغییر با که است ضروری

.ندارد آینده در آن شدن بروز و مفروضات آتی تغییرات خصوص در مسئولیتی گزارش این

 ونههرگ و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

8تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

12تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

15پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

19نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

24نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

28نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

36(فصبا)شرکت صبا فولاد خلیج فارس تحلیل مفید 
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دیدگاه مفید

 ارزیابی تجدید محل از سرمایه افزایش مستعد که نمادهایی تا شد باعث ارزیابی تجدید خبرهای .داشت خنثی روندی گذشته هفته در سرمایه بازار

 دیگر متیس از .دانست شرکت ها ارزیابی تجدید اخبار از ناشی می توان را بازار فعلی رونق واقع در .شوند روبرو تقاضا با هستند، بالا درصد با دارایی ها

 یا ریدخ برای اساس براین و کرده برآورد پاییز فصل در را شرکت ها زیان و سود حدود تا است آذرماه در شرکت ها فعالیت گزارش  انتشار منتظر بازار،

 فولاد جیرهزن در مثال، عنوان به که بودیم محصولات از برخی نرخ رشد شاهد کامودیتی ها بازار در براین علاوه .کند تصمیم گیری خود دارایی های فروش

 خواهد سال پایانی ماه های در فولادی شرکت های فروش مبلغ رشد باعث مساله همین احتمالا که کرد پیدا افزایش اسفنجی آهن و فولاد شمش نرخ

.شد
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مختصر و مفید

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین ها در بازدهی هفتگی نماد ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

(ttm)بازار   P/Sمیانگین (ttm)بازار  P/Eمیانگین 

تن مقادیر بر پایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرف* 
.فصل آتی به دست آمده است 4هزار ریال برای  400میانگین دلار 

%11.9چوب

%8.4پیمانکاری صنعتی

%7.0سایر مواد معدنی

%-8.9نساجی
%-7.8حمل و نقل بار زمینی

%-2.3فراورده های نفتی

%21.0ثشرق
%20.5وآفری
%20.3وثنو

%-16.1نطرین
%-13.9چنوپا

%-13.7وآتوس

P/E6.8
P/S1.8
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(میلیارد دلار)میانگین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد تومان)میانگین روزانه خالص ورود پول حقیقی 

میانگین نرخ بهره بدون ریسک (  هزار میلیارد تومان)میانگین روزانه ارزش معاملات خرد 

مختصر و مفید
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پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 
فروش

دلیل انتخابقیمت سهم

1402مناسب سال 38003466p/e-28004000-3100فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000017320-1320018000-13900سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3700031010-3000042000-32000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000029270-2800035000-30000دارو

1402مناسب سال 5500045900p/e-4000065000-43000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 160000133650-115000190000-125000زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ2700017210-1400025000-15000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 4500032900p/e-2800040000-30000سصوفی

1500012160-1100018000-12500فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

1402مناسب سال 1300012000p/e-1000014000-11000کاوه
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

 مثبت واکنش ایجاد صورت در ،(رنگ آبی) مدت میان صعودی کانال در گرفتن قرار به توجه با .می باشد ناحیه این به پولبک حال در 2150000 تراز شکست از پس کل شاخص
 کانال میانه حمایت با ابتدا نزولی مسیر ادامه در بشکند، پایین سمت به را 2150000 تراز شاخص که صورتی در اما .دارد وجود کانال سقف تا صعود امکان شده، ذکر تراز به

.شد خواهد مواجه (رنگ سبز) مدت بلند کانال کف سپس و است مواجه

مقدارمحدوده

مقاومت
3،000،000
2،500،000

حمایت
2،100،000
1،930،000
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
39,800-5فنرژی
73715,090شتولی
40,100-7چنوپا
1035,470وآتوس
32,250-10شکف

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.151.3773،400شکبیر
0.4817،840-0.06کرماشا
0.091.7549،200گنگین
0.265،110-0.16فاسمین
0.7910،290-0.01پرداخت

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.292.153،273سامان
0.091.7549،200گنگین
0.011.271،830ملت
1.404،920-0.03ثاخت
0.021.062،020فاذر

قیمتRSIMFIنماد
10010011,710نبروج
938332,980ثشرق
9210016,510پلاست
908411,270کرومیت
8897276,390وملی

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.5417،200-0.80افق
1.175،820-0.73آریان
0.7546،090-0.05ثفارس
0.030.8432،000کساپا
0.680.3923،000توسن

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
0.335،300دوقلوسقف کیا

1.45183،910دوقلوکف قصفها
0.737،750دوقلوکف تکمبا
0.7455،670دوقلوکف حپترو
0.705،790سه قلوکف خکرمان

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد

4418.331,852پرسپولیس
8212.275,086وحافظ
6510.1723,700ثاصفا
9210.0016,510پلاست
819.5610,980قیستو
809.4557,350لپیام
578.729,290فماک
717.385,750رانفور
557.0057,350لازما
757.0017,450سباقر

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
380.02213,500شصفها
540.095,850کچاد
600.0970,150غمایه
470.105,670وهنر
410.106,420هرمز
620.128,810میدکو
300.1348,050خفولا
110.17198,600رفاه
630.1717,620پخش
430.18189,950شگامرن

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
717.385،750رانفور
583.6813،600فن افزار
692.6731،450اننخاب

 ردیدهگ اعمال زیر فیلترهای تکنیکال فیلتر در
:است

 حجم میانگین برابر دو روزه 5 حجم میانگین•
روزه سی

2 از بیش فروشنده به خریدار قدرت•
مکدی اندیکاتور صعودی سیگنال•
تحرکم میانگین اندیکاتور از مثبت سیگنال•
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تحلیل تکنیکال
آهن و فولاد

بیشترین بازده ماه

%44فصبا
%21فولای
%20فرود
%16فماک

 در آن شکست از پس و کرده حرکت خود کانال میانه سمت به خود تاریخی سقف شکست از پس فولاد و آهن شاخص
 بالا سمت به را کانال میانه بتواند شاخص این که صورتی در .می باشد نوسان در 1399 مرداد تاریخی سقف حمایتی تراز

 در نوسان انامک بشکند بالا سمت به نتواند که صورتی در اما دارد وجود بالاتر مقاومتی ترازهای تا رشد امکان بشکند
.نیست رانتظا از دور فعلی محدوده

مقدارمحدوده

مقاومت
3،320،000
2،920،000

حمایت
2،720،000
2،480،000

کم ترین بازده ماه

-%10فسدید
-%9فاهواز
-%4فغدیر
-%4فنفت
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

لغو دستور توقف اخذ عوارض صادراتی

 شنامه ایبخ در ایران گمرک صادرات دفتر کل مدیر شامانی اکبر علی مهر، خبرگزاری گزارش به
 وارضع وصول خصوص در اداری عدالت دیوان توقف دستور لغو به اشاره با اجرایی گمرکات به

.شد دولتهیأتماه تیر ۲۱ مصوبه شدن اجرایی خواستار صادراتی،
 توقف دستور ماه مرداد ۳۰ تاریخ در اداری عدالت دیوان بازرگانی و صنایع تخصصیهیأت

.بود کرده صادر را صادرات از عوارض وصول اجرایی عملیات

دارایی هاتجدید ارزیابی دعوت رییس سازمان بورس برای هم اندیشی در 

 به اندیشی هم موضوع با شده برگزار جلسه پیرو :است آمده بورسی شرکت های مدیران به عشقی مجید دعوتنامه در بورس، سازمان از نقل بهمهر خبرگزاریگزارش به
 قانونی مزایای بر تأکید منظور به و سازمان این محل در ۱۴۰۲/۰۹/۱۱ مورخ دارایی ها ارزیابی تجدید مازاد محل از سرمایه افزایش خصوص در تدابیری اتخاذ منظور
 امور وزارت جهاد سالن در ۳۰: ۱  ساعت آذر  ۲  دوشنبه که جلسه ای در تا می آید عمل به دعوتآنمحل از سرمایه افزایش ظرفیت از بهره مندی منظور به موجود

خبر لینک .رسانید بهم حضور می شود، تشکیل دارایی و اقتصادی

  و معدنی فلزی، خام نیمه و خام مواد صادراتی عوارض اخذ مجدد شروع با
  لهجم از فلزی صنایع و معدنی مواد صادرات از حاصل درآمدهای ،پتروشیمی

 قیر جمله زا پتروشیمی و گازی نفتی، محصولات فولادی، اسلب و بلوم ،بیلت
 ورکش نقاط تمام در خام نیمه و خام صورت به اتیلن پلی و اوره ،متانول و

خبر لینک .می شود صادراتی عوارض و مالیات مشمول

https://www.mehrnews.com/
http://mfid.ir/D1ye
http://mfid.ir/BROf
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 این گذاری سرمایه به توجه با .داد خود مدیره هیئت در مدت بلند گذاری سرمایه ارزیابی تجدید مصوبه تصویب از خبر اطلاعیه ای طی ثاخت نماد با ایران ساختمان المللی بین شرکت

 ایبر  توجهی قابل درصد ارزیابی تجدید این که می رسد نظر به (ثباغ) باغمیشه سازی خانه و شهرسازی در درصدی ۹ گذاری سرمایه همچنین و درصد ۳۹ میزان به پ س آ در شرکت

 طوری به است آن بورسی دارایی های از ارزنده تر بسیار نیز شرکت این بورسی غیر دارایی های سایر .است تومان میلیارد ۹۰۰ بر بالغ گذاری ها سرمایه  این روز ارزش مجموع .باشد ثاخت

.بود خواهد تیساکیش شرکت به مربوط احتمالا تجدید این عمده که

 باید.است افتاده اتفاق مناطق برخی در گاز فشار کاهش به توجه با اتفاق این .داد خود تولیدی واحد ۳ در درصد  ۱  میزان به ظرفیت کاهش از خبر اطلاعیه ای طی شپدیس پتروشیمی

 .شود تلقی ریسک کم گزینه های از یکی می تواند بالا سود تقسیم صورت در (۱۴۰۲شهریور به منتهی شرکت این مالی سال) مجمع بودن نزدیک به توجه با شرکت این که داشت توجه

.باشد نرسیده اتمام به هنوز کاهشی روند می رسد نظر به و است بوده مواجه چشمگیری کاهش با جاری سال در اوره قیمت که کرد فراموش نباید البته

 در .است بوده همراه محسوسی کاهش با نشده حسابرسی ماهه   گزارش به نسبت که است کرده گزارش را تومانی   ۱ سود خود شده حسابرسی ماهه   گزارش در شیراز پتروشیمی

 میلیارد      ابتدا در که بود کارکنان انداز پس و تعهد هزینه بحث شده حسابرسی در سود کاهش دلایل عمده از .است بوده تومان  ۲۲ با برابر سود مقدار نشده حسابرسی گزارش

 دحدو در که بوده سوخت و خوراک هزینه ای بخش در تفاوت اختلاف، دلایل از دیگر یکی .کرد پیدا افزایش تومان میلیارد ۱۱۰۰ به شده حسابرسی گزارش در و بود شده گزارش تومان

 به کارمندان، هداتتع هزینه خصوص در شرکت بینی پیش به توجه با می رسد نظر به مجموع در .است داشته همراه به شده حسابرسی گزارش برای را منفی تعدیل تومان میلیارد ۴۰۰

 شیراز روشیمیپت که می رسد نظر به .باشد نداشته بابت این از مشکلی و کرده شناسایی را هزینه ها خود بودجه ای پیش بینی با مطابق شرکت این ماهه، ۱۲ گزارش در که می رسد نظر

  .دارد جاری مالی سال برای را تومانی ۳۴۰   سود کسب توانایی
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های  ۴۳می باشد ولی حدود  ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات  ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

 ۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی  ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابت‌بیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگی‌بیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
 %۹ پتروشیمی تندگویانBG785پلی اتیلن ترفتالات بطری 
 ۹۲پتروشیمی تندگویانBG781پلی اتیلن ترفتالات بطری 

 ۹۰پلی پروپیلن جم EP548Tپلی پروپیلن شیمیایی 
  % پتروشیمی تندگویانBG821پلی اتیلن ترفتالات بطری 

 ۲% فولاد خوزستانآرگون
 ۲% پتروشیمی رجالRG3212Eپلی پروپیلن شیمیایی 

 ۱%نفت ایرانول تهرانماسلاک واکس سنگین پترولاتو
 %  پلی پروپیلن جم EP440Lپلی پروپیلن شیمیایی 
 %  پلی پروپیلن جم EP440Gپلی پروپیلن شیمیایی 
   نوید زرشیمیZR230Cپلی پروپیلن شیمیایی 

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
 %  نوید زرشیمیZH510Lپلی پروپیلن نساجی 

 ۴۳سیمان هرمزگانسیمان پوزولانی

  ۳ ملی صنایع مس ایرانکنسانتره فلزات گرانبها

 ۳۱سیمان زابلسیمان پوزولانی ویژه
  ۲ پتروشیمی مهاباد22B02پلی اتیلن سبک خطی 

  ۱ -سیمان عمران انارک50کیسه/2سیمان تیپ 
  ۱-سیمان تیس چابهار2سیمان تیپ

 ۱۹-پلی پروپیلن جم EP440Lپلی پروپیلن شیمیایی 
 ۲۰-سیمان خاش2سیمان تیپ

 ۳۱-پلی پروپیلن جم EP440Lپلی پروپیلن شیمیایی 

 ۲ ۹۹۰ 

۲۴۹۳۴۰

هفته مورد گزارش هفته گذشته

۴۹۳۹%

۴۹ ۳ 

۱۹۲  

۱۴۹ %۴

 %۲۳

۴۹۰  

 ۹۱ ۰

۱۹۲۴ 

۱۲۹۱۳۰

  ۴ 

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار سیمان

تالار صنعتی

تالار فرآورده های نفتی

هفته گذشته هفته موردگزارش

 نرخ رشد روند هفته این و شد صحبت LAB نرخ های افزایش روند از گذشته هفته
. شودمی بررسی می باشد، ایران معدنی املاح شرکت به مربوط که سدیم سولفات
 شرکت های هماهنگی به توجه با می شود، مشاهده هم نمودار در که همانطور
 در ابعض و نمی گرفت صورت کالا بورس در محصول این روی زیادی رقابت شوینده
 ۱۵۰ محدوده ی تا جهانی قیمت رفتن بالا از پس .می رفت فروش پایه قیمت همان
 دامجد مهر، آخر هفته از ولی .بودیم محصول این در سنگین رقابت های شاهد دلار،
.بوده ایم تومان هزار دویست و میلیون ۵ محدوده ی تا قیمت کاهش شاهد
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است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییررشقیمت پایانی هفته مورد گزاهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

 .۱  .۲۲۹۳۹۱۰%۹%۱ ۹۴۰۹ % ۹%۱ شمش بلوم

۱.۲ ۰.۹% ۹۱   ۹ ۲ ۰ %۴۲۹ ۹ ۲ ورق گرم

۱.۰ ۴۴.۰ %۹   ۹ ۳ ۳  ۹  ۳۴۹۱ ورق سرد

۱.۱ ۰۱.۴  ۲۱۹ ۹۳۰۰۴۹   ۴۹گندله

 .۱ ۴. ۰۳ ۹   ۳۱۳۹ ۹۹۰ %۱۲۹آهن اسفنجی

۳.۱ ۹۱۲۳۲.۳  ۱۱۲۳۹۲ ۴۹۹ ۲۲۹تیرآهن

%.۱ ۱.۰ ۹۹۱   ۳۲۱۹%۲۹۰ ۲۱۹۴میلگرد

۱.۰ ۰۰۹۰۰۰۳۳۱۹۴۰۰۹۰۰۰۰.۱ ۳۳۱۹مس کاتد

۲.۰  .۲۰ ۹۴%%۹۰ ۱۰  ۱۹۲% ۹ ۱۰شمش روی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۲ ۴۰.۲  ۹  %۱۱۹ ۹ ۹ ۹%۱۱۹اوره

%.۱ ۲.۴ ۳۹۹۴% ۲۹  ۱  ۲۹  ۱۹ طریپلی اتیلن ترفتالات ب

 .۱ ۲. ۹%۴۲۹۴۰۹۹۴ ۴%۹ ۴ ۴۴۹ساجیپلی اتیلن ترفتالات ن

۲.۰ ۳.  ۹۰۹ ۹۹۳ ۳ ۹۰۱۱۹۴۱۰ ۳ پلی اتیلن سبک

۱.۹ ۴۹۲۲۲۳.۲  ۴۹   %۹۳  ۳۹۰  پلی پروپیلن

 .۱ ۲.۲ ۹۹۳۳ ۱۱۳۲۹۹ ۹  ۳۲۹۲پلی وینیل کلراید

۱.۰ %.۳   ۱۹ ۹۹  ۳ %۳۹۹۴۳۹  دوده صنعتی

۱.۰ ۳۴۳.۰%۱۹  ۱۲۹%۰۹۳۰ 6070۱۳۹۱قیر 

۱.۴ %.۲۰%۱۹۰ ۳۹۹۱۱۱۱۱۹۴ ۱۱۹وکیوم باتوم

۱.۲ ۳۰.۳ ۹۰۳۱۹۱ ۱ ۱  ۹% ۹۹ ۱ منو اتیلن گلایکول

۱.۱ ۴.۳% ۹۲  ۱۹۹ ۹۹۹۱ ۰ ۴۹ نخ پلی استر

۱.۰ %.۳ ۹ ۹ ۹۲۳%۱    ۹۹  ۹ ۱لوب کات
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۹۵۴,۱۹۴ :جاری هفته قیمتصنعتی

۹۵۰,۹۱۱ :گذشته هفته قیمت

 ٪0.3 :تغییر درصد

1.6 :تقاضا قدرت

۸۴۶,۷۴۲ :جاری هفته قیمت

  ۸۵۸,۶۴۹ :گذشته هفته قیمت

  ٪1.4 :تغییر درصد

1.0 :تقاضا قدرت

  ۸۸۶,۴۲۵ :جاری هفته قیمت

۸۸۹,۴۲۹ :گذشته هفته قیمت

 ٪0.3 :تغییر درصد

1.2 :تقاضا قدرت

  ۹۵۸,۴۹۷ :جاری هفته قیمت

۹۴۰,۱۸۲ :گذشته هفته قیمت

  ٪1.9 :تغییر درصد

1.3 :تقاضا قدرت

۷۶۱,۹۵۶ :جاری هفته قیمت

۷۳۱,۹۹۳ :گذشته هفته قیمت

  ٪4.1 :تغییر درصد

1.1 :تقاضا قدرت

۶۳۹,۷۸۴ :جاری هفته قیمت

۶۳۸,۸۳۶ :گذشته هفته قیمت

 ٪0.1 :تغییر درصد

  ۹۱۴,۲۲۲ :جاری هفته قیمت1.1 :تقاضا قدرت

۸۹۷,۱۲۶ :گذشته هفته قیمت

  ٪1.9 :تغییر درصد

1.2 :تقاضا قدرت

۱,۰۴۲,۹۵۳ :جاری هفته قیمت

۹۹۱,۴۹۹ :گذشته هفته قیمت

 ٪5.2 :تغییر درصد

1.3 :تقاضا قدرت

۹۴۲,۹۵۵ :جاری هفته قیمت

۱,۰۹۰,۰۸۱ :گذشته هفته قیمت

 ٪13.5 :تغییر درصد

1.3 :تقاضا قدرت

  ۹۰۷,۹۸۲ :جاری هفته قیمت

۹۰۹,۲۱۱ :گذشته هفته قیمت

 ٪0.1 :تغییر درصد

1.1 :تقاضا قدرت

است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

 یمانس پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در•
.دمی شو گزارش منطقه هر تفکیک به فله ۲ تیپ

  کشور کل فله ۲ تیپ سیمان معامله حجم•
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
کالا

متوسط هفتگی
قیمت  

بازدهی هفتگی
(٪)

۹۹۶۲  ۶ ۳۰(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۹۵۶۳۲۱۶۲۵ (بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-.۶۰۰۱۶۹ ۹(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

 CIS۵۱۲۶  ۲۶۲-(تن/دلار)بیلت 

CIS ۵۲ ۶  ۰۶۵۰-(تن/دلار)اسلب 

.CIS۰  ۶  ۱۶۰-(تن/دلار)ورق گرم 

A ۸۴۲۵۶   ۶۰۵گرید LME-(تن/دلار)مس 

.LME۲۴۵۸۶  ۱۶۴-(تن/دلار)روی

LME۲۱۰۹۶   ۶۹۴-(تن/دلار)آلومینیوم 

- ۵۶۳  ۸۵۸۶آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

۶۴۲   ۰۱۶.خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
  ۶   ۳۱۶.خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۶   ۱۱۶.خاورمیانه  

  ۶   ۲۸۲۶ چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۳۶۳۲  ۶ ۳۲خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

 نشان را جهانی قیمت های نوسانات ایران، سرمایه بازار ارزش در کامودیتی هر سهم به باتوجه و (۱۴۰۰=۱۰۰ پایه سال با) شاخص این
  .می شود لحاظ کامودیتی ها قیمت هفتگی میانگین MCI شاخص محاسبه در که می شود یادآوری .می دهد
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MCIتحلیل شاخص 

  سطح به درصدی ۳۰ ۶  جزئی رشد با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص

 افت ترینبیش و رشد بیشترین نیز اقلام تفکیک به اخیر هفته در .رسید  ۹۹۶۲

 .بود (درصد - ۵۶۳) اتیلن و (درصد ۵۰ ۰۶) اسلب آن از به ترتیب قیمت

 شافزای در را تاثیر بیشترین فولادی محصولات قیمت رشد اخیر هفته در•

 سیاست های همچنین و آهن سنگ قیمت افزایش .داشت MCI شاخص

 .بود کشور این مستغلات و املاک بخش از چین دولت حمایتی

 مچنینه و (اروپا مرکزی بانک و) رزرو فدرال توسط بهره نرخ تثبیت دیگر سوی از•

 توسطم افزایش باعث چین خرده فروشی و صنعتی تولید رشد نرخ مطلوب آمار

  .گردید (روی و آلومینیوم مس،) اساسی فلزات قیمت هفتگی

 شاخص افت باعث رزرو فدرال توسط توسط بهره نرخ تثبیت و آمریکا تورم افت•

  .تداش مالی و کالایی بازارهای بر مثبت تاثیر که گردید اخیر هفته در دلار

 ۲۳ ۲دسامبر ۱۰ منهتی به ( DXY)روند هفتگی شاخص دلار 
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

 مصارف هوا، تصفیه  هایدستگاه کننده، خنک سیستم های کشاورزی، و نقل و حمل صنایع خودرو، قطعات و بدنه تولید برای خوردگی برابر در بالا مقاومت دلیل به گالوانیزه ورق کاربرد .می کند گالوانیزه ورق به تبدیل را گرم ورق کاشان فجر فولاد شرکت
 سلف قرارداد طبق گرم ورق خرید که چرا کرد محاسبه فصلی وقفه 1 با باید اسپرد کرک شاخص در را شرکت این شده تمام بهای .است رایج دارد وجود فلز زدگی زنگ امکان که موقعیت هایی تمام در و بشکه ها و ذخیره تانکرهای لوله، و کاغذ صنعت خانگی،

 در که طور همان .ابدی کاهش اسپرد کرک شاخص و یافته افزایش شرکت این شده تمام بهای گردیده موجب امر همین .می کند وارد کشورها سایر از بلکه نمی کند تأمین شرکت این از دیگر خود گرم ورق شرکت اخیرا   البته که بوده مبارکه فولاد شرکت با
  .است یفصل نیز صنایع این تقاضای تقریبا   که است خانگی لوازم و خودرو مانند دستی پایین صنایع از آن شده مشتق تقاضای از ناشی که شده زیاد و کم فصلی طور به و cyclical تقریبا   شرکت این اسپرد کرک شاخص است مشخص فوق نمودار

  .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(%۰۰  معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات

شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =
Į
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روند نرخ گاز طبیعی
لار
د

/
ب
کع
رم
مت

 پیش ههفت در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند زیر نمودار در
.می شود تومان تومان 5,377 حدود گاز مکعب متر هر نرخ ، 38,966 ارزی متشکل سامانه دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.8 حدود به فرمول طبق
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NBP - انگلیس کانادا-آلبرتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

 ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار  .۱۳۱ حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
 .کرد موافقت سفارش ها همه با مرکزی بانک که کردند ارسال

 کزیمر  بانک توسط اعتبار عرضه و نزولی بانک ها اعتبار تقاضای اخیر، ماه یک در•
.است شده بانک ها اعتبار تقاضای مازاد کاهش موجب که بوده صعودی

 هفته به نسبت مرکزی بانک عرضه افزایش و بانک ها تقاضای مازاد کاهش متعاقب•
.ماند باقی ۲۳.۴۴ حدود در متوالی هفته دومین برای بین بانکی سود نرخ گذشته،

 حالی در و داشتند اعتبار کسری همت ۱۳۵ حدود بانک ها اخیر ماه   در متوسط به طور•
  .بود همت ۱۲۳۶۰ حدود اعتبار عرضه متوسط که

 انگیزه و بوده درصد  .۲ حدود بدهی اوراق سررسید تا بازده و ریپو سود نرخ اسپرد•
 الح در اوراق حراج و ریپو سود نرخ آربیتراژ به منظور بانک ها توسط ریپو تقاضای
  .دارد وجود حاضر

 اخیر نیسخنرا و اخیر پنج ماه در بین بانکی بازار در مرکزی بانک عملکرد به توجه با•
 و بالا همچنان امسال پایان تا حداقل بین بانکی بهره نرخ مرکزی، بانک کل رییس
.ماند خواهد (درصد ۲۴) کریدور سقف نزدیک

 این از ادزی احتمال به قبل، سال های همانند مرکزی بانک از بانک ها اعتبار تقاضای اما•
 به  هابانک اعتبار تقاضای حجم متوسط که به طوری .بگذارد افزایش به رو جاری، ماه

.بشود منتقل بالا سمت
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه

اولیه بازار در دولت بدهی اوراق حراج بیستمین
 سرمایه بازار در آن همه که رفت فروش اوراق (همت) تومان میلیارد هزار ۱۶۱.۵ جمعا   گذشته، هفته در•

  .است شده منتشر (اخزا) غیرنقدی اوراق همت ۸۲  آذر ۲۲ تا سال ابتدای از .شد فروخته
 منتشر اخزا همت ۲.۲ و بفروشد نقدی اوراق همت ۹۶۴ حدود هفته هر در متوسط به طور بتواند باید دولت•

 همت ۴.۱ حدود و بفروشد حراج هر در همت ۴۶۵ حدود متوسط به طور توانسته دولت امروز، به تا .کند
.است بودجه ای الزام از بیشتر که کند منتشر اخزا

 خالص (اخزا) غیرنقدی اوراق انتشار احتساب با اما بوده، همت ۲   .۰% منفی نقدی، اوراق فروش خالص•
  .بود ۱۶۴۳۸ مثبت فروش

 اخیر هفته اما داشته قرار  . ۲  بالای امسال آبان دوم هفته از حراج، سررسید تا بازده نرخ وزنی متوسط•
 .است انقباضی رویکرد کاهش نشان دهنده که رسید %۴ . ۲  به

•YTM ۳. ۲  و  ۳ . ۲ ،۳. ۲ به ترتیب  ۱۴اراد و  ۱۴اراد ،۱۴۰ اراد برای حراج این در رفته فروش اوراق 
  .بود درصد %۴ . ۲  اوراق این وزنی متوسط همچنین، درصد

.است شده عرضه همت ۱۰.۲ حدود مبلغ به  ۱۴اراد و  ۱۴اراد ،۱۴۰ اراد اوراق همان آتی، هفته برای•
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(.۸۴ ۱۵۶ )(۲۵۲ ۳۵۶ )سود و کارمزد اوراق
(۵۹۶۰۲ )(۶۸۸۱ ۱۹)جمع
-+.۶۳۱ .فروش نقدی اوراق
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۱۴۰۲آبان   –شاخص مدیران خرید 

  آبان ماه در شامخ افت

 بلق ماه به نسبت محسوس افت با آبان ماه در اقتصاد کل خرید مدیران شاخص های•
 .کرد ثبت را ۵۱ رقم

 بخش مخشا .کرد تجربه را جزیی بهبود گذشته ماه به نسبت نیز صنعت بخش شامخ•
  .است اخیر ماه ۵ در آن میزان بیشترین که کرد ثبت را ۵۳۶۲  عدد آبان ماه در صنعت

 ۹. ۴  به (است داخلی تقاضای نشان دهنده که) مشتریان جدید سفارشات شاخص•
  .است اخیر سه ماه در آن میزان پایین ترین که رسید

 قرار  ۵ از پایین تر متوالی ماه پنجمین برای نیز خدمات یا کالا صادرات میزان شاخص•
.است خارجی تقاضای ضعیف بودن بیان گر که گرفت

 دینگینق کمبود و گمرک در اولیه مواد و کالاها ترخیص عدم اولیه، مواد تامین مشکلات•
است تولید بخش مشکلات اصلی ترین از
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا

  .است تقاضا و عرضه بخش ملایم تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد خصوص در شده منتشر اطلاعات آخرین
عرضه بخش

 شاخص این و شده نزولی بیکاری، مدعیان .است کشور این اشتغال بخش ثبات از حاکی آمریکا اشتغال خصوص در منتشرشده داده های آخرین•
.می کند مطمئن تر انقباضی سیاست های تداوم در را رزرو فدرال موضوع، این .دارد قرار خود حداقل حول در که است هفته چندین برای

 .رسید درصد ۰.۲ حدود به ۰.۹ منفی از آن ماهانه نرخ که به طوری داشت، مناسبی وضعیت قبل، ماه با مقایسه در صنعتی تولید رشد نوامبر ماه در•
.می دهد نشان را کشور این عرضه بخش تدریجی تقویت که یافت افزایش درصد ۰.۴ منفی به یک منفی از آن سالانه نرخ

تقاضا بخش•
 نسبتا   صعودی (درصد ۰.۳ مثبت به ۰.۲ منفی از) ماهانه تواتر در و (درصد ۴.۱ به ۲.۲ از) قوی صعودی سالانه تواتر در کشور این فروشی خرده رشد•

 این .تاس کرده حفظ مداوم به طور اغلب گذشته ماه پنج از را خود تدریجی بهبود کلی روند کشور این مصرفی تقاضای بنابراین، .داشت قوی
.می دهد نشان را آمریکا تقاضای بخش تقویت موضوع

•PMIو ۱  به بترتی به دسامبر ماه در و بوده افزایش حال در ملایم بسیار صعودی روند با متوالی ماه چهار برای کشور این خدمات و ترکیبی های  
 تقاضای که است طوری وضعیت این .است غیرصنعتی اقتصادی بخش های در مشتق شده تقاضای تدریجی تقویت نشان دهنده که رسید ۱.۳ 

 .دارد متغیر این واریانس اندازه به فاصله ای و بوده پایین تر خود ساله  ۲  و ۱۰ ،  میانگین از اما ،نیست رکودی وضعیت در کلی طور به مشتق شده
 تضعیف ترسیم کننده که گرفت قرار رکودی ناحیه در ۲.%۴  عدد ثبت با و یافت کاهش متوالی ماه دومین برای کارخانه ای تولیدات PMI میان، این در

.است شده ارایه هاPMI داد ه های بعدی اسلاید در .است کشور این صنعتی بخش در مشتق شده تقاضای
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اقتصاد آمریکا
تقاضا بخش ادامه•
 تدریجی کاهش موضوع این .یافت افزایش صفر به ۰.۴ منفی از آن ماهانه نرخ اما یافت، کاهش تولیدکننده هسته و عمومی تورم سالانه نرخ•

.داشت دکنندهتولی تورم نزولی روند شکل گیری در بیشتری وزن انرژی قیمت کاهش اما می دهد، نشان را تولیدی عوامل همه در تولیدکننده تورم
 موضوع این .دکردن ثبت را افزایش ماهانه نرخ و تغییر بدون مصرف کننده هسته تورم سالانه نرخ جزیی، کاهش مصرف کننده تورم سالانه نرخ•

 ماه   یبرا که به طوری .دارد رزرو فدرال انقباضی سیاست های مقابل در توجهی قابل اینرسی و مقاومت مصرف کننده تورم که می دهد نشان
.است مانده باقی درصد ۳ کانال در متوالی

پولی سیاست گذاری•
 اخیر چهارشنبه در .برساند نوامبر در درصد ۳.۱ به را درصدی ۹.۱ تورم نرخ توانست و بوده انقباضی بعد به ۲۰۲۲ مه از رزرو فدرال سیاست•

FOMC خلاصه به طور و کرد سخنرانی پاول آقای .نگه داشت ثابت  .  در را نرخ متوالی جلسه ۴ برای را نرخ و داشت بهره نرخ تعیین جلسه 
:کرد بیان را زیر نکات

 خواهد تعدیل اشتغال اقتصادی، مشارکت و جمعیت افزایش با .است درصدی ۲ هدف تورم از بالاتر دستمزدها رشد و قوی اشتغال وضعیت•
(آتی ماه های در فعلی نرخ حفظ) .شد

(انبساطی/داویشی) .بود ۲۰۲۳ سال در رزرو فدرال انتظارات از فراتر تورم کاهش•
  بار یک یکل به طور مردم و است بالا هنوز تورم که چرا کرد خواهیم اعمال را آن افزایش لزوم صورت در و ندارد وجود بهره نرخ کاهش بر تضمینی•

.(انقباضی/هاوکیشی) می کنند پیش بینی را بهره نرخ افزایش
 قیمت بالای به برگشت باعث موضوع این و کردند متمرکز آتی جلسه در بهره نرخ تغییر عدم بر را خود انتظارات اکثرا   بازارها فعالان کلی به طور•

.شد اخیر ماه یک نرخ های به جهانی بازار در کریپتو و طلا
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اقتصاد چین

 .است اتقاض و عرضه بخش دو هر تقویت از حاکی چین اقتصاد خصوص در منتشرشده اطلاعات آخرین
عرضه بخش

 از بالاتر که یافت افزایش درصد  .  قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲۰۲۳ نوامبر ماه در چین صنعتی تولید•
.بود بازار درصدی  .۴ انتظارات

 نشان افزایش درصد  .۱ قبل ماه با مقایسه در که داشت درصدی  .  رشد ماه این در نیز کارخانه ای تولیدات •
  .می دهد

 نرخ پایین ترین میزان این ، ماند باقی ثابت درصد ۵ سطح در متوالی ماه سومین برای چین شهری بیکاری نرخ•
  حدود ۲۰۲۳ برای را هدف بیکاری نرخ چین دولت که می شود یادآوری .است بعد به ۲۰۲۱ نوامبر از بیکاری
 .کند ایجاد جدید شغل میلیون ۱۲ حدود در دارد قصد و داده قرار درصد  . 

 تقاضا بخش
 ۱۰.۱ سالانه رشد نوامبر در و داشت صعودی روند متوالی ماه چهارمین برای چین فروشی خرده  شاخص رشد •

  رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت ۲۰۲۳ سال اول ماهه ۱۱ در فروشی خرده شاخص .کرد تجربه را درصدی
 .کرد ثبت را درصدی ۲. 

 تریلیون  ۰ . ۴  به سالانه رشد درصد .۲۶ با ۲۰۲۳ سال اول ماهه ۱۱ در چین ثابت دارایی های سرمایه گذاری•
 معدن و کارخانه ای بخش های در سرمایه گذاری .بود بازار درصدی ۳.۰ انتظارات از پایین تر اندکی که رسید یوان
 و املاک بخش در سرمایه گذاری  حال، این با .داشتند دوره این در را درصدی ۱.۳ و ۲.  رشد ترتیب به

  .کرد ثبت را درصدی ۹.۴ افت نیز مستغلات
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محور راست-نرخ بیکاری  رشد سالانه تولید صنعتی
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محور راست-رشد سالانه سرمایه گذاری در دارایی ثابت 
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شفن

اقتصاد چین

  حمایتی و پولی سیاست گذاری

 می رود ارانتظ و بوده انبساطی همواره چین دولت پولی سیاست گذشته یکسال در•

 داشته تداوم ۲۰۲۴ پایان تا اقتصادی رشد تحقق برای انبساطی سیاست های که

 تا بهره نرخ درصدی واحد ۲۰ کاهش انتظار تحلیلگران از برخی آن که به رغم .باشد

 در چین انبساطی سیاست های که می رود انتظار دارند، را ۲۰۲۴ اول فصل پایان

 .باشد غیربهره ای یوآن، ارزش تضعیف از جلوگیری به منظور آتی، ماه های

 بتنس محسوسی افزایش نوامبر ماه در جامعه مالی تامین و جدید وام های عرضه •

 و بود اهشیک گذشته ماه به نسبت نقدینگی رشد حال، این با .داشتند قبل ماه به

 .بود بازار انتظارات از کمتر که رسید درصد ۱۰.۱ به
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(میلیارد یوان)تامین مالی جامعه  (میلیارد یوان)وام های جدید  رشد سالانه نقدینگی 
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شفن

اقتصاد منطقه یورو

 بخش و عرضه بخش همزمان تضعیف از حاکی یورو منطقه اقتصاد خصوص در شده منتشر اطلاعات آخرین

  .است منطقه این تقاضای

عرضه بخش

 کاهش درصد - .۰ و - .  به ترتیب ماهانه و سالانه  صورت به اکتبر ماه در یورو منطقه صنعتی تولید شاخص•

 صنعتی تولید شاخص نوسانات از قسمتی که می شود یادآوری .بود بازار انتظارات از پایین تر کاهش این .یافت

 .تاس شده صنعتی تولید شاخص حد از بیش  افت باعث و است ایرلند چندملیتی شرکت های آمار به خاطر

 خود مرکزی دفتر ،(درصد  .۱۲) ایرلند شرکتی مالیات پایین نرخ از بردن بهره به خاطر دارویی چندملیتی شرکت های

 تولید توجه قابل کاهش باعث (۱۹-کووید پایان دلیل به) شرکت ها این فروش افت و کرده اند، ثبت ایرلند در را

 .است شده یورو منطقه و ایرلند صنعتی

تقاضا بخش

 به طور قبل ماه به نسبت یورو منطقه کارخانه ای تولیدات و خدمات ،عمومی PMI شاخص های دسامبر ماه در•

 پایین تر PMI شاخص سه هر که می شود یادآوری .( ۵ زیر) شدند تثبیت رکودی منطقه در و شدند تضعیف نسبی

 .است قبل ماه به نسبت کار و کسب فضای تضعیف از حاکی و بودند بازار انتظارات از
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شفن

اقتصاد منطقه یورو

تقاضا بخش ادامه

 سال مشابه مدت در که درحالی رسید، یورو میلیارد  ۱۱۶۱ تجاری مازاد به ۲۰۲۳ اکتبر در یورو منطقه تجاری تراز•

 نفت یمتق کاهش و طبیعی گاز قیمت تثبیت دلیل به تغییر این .بود یورو میلیارد ۲۸۶۹  تجاری کسری دارای گذشته

 همین در .رسید یورو میلیارد ۲۳۵۶۸ سطح به واردات حجم و شد واردات درصدی ۱۰۶۳  کاهش باعث که به طوری بود

  با یورو منطقه درون تجارت همچنین .رسید یورو میلیارد ۹. ۲۴ سطح به کاهش درصد ۲.۴ افت با صادرات حال،

  .است رسیده یورو میلیارد ۲۲۱۶۱ سطح به قبل سال به نسبت درصدی %.% کاهش

پولی سیاست گذاری

  سطح در را بانک این کلیدی بهره نرخ اخیر هفته در (ECB) اروپا مرکزی بانک گرفته، صورت پیش بینی های مطابق•

 کلان یداده ها به توجه ضرورت بر مطبوعاتی، نشست در اورپا مرکزی بانک رئیس لاگارد .کرد تثبیت درصد  .۴

  ۲۰۲۴ دوم مهنی از اروپا مرکزی بانک می رود انتظار .کرد تاکید آتی، نشست های در بهره نرخ تغییر به منظور اقتصادی

  .کند شروع را بهره نرخ کاهش

-%.%

-۳۰. 

۴. 

 ۲ . 

-۱۱. 

-۰.۳

۲۳.۰

 .  . ۱۰.۰ ۱۱.۱

-۴۰.۰
-۳۰.۰
-۲۰.۰
-۱۰.۰

۰.۰
۱۰.۰
۲۰.۰
۳۰.۰

بر 
سام

د
۲۲

یه 
انو
ژ

۲۳

یه
ور
ف

۲۳

س 
مار

۲۳

ل 
وری
آ

۲۳

مه 
۲۳ ن 

ژوئ
۲۳

ه 
وئی
ژ

۲۳

ت 
او

۲۳ مبر
پتا
س

۲۳

تبر
اک

۲۳

میلیارد یورو -تراز تجاری

Euro Area Interest Rate

درصد -یورو منطقه بهره نرخ دوساله روند
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

چیندو شنبه  ۲ .۱۴۰۲.۰۹دسامبر %۱ (نوامبر)سرمایه گذاری مستقیم خارجی ۱

چینچهار شنبه ۱۴۰۲.۰۹.۲۹دسامبر ۲۰(دسامبر)نرخ وام های اولیه ۲

منطقه یوروچهار شنبه ۱۴۰۲.۰۹.۲۹دسامبر ۲۰(اکتبر)حساب جاری ۳

منطقه یوروچهار شنبه ۱۴۰۲.۰۹.۲۹دسامبر ۲۰(اکتبر)رشد ساخت وساز ۴

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۲.۰۹.۳۰دسامبر ۲۱(دسامبر ۱ )مدعیان بیکاری  

 PCE ،PI ،PE(نوامبر)آمریکاجمعه ۱۴۰۲.۱۰.۰۱دسامبر ۲۲

:شامل پیشرو هفته رویداد مهمترین
•PCE تورم های اخیر روند به توجه با اما داشت، ملایم کاهشی روند اخیر ماه در :آمریکا هسته 

شاخص نای ثبات بر انتظار بهره، نرخ بودن ثابت و مصرف کننده و تولیدکننده هسته و عمومی
:است زیر به صورت آن محتمل تاثیرات .دارد وجود درصد ۰.۲ حول در •

دلار شاخص :مثبت اثر•
سهام و کریپتو طلا، :منفی اثر•
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تحلیل مفید 
(فصبا)صبا فولاد خلیج فارس 
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فرایند تولید فولاد
مواد اولیه و آماده سازی آهن سازی فولاد سازی ریخته گری پیوسته

مقاطع فولادی نورد

سنگ آهن

سنگ آهک

زغال سنگ

آهن قراضه

کوره کک سازی

صفحه پخت

کوره بلند

فولاد سازی کوره قوس الکتریکی

فولاد سازی اکسیژن 
قلیایی

کوره قوس الکتریکی

کوره اکسیژن قلیایی

واحد تصفیه

محصولات میانی

بلوم

اسلب

کوره حرارت دهی بیلت
غلتک های نورد گرممجدد

ورق سیاه نورد گرم

صفحه
تیوب ها

مقاطع طویل

مقاطع تخت

میلگرد و میله

تیرآهن و پروفیل

لوله

مقاطع طرح دار
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فرایند تولید فولاد
 که مانطوره شد، داده توضیح فولاد، تولید فرایند کلی شمای قبل صفحه در

. گیردمی صورت اصلی روش دو به عمدتا فولاد، تولید فرایند شد، مشاهده

 آهن سنگ اولیه، ماده روش، این در که است بلند کوره فرایند اول روش
 شده ااحی احیاکننده، ماده یک از استفاده با و آهن سازی فرآیند در که است

 و ربنک افزودن با فولادسازی فرآیند در آن از پس .می شود تبدیل آهن به و
 هک روش این در .می شود تبدیل فولاد به آهن ضروری، افزودنی های دیگر
.ودمی ش استفاده آهن غیرمستقیم احیای از است، تولید سنتی شیوه

 دبلن کوره وارد (سنگ زغال) کک و آهک همراه به فرآوری از پس آهن سنگ 
 بعد، مرحله در .می آید به دست مذاب چدن یا خام آهن نهایت در و شده
 و نکرب و می شود تبدیل مذاب فولاد به (مبدل) کانورتور یک در خام آهن

 ولیدت خام فولاد و خارج فرآیند، از اکسیژن، کمک به آن دیگر ناخالصی های
 فرآیندهای ،(فولادسازی و آهن سازی) اصلی فرآیندهای کنار در.می شود
 یوناگلومراس و احیا عملیات اولیه ماده تهیه برای کک سازی شامل جانبی

 عواق در که دارند وجود نیز آهن معدن سنگ آماده سازی برای (کلوخه سازی)
  .می کنند فراهم را اصلی فرآیندهای نیاز مورد خوراک
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فرایند تولید فولاد

 حائز بسیار ما کشور در روش این .است الکتریکی قوس روش ،دوم روش

 هب سازان فولاد عمده گاز، مخصوصا ارزان، انرژی بخاطر که چرا است، اهمیت

.کرده اند پیدا سوق روش این با تولید سمت

 کمک به و شده ریخته کوره داخل آهن قراضه مقداری ابتدا روش، این در

 لیاتعم می کنند، تولید بالایی حرارت قوی برق جریان ایجاد با که الکترودها

 هادام ذوب عملیات و شده کوره وارد اسفنجی، آهن سپس .می شود انجام ذوب

 ۱ به ۹ صورت به قراضه و اسفنجی آهن از استفاده ترکیب معمولا .می یابد

 باعث که می باشد آن بالای قیمت و قراضه کمبود آن علت که می باشد

  از تفادهاس .است شده قراضه از کامل استفاده جای به اسفنجی آهن جایگزینی

 الزامی ذوب عملیات شدن بهتر به کمک منظور به قراضه درصد ۲۰ الی ۱۰

 جداسازی برای آهک سنگ جمله از دیگر مواد مقداری ذوب مرحله در .می باشد

 کوره هب نظر مورد فولاد ترکیب به رسیدن برای فروآلیاژها برخی و ناخالصی ها

.می شود اضافه
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 ادامه خود صعودی روند به و است رشد حال در هم چنان آهن سنگ

 فوب شمش طرفی از و است رسیده دلار ۱۳۰ بالای به آن قیمت و می دهد

 می رسد نظر به اوصاف این با .است رسیده دلار ۰۰  بالای به سیاه دریای

 زدیکن به توجه با ولی باشیم نداشته قیمتی کاهش فولاد بازار در فعلا

 از .دکن افت بازار تقاضای قسمت می رود انتظار نو، سال تعطیلات بودن

 با شمش قیمت است ممکن میلگرد تقاضای در ضعف دلیل به دیگر سمتی

.شود مواجه فولاد زنجیره بقیه به نسبت بیشتری کاهش

  رودمی انتظار گاز قطعی احتمال به توجه با ایران داخل در دیگر سمتی از

 ایشافز  عرضه، کاهش دلیل به اسفنجی، آهن خصوص به زنجیره ضرایب

.کند پیدا

 سقو کوره روش به ما، کشور در فولاد از زیادی درصد که این به توجه با
 وسق کوره روش به شده تمام بهای محاسبه می شود، تولید الکتریکی
.است زیادی بسیار اهمیت حائز الکتریکی

 هزینه ها هدهند تشکیل اجزای بررسی به ابتدا شده تمام بهای محاسبه برای
.می کنیم محاسبه را آن ها اجزا تفکیک به سپس و می پردازیم

 هاولی مواد می دهد، تشکیل را فولاد تولید هزینه های عمده که اول بخش
 در .ممی پردازی فولاد زنجیره در مصرف ضرایب بررسی به اکنون .می باشد
 مشاهده که همانطور و شده آورده زنجیره مصرف ضرایب زیر نمودار

 در .است نیاز اسفنجی آهن تن ۱.۲ فولاد، تن یک تولید برای می کنید،
 استفاده گندله تن ۱.۴۴ اسفنجی، آهن تن یک تولید برای زنجیره ادامه

 .است ادهاستف مورد کنسانتره تن یک گندله، تن یک تولید برای و می شود
 آهن سنگ تن ۴  .۱ کنسانتره، تن هر تولید ازای به نیز زنجیره انتهای در

.است نیاز مورد

صنعت فولاد در جهان

سنگ آهن کنسانتره گندله اسفنجیآهن فولاد

۱۶۵۴ ۱۶ ۴ ۱۶۴۴ ۱۶۲۱
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.داریم نیاز قراضه مقدار چه و اسفنجی آهن ،گندله،کنسانتره مقدار چه فولاد، تن هر تولید برای می دانیم مصرف، ضرایب از کردن پیدا اطلاع به توجه با اکنون

 از کدام هر رخن نسبت ادامه در .می باشند خوزستان فولاد شمش از ضریبی همگی فولاد، زنجیره محصولات نرخ های .می پردازیم محصولات این نرخ های بررسی به حال
.است شده آورده فخوز شمش به نسبت محصولات

محاسبه بهای تمام شده فولاد

 خریداری فنجیاس آهن که فولادی کننده تولید واحد یک برای را فولاد تن یک شده تمام بهای از عمده ای بخش می توانیم محصولات این نرخ و مصرف مقدار دانستن با
.بزنیم تخمین می کند،

 شمش نرخ مفروضات، طبق که می باشد شمش      نیز آن نرخ هم چنین .است آهنی قراضه فولاد، برای ذوب ترکیب از درصد ۲۰ تا ۱۰ تقریبا شد اشاره که همان گونه
.می شود دلار  ۳  حدود فولاد، تولید در قراضه هزینه سهم نتیجه در و دلار ۰۰ 
 قیمت  %   که آن نرخ و اسفنجی آهن مصرف ضریب به توجه با .می شود شامل را ذوب ترکیب از درصد ۹۰ تا ۰% بین که می باشد اسفنجی آهن بعدی، اولیه ماده

.گرفت نظر در اسفنجی آهن برای را دلاری ۳۱۳ سهم می توان است، شمش

کنسانتره گندله اسفنجیآهن قراضه آهنی

۱۹٪
۲۱٪ ۰ ٪  ۹۵٪
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 سطح می شود مشاهده که همان گونه .است شده آورده  ۹  سال از شرکت ها اصلی مصرفی مواد دلاری مبلغ بالا، نمودار در
 آهن خریدار صرفا ما کشور فولادی واحدهای است ذکر به لازم .است دلار ۰ ۳  محدوده ی در مصرفی مواد شده تمام بهای فعلی

 همانطور نیز راسانخ فولاد شرکت البته .می کنند خریداری شرکت ها سایر از را خود کنسانتره و گندله از بخشی و نیستند اسفنجی
 در نظر به البته کرده، مصرف دلاری ۰ ۱  اولیه مواد فصل این در بود کرده گزارش را دلاری ۰%۴  مصرفی مواد قبلی فصل در که
.می رسد نظر به معقولی عدد دوفصل، این میانگین شده حسابرسی ماهه 

مواد مصرفی

۴۹۹

 ۳۴  ۳۴۰

۲۳%

   

 ۴ ۹

۰

۱۰۰

۲۰۰

۳۰۰

۴۰۰

 ۰۰

 ۰۰

۱۳۹ - ۰ ۱۳۹ -۰۹ ۱۳۹ -۱۲ ۱۳۹%- ۰۳ ۱۳۹%- ۰ ۱۳۹%-۰۹ ۱۳۹%-۱۲ ۱۳۹۹- ۰۳ ۱۳۹۹- ۰ ۱۳۹۹-۰۹ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰- ۰۳ ۱۴۰۰- ۰ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱- ۰۳ ۱۴۰۱- ۰ ۱۴۰۱-۰۹ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲- ۰۳ ۱۴۰۲- ۰ 

فخوز کاوه هرمز ارفع فخاس
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 انرژی بخش رد هزینه بیشترین ضمنا .می باشد انرژی و سوخت هزینه فولاد، تولید شده تمام بهای در بعدی گذار تاثیر قسمت
.می باشد شمش و اسفنجی آهن واحد در

 ۳ نرخ به توجه با .می باشد تن هر در مترمکعب 7 واحد، این مصرفی گاز و ساعت کیلووات 1268 شمش، واحد مصرفی برق
.گرفت نظر در واحد این مصرفی گاز برای سنت ۰  و مصرفی برق برای دلار  ۳  می توان گاز سنتی ۱۰ و برق سنتی

هزینه انرژی و سوخت

 در و است متفاوت شرکت کاربری نوع به توجه با دلار ۱۰۰ تا ۰  بین انرژی هزینه می شود، مشاهده بالا نمودار در که همانطور
 بقیه برابر ۳ حدود قبلی گزارش در را خود انرژی هزینه خراسان فولاد البته .دارند را نرخ ترین پایین کاوه و فخاس بین این

.است کرده گزارش فولادی شرکت های

 %۲

۲۲

۳۰
۱۹

۹۰

 ۳

۱۲۳

۰

۲۰

۴۰

 ۰

%۰

۱۰۰

۱۲۰

۱۴۰

۱۳۹ -۰۹ ۱۳۹ -۱۲ ۱۳۹%- ۰۳ ۱۳۹%- ۰ ۱۳۹%-۰۹ ۱۳۹%-۱۲ ۱۳۹۹- ۰۳ ۱۳۹۹- ۰ ۱۳۹۹-۰۹ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰- ۰۳ ۱۴۰۰- ۰ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱- ۰۳ ۱۴۰۱- ۰ ۱۴۰۱-۰۹ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲- ۰۳ ۱۴۰۲- ۰ 
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 شامل هزینه ها این مابقی .می شود شامل را شده تمام بهای درصد ۰% از بیش مصرفی مواد هزینه و انرژی هزینه سهم
.می باشد استهلاک و دستمزد نسوز، آجر الکترود، فروآلیاژها،

.می باشد دلار 472 اسفنجی آهن خریدار واحد شده تمام بهای کف شده، انجام محاسبات به توجه با

بهای تمام شده هر تن

 شمش قیمت می توان پیش بینی ها به توجه با و می باشد دلار 400 حدود در شرکت ها، برای مالی دوره آخرین در شده تمام بهای
 تنی میلیون ۱ تولید با مقایسه در که داشته تولید هزارتن ۰ ۴  دوم فصل در فولادخوزستان ) .کرد تصور ثابت حدود همین در را

(.است شده روبرو شدیدی کاهش با بهار فصل

 ۰ 

 ۳۴۳ ۳۳۲ ۳۳۴

 ۴%۳  ۴  

 ۳ ۹

۲۳۰

۳۰۲
 ۲ ۲

۴۴۱

۳۰۹

 ۲ ۴

۴۳۳

۴۴۹
۴۹ 

۱۰۰

۲۰۰

۳۰۰

۴۰۰

 ۰۰

 ۰۰

 ۰۰
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فخوز کاوه هرمز ارفع فخاس
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بررسی وضعیت جهانی فولاد
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میزان تولید فولاد جهانی
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کشورهای تولید کننده فولاد

۱۰۱%

۱۲  %۹ %۱  ۲    ۳  ۳  ۳۴ ۳۱ ۲۲ ۲۱ ۲۱  ۱%  ۱ 
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ن 
لیو
می
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میزان تولید به تفکیک روش تولید
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۲۰۲۱تولید شرکت ها در سال  -عرضه فولاد 

۱۲۰

  ۹    
۴۹

۴۴ ۴۳ ۴۲  ۳  ۳ ۳۱

China Baowu Group

Arcelor M
ittal

Ansteel Group

Nippon Steel
Corporation

Shagang Group

POSCO

HBIS Group

Jianlong Group

Shougang Group

Tata Steel Group
تن
ن 
لیو
می
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(میلیون تن)میزان تقاضای فولاد در جهان 

2023 2022 2021 کشور

914 914 952 چین

120 112 106 هند

101 99 97 آمریکا

58 57 57 ژاپن

55 55 56 یکره جنوب

37 41 44 روسیه

32 33 35 آلمان

33 32 33 ترکیه

25 25 26 ایتالیا

25 24 26 برزیل



51 ۱۴۰۲آذر 25گزارش هفتگی منتهی به 

۲۰۲۱تولید شرکت ها در سال  -عرضه فولاد 

۱۲۰

  ۹    
۴۹

۴۴ ۴۳ ۴۲  ۳  ۳ ۳۱

China Baowu Group

Arcelor M
ittal

Ansteel Group

Nippon Steel
Corporation

Shagang Group

POSCO

HBIS Group

Jianlong Group

Shougang Group

Tata Steel Group
تن
ن 
لیو
می
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میزان صادرات و واردات

 ۳%

 ۲%  ۲%

 ۱ ۱۴
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۴ ۳

تن
ن 
لیو
می

خالص صادرات

۲۲ ۲۱

۱۴

۹
%  

۴ ۴ ۳ ۳

تن
ن 
لیو
می

خالص واردات



53 ۱۴۰۲آذر 25گزارش هفتگی منتهی به 

بررسی وضعیت داخلی
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تولید محصولات میانی فولاد در کشور

۸۰۰۰
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پراکندگی واحدهای تولیدی

فهان، ذوب آهن اص رکهاز میان استان های تولید کننده، سه استان اصفهان، هرمزگان و خوزستان به دلیل وجود کارخانه های بزرگی مثل فولاد خوزستان، فولاد مبا
.و فولاد هرمزگان، برترین تولیدکنندگان کشور هستند
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(روش قوس الکتریکی)حداقل هزینه تولید فولاد 

مجموعسهم هزینه هاهزینه متغیرهزینه ثابتقیمت هر واحدنسبت به نرخ شمشضریب مصرفواحددلار۵۰۰= نرخ شمش جهانی 

۱۸۱.۴%۱۰۵.۰۰۱۸۱.۴۴۸.۰%۱.۷۳۲۱تنگندله

۳۵.۰%۳۵۰.۰۰۳۵.۰۹.۳%۰.۱۰۷۰تنقراضه

۳۱.۲%۳۰۰۰۰.۱۰۴۳۱.۲۰۸.۳متر مکعبگاز مصرفی واحدآهن اسفنجی

۰.۷%۷۰۰.۱۰۴۰.۷۰۰.۲متر مکعبگاز مصرفی واحد شمش

۵.۴%۱۹۴۰۰.۰۲۸۵.۴۰۱.۴کیلوواتبرق مصرفی واحد آهن اسفنجی

۳۵.۵%۱,۲۶۸۰۰.۰۲۸۳۵.۵۰۹.۴کیلوواتبرق مصرفی واحد شمش

۱۰.۰%۱۰۱۰.۰۰۱۰.۰۰۲.۶تنکرایه حمل گندله

۱۰.۰%۱۰۱۰.۰۰۱۰.۰۰۲.۶تنکرایه حمل قراضه

۱۵.۰%۱۰۰.۰۰۱۵.۰۰۴.۰دلاردستمزد

۱۳.۰%۰.۰۱۳۰۱,۰۰۰۰۱۳.۰۳.۴تنفروآلیاژ

۵.۰%۰.۰۰۳۰۲,۰۰۰۰۵.۰۱.۳تنالکترود

۷.۵%۰.۰۰۵۰۱,۵۰۰۰۷.۵۲.۰تنآجر نسوز

۳.۰%۰۰۰۳۰۰.۸دلاراستهلاک

۱۰.۰%۱۰۰۲.۶دلارعمومی اداری

۱۵.۰%۱.۰۱۵۰۴.۰سایر هزینه ها

۳۷۷.۸خریدار گندله
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 تا رشد یک از پس و شد بازگشایی بورس بازار در آبان %۲  تاریخ در فارس خلیج فولاد صبا
 که بود حالی در این شد، مواجه قیمت کاهش با ریال ۰۰    محدوده تا ریال، ۰۰    محدوده
 افزایش اب صنعت شاخص و کل شاخص شد، مواجه عرضه افزایش با فصبا که زمانی از تقریبا
.بماند جا کل شاخص و صنعت شاخص از فصبا تا شده باعث امر همین و شدند روبرو

مقایسه بازدهی و سهامداران 

69.74

23.25

4.5

2.51

سهامداران شرکت

صندوق .س .شركت 
ي سهام-بازنشستگي كشوري 

-عام 

-باشركت سرمايه گذاري آتيه ص
-سهامي خاص 

BFM صندوق سرمايه گذاري
ك.ب .ارزش آفرين ص .ب .ا.

شناور سهام

6%

8%

-1%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12% مقایسه روند قیمتی فصبا، شاخص صنعت و شاخص کل 
شاخص کل

دشاخص صنعت فولا

فصبا
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تولید شرکت

 شرکت می شود مشاهده که همانطور .می شود فشرده نقل، و حمل و انبار در نگهداری قابلیت ایجاد منظور به که است اسفنجی آهن همان بریکت .است اسفنجی آهن بریکت شرکت تولیدات تمام
.کند اضافه خود تولیدات به درصد ۲۰ آینده، سال برای دارد نظر در و می دهد افزایش را خود تولیدات هرساله

۰

۱۰۰۹۰۰۰

۲۰۰۹۰۰۰

۳۰۰۹۰۰۰

۴۰۰۹۰۰۰

 ۰۰۹۰۰۰

 ۰۰۹۰۰۰

 ۰۰۹۰۰۰

%۰۰۹۰۰۰

۹۰۰۹۰۰۰

۱۹۰۰۰۹۰۰۰

۱۳۹۹-۰۹ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۱-۰۹ ۱۴۰۲- ۰ 

بریکت آهن اسفنجی
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مقدار فروش شرکت

 فروش مقدار ابلمق در ولی هستند فولاد صبا مشتریان جزو نیز ... و سپاهان سازان غلتک غرب، البرز آهن ذوب شرکت های البته .است اصفهان مبارکه فولاد به شرکت، داخلی فروش عمده بخش
 جزئیات به بعدی صفحات رد که می کنند صادر راحتی به را بریکت فارس، خلیج به فولاد صبا نزدیکی به توجه با است این توجه قابل نکته .می شوند محسوب جزئی اعداد این مبارکه، فولاد به شرکت
.می پردازیم شرکت این صادرات

۰

۱۰۰۹۰۰۰

۲۰۰۹۰۰۰

۳۰۰۹۰۰۰

۴۰۰۹۰۰۰

 ۰۰۹۰۰۰

 ۰۰۹۰۰۰

 ۰۰۹۰۰۰

۱۳۹۹-۰۹ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۱-۰۹ ۱۴۰۲- ۰ 

بریکت بریکت صادراتی
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سهم فروش محصولات در مبلغ فروش

 الس از کمتر سال هر و بوده کاهش به رو شرکت این صادرات روند ولی بود خارجی مشتریان به فروش شرکت، فروش مبلغ درصد ۰  از بیش ۹۹  سال در می شود، مشاهده تصویر در که همانطور
 کمی شرایط اگر و تاس صادرات برای فارس خلیج به بودن نزدیک شرکت پتانسیل های از یکی ولی باشد کالا بورس در عرضه به شرکت ها الزام صادرات، کاهش دلیل است ممکن .است شده گذشته
.باشد همراه توجهی قابل رشد با می تواند شرکت این سود حاشیه شود، تسهیل
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روند نرخ فروش محصولات
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نسبت اجزای بهای تمام شده

 انجام ار  اسفنجی تولید عملیات صرفا شرکت این این که به توجه با .است انرژی بحث کاهش، این دلایل از یکی که بوده کاهش حال در امروز به تا ۱۴۰۰ سال از شرکت این در مصرفی مواد سهم
.کرده اند اعلام سوخت گاز از گران تر را احیا گاز نرخ اخیر، مصوبه در که می کند استفاده احیا گاز از می دهد
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اجزای مواد مصرفی

 مصرفی حیایا گاز شرکت این اسفنجی، آهن کننده تولید شرکت های خلاف بر .می گیرد صورت ایرانیان زرند فولاد و زمین گهر  اهن سنگ ایران، مرکزی آهن سنگ شرکت های از گندله، خرید عمده
.می شود گزارش گندله شرکت، این مصرفی ماده تنها دلیل همین به می دهد گزارش سربار انرژی بخش در را خود
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موارد با اهمیت در سربار
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روند حاشیه سود شرکت

 فاصله که ورتیص در .است اهمیت حائز شرکت این برای نهایی محصول عنوان به بریکت و اسفنجی آهن نرخ و اولیه ماده عنوان به گندله نرخ است، محصولی تک (فعلا)شرکت اینکه به توجه با
.کرد خواهیم بحث فولاد زنجیره نرخ خصوص در بعد صفحات در که می کند پیدا کاهش شدت به شرکت این سود حاشیه شود، کم گندله و اسفنجی آهن قیمتی
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روند سود تقسیمی
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 هزارتنی ۰۰% واحد چندین که می بینیم شمش در بزرگی طرح توسعه های دیگر سمتی از

 ۳ دواح و چهارمحال دشت سفید و نی ریز غدیر فولاد قائنات، فولاد شادگان، فولاد مثل

.هستند آن ها نمونه های از گل گهر فولاد و آهن توسعه تنی میلیون

 بهره برداری به شده تعیین که مقرری مهلت همان در ها طرح تمام اگر می رسد نظر به

 اعثب طرح ها این اگر حتی .باشیم داشته اسفنجی آهن مازاد تن میلیون  .۱ حدود برسند،

 زایشاف (گندله) زنجیره بالادست در تقاضا فشار نگردد، اسفنجی آهن نرخ در تغییری

.شد خواهد گندله ضریب افزایش موجب و یافت خواهد

 در نجیاسف آهن پروژه های از برداری بهره به توجه با که کردیم بررسی گذشته هفته های در

 و ندمی کن اضافه زنجیره در اسفنجی آهن تولید به تن میلیون  ۱ حدود که آینده سال یک

 مجتمع مگامدول گل گهر، فولاد و آهن توسعه سوپرمگامدول ،۳ زمزم مگامدول از می توان

 والس علامت یک برد، نام اسفنجی آهن طرح های بزرگترین عنوان به سیرجان فولاد جهان

 تغییر یشکل به گندله و اسفنجی آهن برای تقاضا و عرضه روند آیا که می شود ایجاد بزرگ

خیر؟؟ یا ببینیم اسفنجی آهن در را پایین تری نرخ های که می کند

 دارد لاحتما و رسیده بهره برداری به شده پیش بینی موعد در خوزستان فولاد ۳ زمزم طرح

 .است ریبهره بردا به نزدیک نیز فجهان مگامدول سمتی از .شود رسمی افتتاح ماه بهمن در

 تنی میلیون ۱،۵ حدود مازاد می رود انتظار اسفنجی آهن طرح های برداری بهره به توجه با

 فنجیاس آهن از پایینتری نرخ های شاهد صورت این در که بپیوندد وقوع به اسفنجی آهن

.هستیم فولاد زنجیره در

بحث داغ این روزها، توازن زنجیره فولاد 
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مفروضات

۳ ۲۱۴ ۱۱۴ ۱۴مفروضات تحلیل

۰۹۰۰۰۹۰۰۰ ۲  ۱ ۲۹%۹۳%۹۲۰۰۹۰۰۰۲۰%۱۴بیلت فخوز

 ۲۰  ۱  ۱خوزنرخ کنسانتره به بیلت ف

  ۲  ۲۲ ۲۱نرخ گندله به بیلت فخوز

نرخ آهن اسفنجی به بیلت 
 ۰  ۱  ۲  فخوز

۰۰،۰۰۰ ۰۰۰،%۳۹۰۹۰۰۰۳۹نرخ دلار

 ۲۰ ۰  ۰ رشد حقوق و دستمزد

 ۲۰ ۰  ۳۰رشد هزینه های متغیر

بیلت نرخ

.است شده گرفته نظر در دلار ۲۰   تا ۰۰  محدوده در ۱۴۰۳ و ۱۴۰۲ سال های برای بیلت نرخ

فخوز بیلت به محصولات نرخ

 در اسفنجی آهن مازاد به توجه با و امسال برای ۰  محدوده در اسفنجی آهن نرخ می گردد پیش بینی

.کند پیدا کاهش درصد ۰  به نسبت این آینده سال

 سفنجی،ا آهن طرح های از برداری بهره دنبال به گندله برای بیشتر تقاضای به توجه با دیگر سمتی از

.یابد زایشاف نیز کنسانتره نرخ آن دنبال به و فخوز شمش به گندله نرخ ضریب می شود، بینی پیش

نیمایی دلار قیمت

  و امسال برای ۴۰۰،۰۰۰ حدود در ارزی، منابع وضعیت و کشور تورمی شرایط به توجه با دلار تعادلی قیمت

.می شود بینی پیش بعد سال برای ۰۰،۰۰۰ 

متغیر هزینه های رشد

.است شده گرفته نظر در   ۲  حدود در شده پیش بینی تورم به توجه با هزینه ها رشد
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برآورد صورت سود و زیان
. -۳ ۱۴کارشناسی. -۲ ۱۴کارشناسی۳  -۲ ۱۴. -۱ ۱۴. -  ۱۴. -..۱۳صورت سود و زیان

۱۰ ۳۹%۴۲۰۳۹۱ %۹۹۴۹۹%۳۹۱۹۳۱۳%۴۹۹  ۰  ۳۲۹ ۱۹۱۹  ۹ ۱۹۰۱   ۹۰ ۲۹۹۰۰فروش

 ۴ ۹ ۹۰۲  ۱ ۹۲۲۹%  ۹۹۹ ۱۹۱۹۲ ۹۰ ۳ ۰۹۹۹۱۴ ۹۹  ۲۲۹۰۱%۹۴۰۹  ۹ ۹۲۳ ۱ بهای تمام شده کالای فروش رفته

۰۵ ,۴۸,۱۵۰ ۲۹۱,۰۴۵,.۱۳  ,۲۲.,۲۲,۸۵۰۱۹ ,۱.۳,۹۴۰۲۲, ۱۲,۹۰۸,۲۸۸۲ناخالص( زیان)سود 

 ۳۹۹۴۰ ۰۳۹%۹۹۲  ۲۹  ۱۹۲%۹ ۴۹ ۹ %۲۹۰% ۰۰۹۳%۳۹ ۰۳۹۱۹ ۱۹اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

۰۰۰۰۰۰(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

۰۰%۹۱ ۰%۱۹   ۳۹%۴ ۱ ۹۱  ۹ ۹۰%۹ %۱۲۹۴  ۹۹%%خالص سایر درآمدهای عملیاتی
 ۵۴۵۴۴,۴۱۰,۰۰,..۳۸,۲  ۱۴,۳۰۸۱۹,۴۲۴,۵۱., ۲۵۸۲,.۱۸,۸۹ ۵۴,۰۰۴ ,۱۲عملیاتی( زیان)سود 

%  ۴۹%  ۴ ۰۴۹۴ ۹% ۴۱۹۹۴۴۳۲۱۹  ۳۰۰۹۱۴۱ ۴۱۹۳۴هزینه های مالی
۰   ۹ ۹۹۴۰۳۰۹۴۴۹۱۲%۲۲ ۱۴۳۹۴۰ ۰ ۹ ۲خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

۲. ,۲۱,۹۴۹۴۳,۰۳۲.,۳۹  ۱,۳۰۴۱۹,۱۳۳,۲۹ ۰, ۱۸,۹۲۲,۵۲۲۲ ۲۰ , ۴ ,۱۲خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
۰ ۹۹%۰۱۹ ۰۰۰۰۹۴۹۳مالیات

۳۹,۸۲۹,۳۸۰۴۳,۴۳۳,۱۲۲  ۱,۳۰۴۱۹,۱۳۳,۲۹ ۰, ۱۸,۹۲۲,۵۲۲۲ ۲۰ , ۴ ,۱۲خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

۰۰۰۰۰۰عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

۳۹,۸۲۹,۳۸۰۴۳,۴۳۳,۱۲۲  ۱,۳۰۴۱۹,۱۳۳,۲۹ ۰, ۱۸,۹۲۲,۵۲۲۲ ۲۰ , ۴ ,۱۲خالص( زیان)سود 

۹ %     ۳۴۳  ۴ ۹۳۹۴۰۴۳۹%۲۹۱سود هر سهم پس از کسر مالیات

۰۹۰۰۰۹۰۰۰ ۰۹۰۰۰۹۰۰۰ ۰۹۰۰۰۹۰۰۰ ۰۰۹۰۰۰ ۹ ۰۰۹۰۰۰ ۹ ۰۰۹۰۰۰ ۹ سرمایه

.۸۰ ۹۵۹ ۳۴۳ ۳۹۴۴۱۲ ۲۴۱سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 ۰ .۲۳  ۲.%۲  ۰ .۳۲  ۲۴.۰ ۳۳.۱۰ ۴۴.۰۲حاشیه سود ناخالص

  %.۲۱   . ۲  ۹ .۳۱  %.۲۲ ۳۰.۹۴   .۴۱حاشیه سود عملیاتی

 %۲۱.۳ ۲۲. ۲   ۳۱.۱ ۱ .۲۲ % .۳۰ ۱ .۴۱حاشیه سود خالص
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 ۱۴۰۳جدول تحلیل حساسیت 
ش 

شم
۱۴۰۳

۱۴۰۲ضریب نرخ آهن اسفنجی 

 ۸۶۰57%58%59%60%61%62%63%64%

400۳۶۷۴۱۷۴۶۶۵۱۶ ۵۶۶۶۱۶ ۶۶۵۷۱۵

450 ۵۲۴۵۸۰ ۶۳۶ ۶۰۲۷۴۸۸۰۴ ۸۶۰۰۱۶

500 ۶۸۲۷۴۴۸۰۶ ۸۶۰۰۳۱ ۰۰۳۱,۰۵۵۱,۱۱۸

550 ۸۴۰ ۰۰۸۰۷۶۱,۰۴۵۱,۱۱۳۱,۱۸۲۱,۲۵۰۱,۳۱۰

600 ۰۰۷۱,۰۷۲۱,۱۴۷۱,۲۲۱۱,۲۰۶۱,۳۷۱۱,۴۴۵۱,۵۲۰

650۱,۱۵۵۱,۲۳۶۱,۳۱۷۱,۳۰۸۱,۴۷۸۱,۵۵۰۱,۶۴۰۱,۷۲۱

700۱,۳۱۲۱,۴۰۰۱,۴۸۷۱,۵۷۴۱,۶۶۱۱,۷۴۸۱,۸۳۵۱,۰۲۲



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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