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2 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایه‌گذارینتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

 .نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوای

آنیژگی‌هایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

8تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۳تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۶پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

20نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

26نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

34نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

39(وهور)شرکت مدیریت انرژی امید تابان هور تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

2باازار رارماجه کاه در شااخ  . درصدی ارزش معاملات خرد در هفته اول آذر ماه رونق نسبی در معاملات غالب شرکت های باازار اجاااد نما د20رشد 

ی ترجن چاال  اصل. ردمیلی ن واحدی در محدوده ارزندگی قرار دارد می ت اند با هر بهانه ای که نقدجنگی را به اجن بازار جاری نماجد، روند مثبتی به خ د بگی

از طرفای بادون تر ار محسا   در قیمت هاای جهاانی و جاا رشاد نار  ارز . اجن بازار ارزش ناچیز معاملات خرد و عدم گردش نقدجنگی به شمار می رود

ت ها نخ اهاد بنابراجن هرگ نه اخباری که به رشد ر دآوری شرکت ها منار نش د تاثیر پاجداری در رشد قیمات شارک. نمی ت ان انتظار رشد پاجدار را داشت

.گذاشت

ب ت م جامادافزاج  ررماجه از محل تادجد ارزجابی داراجی ها از محل تمامی داراجی های ارتهلاک پذجر و ارتهلاک ناپذجر اگر ر  دهد هر چند در ک تااه

اما حاشیه ر دهای بالا و غیر واقعای شارکت ها را کااه  داده و از درات اندازی . کاه  ر دآوری حسابداری و کاه  تقسیم ر د شرکت ها می ش د

ر آجناده بارای همچنین تقسیم ر د در شراجط ارتهلاک صفر، عملا تقسیم آن بخ  از هزجنه ای ارت که باجاد د. ریارت گذار به ر د شرکت ها می کاهد 

فع راهامدارانی اجن م ض ع تقسیم منافع رهامداران آتی به رهامداران فعلی به شمار می رود و ابدا به ن. بازرازی و تداوم فعالیت شرکت ها ارتفاده ش د

سایمی چناد واقعی شدن ترازنامه ها با دجد کلان به نفع کلیه شرکت ها با ده هرچناد از را د تق. که بلند مدت رهامدار بازار ررماجه خ اهند ب د نمی باشد

ماجشای کاه  رجسک ریارت گذاری های غلط به دلیل حاشیه های ر دهای ن. رال اول می کاهد اما به ر د اقتصادی و ت رعه آجنده آن ها کمک می کند

بار تادجاد با همه اجن تفاریر رشد بازار ررماجه در ک تااه مادت باا خ. و غیر واقعی را می ت ان مهم ترجن اثر ناشی از تادجد ارزجابی کلیه داراجی ها دانست

.ارزجابی داراجی ها مقطعی و هیاانی ب ده و بعید ارت روند رشد قابل قب لی در بازار ررماجه آغاز کند  



5 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

تن‌مقادیر‌بر‌پایه‌مدلهای‌محاسباتی‌تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرف* 
.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است4هزار‌ریال‌برای‌400میانگین‌دلار‌

%13.9فعالیت‌مهندسی

%11.1مخابرات
اوراق‌فعالیتهای‌مرتبط‌با

%9.1بهادار

%-2.0کاشی‌و‌سرامیک
%-1.2حمل‌و‌نقل‌بار‌زمینی

%-0.8تجهیزات‌صنعتی

%28.5ولپارس
%26.7کرومیت
%19.8خموتور

%-20.3بالبر
%-18.6کترام
%-13.9چنوپا
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(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرجد

محدوده 
پیشنهادی 
فروش

دلیل انتخابقیمت رهم

1402منارب رال 38003295p/e-28004000-3100فخ ز

احتمال ر د آوری مطل ب شرکت های زجرمام عه2000015400-1320018000-13900ریدک 

احتمال افزاج  ر دآوری شرکت های داروجی در ادامه 3700029220-2900042000-32000تیپیک 
رال

افزاج  نر  فروش ان اع دارو 4000028550-2800035000-30000دارو

1402منارب رال 5500041000p/e-4000065000-43000فروژ

مناربP/Eبا ت جه به افزاج  قیمت دلار نیما و 160000125150-115000190000-125000زاگر 

های بهای تمام شده عم ما تابع دلار نیما ب ده ولی نر 2700016280-1400025000-15000شگ جا
فروش بر ارا  دلار بازار آزاد  ارت

1402منارب رال 4500031660p/e-2800040000-30000رص فی

1500011640-1100018000-12500فخا 
راجط کم بات جه به تکمیل ب دن زنایره ت لید ف لاد،  از ش

د رجسکتری نسبت به راجر شرکتهای صنعت ف لا
برخ ردار ارت

تانعملکرد منارب شرکت های ف لادی در فصل تابس1300011220-1000014000-11000کاوه

7.5%

10.0%

15.0%

10.0%

10.0%
10.0%

5.0%

15.0%

12.5%

زاگر  5.0% ریدک  

دارو  شگ جا 

فروژ  فخا  

کاوه  تیپیک  

فخ ز  رص فی 
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

روندجکازنشانکف هاورقفالگ یحاضر،حالدر.می باشد1399مردادتارجخیرقفو(رنگآبی)خ دمدتمیانکانالمیانمحدودهدرن رانحالدرکلشاخ 
مفراهشاخ صع دامکانبگیرد،قرارترازاجنبالایدرپاجدارص رتبهوبشکندبالارمتبهق یکندلجکبارا2060000ترازشاخ کهص رتیدروداشتهنزولی

.داردوج دمدتمیانکانالمیانهتااصلاحون رانامکانص رتاجنغیردراما.می گردد

مقدارمحدوده

مقاومت
2،500،000
2،100،000

حمایت
1،930،000
1،800،000
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
209,900-5رفاه
15,790-8شت لی
4,330-9وزمین
13249,400چن پا
15375,580شستان

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.5670،600-0.06شکبیر
0.320.6417،600کرماشا
0.664.0550،500گنگین
0.432.691،157خپار 
0.240.915،160فارمین

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.6710،580-0.12فار 
0.031.157،040فملی
0.495،790-0.37کگل
0.050.585،870کچاد
1.0421،740-0.11وغدبر

قیمتRSIMFIنماد
1001008,550کرومیت
9810010,380کابگن
891004,510وثن 
87979,100کسرام
859910,680قشرجن

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.000.7940،700پارران
1.0421،740-0.11وغدجر
0.9453،930-0.07ثفار 
0.020.6128،610کساپا
4.3122،300-0.61ت رن

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
0.505،230دوقل رقف کیا
0.5580،470 ره قلرقف رفان 
1.429،400دوقل کف واتی
0.977،690کف دوقل تکمبا
0.8052،890دوقل کف حپترو

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
10035.118,550کرومیت
5618.0017,470کباده
5815.143,675وملت
8313.0015,560پلارت
3011.6783,600شزنگ
609.343,842فل له
648.635,720کمرجان
788.5926,280رآبیک
567.701,972وبصادر
817.566,590فصبا

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
480.0233,720بالبر
190.0711,010فبستم
350.0940,390جم

500.11222,050شصفها
620.1331,900کقزوی
590.1520,150بپا 
470.1722,150فلات
560.2018,280ریستم
80.2015,790شت لی
390.2013,260ورالت

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
67416،580غشصفا
752.7712،520رمپنا
342.4626،050ولانا

ردجدهگاعمالزجرفیلترهایتکنیکالفیلتردر
:ارت

حاممیانگینبرابردوروزه5حاممیانگین•
روزهری

2ازبی فروشندهبهخرجدارقدرت•
مکدیاندجکات رصع دیریگنال•
تحرکممیانگیناندجکات رازمثبتریگنال•
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تحلیل تکنیکال
سرمایه گذاری

بیشترین بازده ماه

%43وثن 
%41واتی
%34وراخت
%32وپترو

.اشدمی بکانالاجنرقفوکفمحدودهدرن رانحالدرمدت،بلندکانالدرگرفتنقرارباررماجه گذاریشاخ 
ص رتدر.باشدداشتهن ران1782000ترازوکانالمیانهحماجتیمحدودهبینشاخ کهداردوج دامکاناجن

شکستهص رتدراماشدهمسالکانالرقفمحدودهتاصع دامکان،2000000ترازدرخ دتارجخیرقفشکست
.نیستانتظارازدورکانالکفتارجزشکانال،میانهترازشدن

مقدارمحدوده

مقاومت
2،000،000
1،782،000

حماجت
1،562،000
1،300،000

کم ترین بازده ماه

-%21وردجد
-%14وبرق
-%13وگستر
-%11لپیام
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تحلیل تکنیکال
وهور

مقدارمحدوده

مقاومت
3،000
2،000

حماجت
1،500
1،200

نشانهاندیکاتور

RSIخنثی
MFIصع دی

MACD (ک تاه مدت)صع دی
EMA 200صع دی

حالدر(رنگربز)خ دمدتبلندکانالکفرمتبهنزولی،مدارجکدرگرفتنقرارباوه رنمادقیمت
تادرشامکانبشکند،بالارمتبهراخ دنزولیروندبت اندقیمتکهص رتیدر.می باشدحرکت

کانالکفمحدودهتارجزشص رت،اجنغیردر.داردوج دجدولدرشدهجادمقاومتیمحدوده های
.می باشدروپی گزجنهمحتمل ترجن
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

درصد رسید23.54نرخ سود بین بانکی بازهم کاهش یافت و به 

طلا به سقف نزدیک شد/ جهش عجیب قیمت طلا رقم خورد 

.ب ددلار۷۲وهزار۲رطحتاطلاقیمترشدشاهدجهانیبازارمعاملات،لحظهآخرجنتاکهط ریبهخ رد؛رقمجهانیبازادرطلاقیمتعایبافزاج 
گذشتهماهجکط لدرقیمت هاتر راجن.ارتکردهتاربهرادلاری۶۹ رشدطلا،جهانیاونسگذشتههفتهجکط لدرتنهاکهمی دهدنشانبررری ها

افزایش.ویندمی‌گسخنجدیدقیمتیرکوردهایازومی‌دانندصعودیراآیندهمیلادیسالتاطلاقیمتیمسیرتحلیلگرانازبرخی.ارتب دهدلار۶۶ حددر
آنخریدرایبتمایلویابدکاهشآننگهداریوطلاخریدهزینهدلاراحتمالیتضعیفباکهاستشدهباعثبهره،نرخکاهشیروندشروعازهازنیگمانه

خبرلینک.یابدافزایش

بینر دنر .رریددرصد۲۳.۵۴بههفتگینر آخرجنبهنسبتدرصدی۰۶ .۰افتبابانکیبینبازارر دنر :کرداعلامگزارش،ترجنتازهدرمرکزیبانک
روندیاخیرهفتهرهطیاما.می باشددرصد23رطحدراکن نوداشتهصع دیروندیتاکن نررید،درصد21عددبهکهگذشتهرالآذر30ازبانکی
مثبتتاثیرکاهشی،روندب دندارادامهص رتدر.ارتشدهروبهرودرصدی0.06کاهشیباگذشتههفتهبهنسبتحاضرحالدروارتداشتهنزولی
خبرلینک.ب دخ اهدمشاهدهقابلرهامبازاربرآن

http://mfid.ir/bFqe
http://mfid.ir/lx0y
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۱۲مذکوردارو‌هایفروشسهمکهاستذکربهلازم.دادخوداقلامازبرخیدردرصدی۱۰۰تا۱۰قیمتافزایشازخبرخوداخیرگزارشدردسینانمادباسینادارولابراتوار‌هایشرکت

.استداشتهتوجهیقابلرشدگذشته(میلیارد۱۳۷)ماهه۷میانگینبهنسبتکهاستبودهمیلیارد‌۱۶۶بابرابرماهآباندرشرکتفروش.استبوده۱۴۰۱سالفروشکلازدرصد

شرکتاینمزایایاصلی‌ترینازیکیداروسینادرپایینمطالباتوصولدورههمچنین.باشدداروصنعتخوبگزینه‌هایازیکیعملکردپایداریمنظرازشرکتاینکهمی‌رسدنظربه

وشدهانجامنهاییدهکننمصرفبهفروشدلیل،همینبهواستاستنشاقیاسپریوقطرهکنندهتولیدشرکتاینکهاستذکربهلازم.استداروسازیشرکت‌هایسایربهنسبت

.شدنخواهدبیمهزمانبرفرایندمشمول

بارابربگذشتهسالمشابهمدتدرشرکتاینسودکهاستتوضیحبهلازم.استکردهکسبخالصسودامسالابتداییماهه۶درتومانمیلیارد۳۹راموفارمینداروسازیشرکت

رکتشاین.باشدهمراهخوبیبسیاررشدبااستتوانستهاخیرسال‌هایدربرمی‌گردد،حیانجابرابنداروسازیبهآندرصدی۸۸مالکیتکهشرکتاین.استبودهتومانمیلیارد۱۷

ازشرکترفیتظبودنمحدوددلیلبه)بالاترافزودهارزشبامحصولاتیتولیدجهتدرشرکتاینبرنامهواستدادهچشمگیریافزایشجاریسالدرراخودتولیدپروانه‌هایتعداد

.باشدداشتهراتومانیمیلیارد۱۰۰خالصسودکسبتوانجاریسالدرشرکتاینکهمی‌رسدنظربه.است(تولیدمنظر

میلیارد‌۳۴مبلغبهفروشاین.داد(نمونهگلدشتدامداریوکشت)خودگروههمشرکتبهخودمولددامراس۳۰۰فروشازخبراطلاعیه‌ایطیزفکانمادبافکادامداریوکشت

.کندگذاریمایهسر‌خودپروژه‌هایدرراخودمولدگاو‌هایمی‌توانستفکاصنعتوکشتکهصورتیدراستپذیرفتهانجامزگلدشتپروژه‌هایتکمیلبابتواستشدهانجامتومان

سودتهاترهبتوجهبامعاملهاینکهداشتتوجهبایدحالهردر.باشدهمراهابهاماتیبااستممکنکهاستشرکتمولددام‌هایفروشنرخاست،اهمیتحایزکهدیگریموضوع

کهاستآرشاممداارسپروژهشرکتتاسیسبهمربوطنیزدیگرموضوع.نداردشرکتبراینقدیاثراتانتقالونقلایننهایتدرواستشدهانجامفکاعمدهسهامدارمعوقسهام

.شدخواهندمحاسبهچگونهآندرغیرنقدیونقدیآورده‌هایوبودخواهدشکلچهبهآندرسهامداریترکیبنیستمشخصهنوز
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۱۱۸پلی‌پروپیلن‌جم‌EP440Lپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

%‌۸۹فولاد‌خوزستانآرگون
%‌۷۹نوید‌زرشیمیZB548Rپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

%%‌۷فجر‌انرژی‌خلیج‌فارس‌آرگون
%%‌۷نوید‌زرشیمیZH515MAپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

%۷۲پتروشیمی‌شیرازآرگون
%۷۱پلی‌پروپیلن‌جم‌EP3130UVپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%۶۱پلی‌پروپیلن‌جم‌EP440Gپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%۶۱نوید‌زرشیمیZB332Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%۶%‌پلی‌پروپیلن‌جم‌HP550Jپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%۶۴ذوب‌آهن‌اصفهان18تیرآهن‌بال‌پهن‌
%۲۲ذوب‌آهن‌اصفهان20تیرآهن‌بال‌پهن‌

%۱۹ملی‌صنایع‌مس‌ایرانسولفور‌مولیبدن

%‌۱۶دی‌آریا‌پلیمرHP500Mپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%۱۲فولاد‌خوزستانآرگون

%‌۱۸پتروشیمی‌پلی‌نارSF060پلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%۲۱پتروشیمی‌رجالRG1102XKپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

%۲۴سیمان‌آرتا‌اردبیل2سیمان‌تیپ
%‌۲۷نوید‌زرشیمیZB440Lپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%۳۹پلی‌پروپیلن‌جم‌EP548Tپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

۲۲,۶%۷
‌۲۷,۲۳۱

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته

۳,۹۴۰

۴,۸۴۶

۱,۱۸۴

۱۱,۳%۸

۱,۳۳۰

۳,۴۸۰

۴,۱۲۱

۱,۲۶%

۱۷,۷۹۰

‌%۲%

تالار‌پتروشیمی

تالار‌حراج‌باز

تالار‌سیمان

تالار‌صنعتی

تالار‌فرآورده‌های‌نفتی

هفته‌گذشته هفته‌موردگزارش

.می‌کنیدمشاهدهرااسفنجیآهنمحصولقیمتزیرنموداردر
شمش،واحدهایمجدداندازیراهوبرققطعیفصلرسیدنپایانبهازبعد

قراردرصد%محدودهدروبرگشتهاسفنجیآهنبرایتقاضاماهمهردرمجددا
سالدهماننگاز،قطعیوسرمافصلبهشدننزدیکباسمتیاز.استگرفته
ت‌هایرقابشاهدوگرفتهشدتاسفنجیآهنبرایتقاضاکهمی‌رودانتظار،۱۴۰۱
وسعهتطرح‌هایاندازیراهمنتظرسمتیازالبته.باشیممحصولاینرویبالا
فولادتوسطآناولچراغکههستیممختلفشرکت‌هایاسفنجیآهن

.استشدهروشنخوزستان

-۱% -۱% ۰% ۰%

۲%
۷% ۶%

۱۱%

۲۰%

۴۱%

۲۵%

۹% ۹% ۷%
۲% ۱% ۰% ۱%

۵% ۶% ۴%

۱۲۶,۱۶۱ ۱۲۳,۲۲۶
۱۱۵,۴۲۲

۱۲۰,۷۹۳

-۵%
۰%
۵%
۱۰%
۱۵%
۲۰%
۲۵%
۳۰%
۳۵%
۴۰%
۴۵%

۰

۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰

درصد رقابت میانگین قیمت پاجانی میانگین قیمت پاجه
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییررشقیمت پایانی هفته مورد گزاهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۱.۷%‌۱۸,۷۸۹,۱۸۷‌۱۸,۲۸۳,۹۹۳۲.۷شمش‌بلوم

۱.۰%۱۶,۴۲۴۴.۲%,۰۸۲۶%,‌۲۷,۶۶۴ورق‌گرم

۱.۱%۹۰۰۳.۶,%۳۳۱,۸۰%۳۰,۶۸۹,۰ورق‌سرد

۱.۲%۴,۶۳۶,۳۹۷۰.۲%۴,۶۲۸,۱۴گندله

۱.۶%۱۲,۲۸۶,۴۷۰۱۱,۸۶۸,۰۹۳۳.۴آهن‌اسفنجی

۳.۳%۹۳,۱۲۱۲۲,۷۳۷,۹۲۸۰.۶%,۲۲تیرآهن

۱.۴%۱,۴۴۴۲۱,۰۲۹,۹۳۶۳.۳%۲۱,۷میلگرد

۱.۲%۰۰,۰۰۰۳۳۰,۴۰۰,۰۰۰۰.۰%,۳۳۰مس‌کاتد

۱.۸%۳۳۰.۰%,۱۰۱,۰۴۱,۰۸۰۱۰۱,۰۷۰شمش‌روی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۰%%.%۰۷,۳۰۰۱۱,۸۱۳,۴۰۰%,۱۲اوره

۱.۷%۹۳۴۹,۸۱۱,۴۶۹۱.۶%,۴۹,۰۴۴طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

۱.۸%۰۱.۳%۳۸,۹%,%۲,۱۸۲‌۴%۴۴,۹ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

۱.۸%%.۲۶۰,۷۶۱۳,%‌۳%‌۳۴,۰۸۴,۴۲پلی‌اتیلن‌سبک

۱.۶%۰,۱۱۲,۹۸۰۸.۲%۰%۴,۶۰۷,۶%‌پلی‌پروپیلن

۱.۷%۷,۴۰۷۱.۴%۳۱,۲۲۸,۹۲۱۳۱,۶پلی‌وینیل‌کلراید

۱.۰-۶,۴۲۲,۹۰۲%‌-دوده‌صنعتی

۱.۱%۹۶۹۰.۷,%۹۹۳۰,۴۷%,%۳۰,۷۰روغن‌پایه

۱.۰-۱۳,۴۴۳,۸۹۱-6070قیر‌

۱.۷%%.۲۶۳۱,%۱۱,۷۲۹,۸۷۲۱۱,۹۰وکیوم‌باتوم

۱.۴%۹۳.۸%۷,۱%۹,%۸۹,۰۴۲‌۱%,‌۱۶منو‌اتیلن‌گلایکول

۲.۰%۰.۶%۱۴,۹۲۶۶۹,۸۹۷,۹۳%,۶۹نخ‌پلی‌استر
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(سیمان)بورس کالا 

۹۰۰,۴۰۷:جاریهفتهقیمتصنعتی

۹۹۵,۶۱۷:گذشتههفتهقیمت

٪9.6:تغییردرصد

1.4:تقاضاقدرت

۸۵۹,۵۲۱:جاریهفتهقیمت

۸۵۵,۸۰۸:گذشتههفتهقیمت

٪0.4:تغییردرصد

1.0:تقاضاقدرت

۸۵۵,۹۳۹:جاریهفتهقیمت

۸۶۳,۳۵۴:گذشتههفتهقیمت

٪0.9:تغییردرصد

1.1:تقاضاقدرت

۹۴۱,۴۲۶:جاریهفتهقیمت

۹۳۴,۸۹۹:گذشتههفتهقیمت

٪0.7:تغییردرصد

1.3:تقاضاقدرت

۷۳۸,۰۵۵:جاریهفتهقیمت

۷۳۳,۶۸۶:گذشتههفتهقیمت

٪0.6:تغییردرصد

1.0:تقاضاقدرت

۶۳۸,۴۶۴:جاریهفتهقیمت

۶۳۸,۴۷۲:گذشتههفتهقیمت

٪0.0:تغییردرصد

1.0:تقاضاقدرت
۹۰۸,۹۶۵:جاریهفتهقیمت

۹۱۳,۷۰۹:گذشتههفتهقیمت

٪0.5:تغییردرصد

1.2:تقاضاقدرت

۹۹۲,۵۱۹:جاریهفتهقیمت

۹۷۸,۷۵۸:گذشتههفتهقیمت

٪1.4:تغییردرصد

1.2:تقاضاقدرت

۱,۰۸۴,۱۸۴:جاریهفتهقیمت

۱,۰۷۶,۱۳۸:گذشتههفتهقیمت

٪0.7:تغییردرصد

1.6:تقاضاقدرت

۹۰۹,۷۲۵:جاریهفتهقیمت

۹۱۲,۷۹۴:گذشتههفتهقیمت

٪0.3:تغییردرصد

1.1:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپ

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار

ه
(تن

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
ان

وم
ت

/
(تن

۸۹
۷,۲

۴۷

۸۹
۹,۷

۱۱

آذر11هفته منتهی به  آذر4هفته منتهی به 

صد
در

ییر
تغ

:
٪

0.
27

۵۰
۳

۵۵
۰

آذر11هفته منتهی به  آذر4هفته منتهی به 
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 

‌۸۴.۴۰

‌۴۶.۰۸

۱۲۴.۲۱

‌۸۹.۲۰

۷۳.۸۲

‌۷۸.۰۸

 ۹.۶۱ 

۴۰

۵۰

۱۰

۹۰

۸۰

.۰

 ۰۰

  ۰

 ۲۰

 ۳۰

۱۳
۹۶
/۰
۴/
۲%

۱۳
۹۶
/۰
۶/
۱۹

۱۳
۹۶
/۰
۸/
۱۴

۱۳
۹۶
/۱۰
/۱۰

۱۳
۹۶
/۱۲

/۰
۶

۱۳
۹۷
/۰
۲/
۰۲

۱۳
۹۷
/۰
۳/
۲۷

۱۳
۹۷
/۰
%/
۲۱

۱۳
۹۷
/۰
۷/
۱%

۱۳
۹۷
/۰
۹/
۱۱

۱۳
۹۷
/۱۱
/۰
۷

۱۳
۹۸
/۰
۱/۰
۴

۱۳
۹۸
/۰
۲/
۲۹

۱۳
۹۸
/۰
۴/
۲۳

۱۳
۹۸
/۰
۶/
۱۷

۱۳
۹۸
/۰
۸/
۱۲

۱۳
۹۸
/۱۰
/۰
۸

۱۳
۹۸
/۱۲

/۰
۴

۱۳
۹۹
/۰
۱/۳

۱
۱۳
۹۹
/۰
۳/
۲%

۱۳
۹۹
/۰
%/
۱۹

۱۳
۹۹
/۰
۷/
۱۳

۱۳
۹۹
/۰
۹/
۰۹

۱۳
۹۹
/۱۱
/۱۹

۱۴
۰۰
/۰
۱/۱
%

۱۴
۰۰
/۰
۳/
۰۹

۱۴
۰۰
/۰
%/
۰۳

۱۴
۰۰
/۰
۶/
۲۸

۱۴
۰۰
/۰
۸/
۲۳

۱۴
۰۰
/۱۰
/۱۹

۱۴
۰۰
/۱۲

/۱%
۱۴
۰۱/
۰۲
/۱۱

۱۴
۰۱/
۰۴
/۰
%

۱۴
۰۱/
۰%
/۳
۰

۱۴
۰۱/
۰۷
/۲
۴

۱۴
۰۱/
۰۹
/۱۹

۱۴
۰۱/
۱۱/
۱۶

۱۴
۰۲
/۰
۱/۱
۳

۱۴
۰۲
/۰
۳/
۰۶

۱۴
۰۲
/۰
۴/
۳۱

۱۴
۰۲
/۰
۶/
۲%

۱۴
۰۲
/۰
۸/
۲۰

Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
کالا

متوسط هفتگی
قیمت  

بازدهی هفتگی
(٪)

۹۸۶ ۰۸۰۶۴۲ (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-.۶۳۵۰۶۰ ۸(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۶۰۵ ۹ ۹۱۶ (بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

 CIS۴..۶۰۰ ۶۰-(تن/دلار)بیلت 

CIS ۴۹۸۶۰۰۰۶۰۰-(تن/دلار)اسلب 

 CIS ۵.۰۶۰۰۳۶۵-(تن/دلار)ورق گرم 

A ۸۴۱۱۶۰۰۰۶۳۸گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME ۲۵ ۳۶۰۰ ۶۲۱-(تن/دلار)روی

-LME۲۲۰.۶۰۰ ۶۳۰-(تن/دلار)آلومینیوم 

۴۰۶۰۰۰۶۰۰.آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۶۰۰۰۶۸۴ ۴.خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
۲.۶۰۰۰۶۱۵.خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۶۹ ۰.۶۰۰.خاورمیانه.

۲۸۴۶۰۰۲۶۵۳ چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۳۵۸۶۰۰۳۶۲۴ خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

نشانراجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهد
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MCIتحلیل شاخص 

ورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبهاخیرهفتهدر.رسید۰۸ ۹۸۶ سطحبهدرصدی۰۶۴۲رشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

.بود(درصد-۳۶۲۴)اورهو(درصد ۳۶۵)گرمورقآنازبه ترتیبقیمتافتبیشترین

چرخهاتمامدربارهگمانه‌زنیهمچنین.بودآمریکااقتصادیرشدبهبودبیانگرکهشدمنتشرآمریکااقتصادیرشدآمارریوایزاخیرهفتهدر•

.شداخیرهفتهدر(DXY)دلارشاخصبرایمنفیبازدهیثبتباعثوداشتدلارشاخصبرمنفیتاثیررزروفدرالانقباضی

هراستدهگردیفولادیمحصولاتقیمتبهبودباعثکشوراینمستغلاتواملاکبخشازچینیبانک‌هایوچیندولتحمایتیسیاست‌های•

.استضعیفهنوزچینازواردتیوداخلیتقاضایوضعیتکهبودمهماینازحاکینوامبرماهدرچیناقتصادPMIآمارچند

بهوزهنانقباضیسیاست‌هایکاملاثرکهبودمهماینازحاکی(رزروفدرالرئیس)پاولجرومتهاجمیاظهاراتاخیرهفتهکاریروزآخریندر•

وودشتضعیفمعناداربه‌طورمصرفیمخارجوتقاضاآیندهسالکهداردوجودامکاناینواستنشدهنمایانآمریکااقتصاددرکاملطور

.دهدقرارتاثیرتحتراآمریکااقتصاد
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.  توسط عراق، ایران، کویت، عربستان سعودی و ونزوئلا تشکیل شد1960سازمان کشورهای صادرکننده نفت که به اوپک نیز معروف است در سال 

ه مدیریت اوپک به طور منظم برای تعیین اهداف تولید نفت و هماهنگی تولید برای کمک ب. عضو گسترش یافته است13این سازمان از آن زمان به 

جه ، عمدتاً در واکنش به کاهش چشمگیر قیمت نفت که ناشی از افزایش قابل تو2016در سال . قیمت جهانی نفت برای کل گروه تشکیل جلسه می دهد

شناخته کشور تولیدکننده نفت دیگر توافق نامه ای را برای ایجاد چیزی که اکنون به عنوان اوپک پلاس10تولید نفت شیل ایالات متحده بود، اوپک با 

10.3)درصد کل نفت جهان 13بود که 2022کشور، روسیه سومین تولیدکننده بزرگ نفت جهان در سال 10در میان این . می شود، امضا کرد
.را تولید کرد( ]d/b[میلیون بشکه در روز 

۲۰۲۳نوامبر  -امین نشست اوپک پلاس۳۶گزارش -ویژه نامه بازار نفت

انتظاراتبامطابقتولیدسطحکاهش

میلیون۲.۲داوطلبانهکاهش۲۰۲۳نوامبر۳۰درخودنشستامین‌۳۶درپلاساوپککشورهای

ودبوبازارانتظاراتبامطابقتقریبا ‌کهشدندمتعهد۲۰۲۴اولفصلدرراگروهینفتتولیددربشکه

درکه)انتظارموردتولیدسطحبراساسداوطلبانهکاهش‌هایاین.نمی‌شدمحسوبتهاجمیاقدامیک

.پذیرفتخواهدصورت(بودشدهتصویبپلاساوپکنشستامین‌۳%

شدهریکاآمجملهازکشورهاسایرتولیدسطحافزایشباعثپلاساوپککشورهایتولیدسطحکاهش

تاوماهدرآمریکاروزانهتولیدمتحده،ایالاتانرژیاطلاعاتادارهماهانهآمارآخریناساسبر.است

بشکهمیلیون۱ازبیشگذشتهسالبهنسبتکهبودروزدربشکهمیلیون۱۳متوسططوربه۲۰۲۳

.استیافتهافزایش

کارشناسیتحلیل

نفتیمتقافزایشبرایمثبتخبریکماهیتا ‌پلاساوپکتوسطنفتتولیدکاهشبرنامهاستمرار

یسواز.استسوالجایهنوزکند،پیداتحققدرصدچندکاهشاینعملدراینکهولیاستخام

خامنفتیمتقبراست،گرفتهقرارانقباضیپولیسیاست‌هایتاثیرتحتکهخامنفتتقاضایدیگر

بهدلار۹۵ —۸۰کانالدر۲۰۲۴سالدرخامنفتقیمتکهمی رودانتظارنهایتدر.بودخواهدموثر

.کندنوسانبشکههرازای

سطح تولید مورد انتظار  کاهش داوطلبانه 
( میلیون در روز) کشورهای متعهد 

۱۰.‌۴۷۸ ۱ عربستان‌سعودی‌

۱۰.‌۸۲۸ ۰.%
(۰.۳ +۰.۲) روسیه‌

۴.۴۳۱ ۰.۲۲۳ عراق

۳.۳۲۱ ۰.‌۱۶۳ امارات‌متحده‌عربی

۲.‌۶۷۶ ۰.۱۳% کویت

۱.۶۲۸ ۰.‌۰۸۲ قزاقستان

۱.۰۰۷ ۰.۰%۱ الجزایر‌

۰.‌۸۴۱ ۰.۰۴۲ عمان‌

 ۳۵۶۲ ۲۶۲ (میلیون بشکه در روز)مجموع 

۲۰۲۴تعهدات کشورهای اوپک پلاس برای کاهش تولید نفت خام برای فصل اول - جدول 
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

ک رهنفت،(%30)گازنفت،(%35)بنزجنترتیببهشرکتاجننفتیفراورده هایت لیدترکیب.می کندتبدجلنفتیفرآورده هایبهراآنوکردهدرجافت(%55)خامنفتو(%45)گازیمیعاناتتن،میلی ن2.5ت لیدظرفیتبالاواننفتپالاج شرکت
لیکنمی کند، لیدتدارندبالاتریارپردکرککهربک تریمحص لاتنسبتبهفرآورده هاترکیبدرمی کندمصرفنیزگازیمیعاناتازخ راکعن انبهلاوانپالاجشگاهاجنکهبهنظر.ارتجانبیمحص لاتراجرو(%1)ماجعگاز،(%11.5)نفتا،(19.5%)

قیمتکاه باپاییزابتدایاز.ارتناچیزکنندمیارتفاده%1تقرجباا پرتیباخامنفتازکهشرکت هاراجربهنسبتپالاجشگاهاجندرعملاا مزجتاجنرواجنازداردپرتی%7تا5حدودگازیمیعاناتپالاج فرآجندکهداشتت جهنکتهاجنبهباجد
قیمتاز اندمی تکهارتاخباریچیندولتانبساطیهایریارتورزروفدرالنر تر رعدم.کندتاربهرات جهیقابلکاه شرکتارپردکرکشاخ گردجدم جبامرهمینوجافتکاه بالاتریررعتبانفتیفرآورده هایقیمتنفت،

.داردبازارهارونقوتقاضارمتتحرجکدرریارت هااجنقدرتبهبستگیخیرجاش دنفتیفرآورده هاینر ماددافزاج م جبحماجتاجناجنکهاماکردهحماجتنفتجملهازکام دجتی ها
.می دهدنشانراشرکت هاآندلاریناخال ر دن رانات،(%۹۰ معناداریرطحتا)آنکاه جاافزاج کهکرده اجمتعرجفشاخصیررماجه،بازارشرکت هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:ت ضیحات

ناخالص                       (مصرفیم ادومحص لاتدلاریارپردمت رط)برتقسیم(م ادمصرفیومحص لاتدلاریارپرد)=هاشرکتناخال ر دحاشیه شاخ  سود حاشیه شاخص =
Į
𝑎𝑥+𝑏𝑦
𝑎+𝑏  −Į

𝑐𝑤+𝑑𝑧
𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 Į)Į
𝑎𝑥+𝑏𝑦
𝑎+𝑏 −Į

𝑐𝑤+𝑑𝑧
𝑐+𝑑 (

شاوان

1.02 

0.96 

1.11 

 -

 0.50

 1.00

 1.50
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 2.50

شاخ  حاشیه ر د ناخال  مت رط فصل گذشته مت رط جک رال گذشته
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روند نرخ گاز طبیعی
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پی ههفتدرصناجعگازنر می ش دمشاهدهکههمانط رارت،شدهآوردهمی ش دگرفتهنظردرصناجعگازنر محاربهمعیارکهاجرانفرم لنر همراهبهگازیهاب۴نر روندزجرنم داردر
.می ش دتومانتومان6,486حدودگازمکعبمترهرنر ،37,930ارزیمتشکلرامانهدلارنر بهت جهبا.ارترریدهرنت17.1حدودبهفرم لطبق
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

ریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۱۳۶.۳حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
.کردموافقتسفارش‌هاهمهبامرکزیبانککهکردندارسال

رکزیمبانکتوسطاعتبارعرضهونزولیبانک هااعتبارتقاضایاخیر،ماهیکدر•
.استشدهبانک هااعتبارتقاضایمازادکاهشموجبکهبودهصعودی

هفتهبهنسبتمرکزیبانکعرضهافزایشوبانک‌هاتقاضایمازادکاهشمتعاقب•
.یافتکاهش۴%‌.۲۳بهبین‌بانکیسودنرخگذشته،

حالیدروداشتنداعتبارکسریهمت.۳ حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•
.بودهمت۲۳۶۸ حدوداعتبارعرضهمتوسطکه

انگیزهوبودهدرصد۳حدودبدهیاوراقسررسیدتابازدهوریپوسودنرخاسپرد•
الحدراوراقحراجوریپوسودنرخآربیتراژبه‌منظوربانک‌هاتوسطریپوتقاضای
.داردوجودحاضر

اخیرنیسخنراواخیرپنج‌ماهدربین‌بانکیبازاردرمرکزیبانکعملکردبهتوجهبا•
وبالاهمچنانامسالپایانتاحداقلبین‌بانکیبهرهنرخمرکزی،بانککلرییس
.ماندخواهد(درصد۲۴)کریدورسقفنزدیک

اینازادزیاحتمالبهقبل،سال‌هایهمانندمرکزیبانکازبانک‌هااعتبارتقاضایاما•
به‌هابانکاعتبارتقاضایحجممتوسطکهبه‌طوری.بگذاردافزایشبهروجاری،ماه

.بشودمنتقلبالاسمت
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حراج اوراق بدهی در بازار اولیه
اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراجهجدهمین

فروختهسرمایهبازاردرآنهمهکهرفتفروشاوراق(همت)تومانمیلیاردهزار۴۶۴جمعا ‌گذشته،هفتهدر•
.استشدهمنتشر(اخزا)غیرنقدیاوراقهمت۸۲ آذر۸تاسالابتدایاز.شد

.کندمنتشراخزاهمت۲.۲وبفروشدنقدیاوراقهمت۹۶۴حدودهفتههردرمتوسطبه‌طوربتواندبایددولت•
اخزاهمت%%.۴حدودوبفروشدحراجهردرهمت۴۶۱حدودمتوسطبه‌طورتوانستهدولتامروز،بهتا

.استبودجه‌ایالزامازبیشترکهکندمنتشر
فروشخالص(اخزا)غیرنقدیاوراقانتشاراحتسابباامابوده،همت‌۶۷.‌۰۲منفینقدی،اوراقفروشخالص•

.بود۸. ۴۶ مثبت
بههفتهاینوداشتهقرار۷.%‌۲بالایامسالآباندومهفتهازحراج،سررسیدتابازدهنرخوزنیمتوسط•

اخیریکسالدرحراجنرخبیشتریننرخاین.استانقباضیرویکردافزایشنشان‌دهندهکهرسیده‌۹۷.‌۲%
.است

بازارYTMمتوسطباحراجدراوراقYTMاندکتفاوتاولیه،بازاردراوراقازسرمایهبازاراستقبالدلایلازیکی•
۲۶حدوددربازارمتوسطYTMکهبه‌طوریاست،ثابتدرآمدصندوق‌هایبهنقدینگیورودوبدهیاوراق
و‌۸۹.%۲۶.۳،‌۲به‌ترتیب%۱۴ارادو۱۴۴اراد،۱۴۰ارادبرایحراجایندررفتهفروشاوراقYTMوبودهدرصد

.بوددرصد‌۹۷.%‌۲اوراقاینوزنیمتوسطهمچنین،‌۳%.‌۲%
.استشدهعرضههمت‌۱۸.۷حدودمبلغبه۱۴۶ارادو%۱۴اراد،۱۴۰،۱۴۴اراداوراقهمانآتی،هفتهبرای•
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التعهدات باقیمانده تا پایان سهمبلغ تسویه شدعنوان
(۱۰۶۹۹۲)(۱۶۱۲۸  )اصل‌اوراق

(۳۴۵ ۸۶  )(۹۵۱ ۳۲۶)سود‌و‌کارمزد‌اوراق
(۹  ۹.۶ )(۳۸۴ ۴.۶ )جمع
-+۳۱ ۸۲۶ فروش‌نقدی‌اوراق

(۰۲۴ ۱۹۶ )خالص فروش اوراق نقدی
۸۲ (اخزا)انتشار‌غیرنقدی‌

۹۱. ۴۶ خالص فروش کل اوراق
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۱۴۰۲رشد اقتصادی تابستان 

۴۰۲ تابستاندراقتصادیمثبترشدتداوم

سالمشابهمدتبهنسبت۱۴۰۲سالدومفصلدرداخلیناخالصتولیدآمار،مرکزگزارشاساسبر•
.بوددرصد۴۶۲نیزنفتبدونداخلیناخالصتولیدرشد.کردثبترادرصدی ۹۶رشد۱۴۰۱

ونفتاستخراجبخشوخدماتبخشافزودهارزشرشدازمتاثر۱۴۰۲سالدومسه‌ماههاقتصادیرشد•
(استدادهاختصاصخودبهراداخلیناخالصتولیدازنیمیازبیشکه)خدماتبخش.استبودهگاز
تابستاندربخشاینرشدازبیش‌تردرصدواحد%.۳کهکردثبترادرصدی۹۶۵رشد۱۴۰۲تابستاندر

.است۱۴۰۱
۱۴۰۲تابستاناقتصادیرشدازدرصدواحد۳.۴کرد،ثبترادرصدی۲۵۶۱ رشدنیزگازونفتبخش•

.استگازونفتبخشرشدازناشی
بخشافزودهارزش.کردندتجربهرامنفیرشدصنایع‌و‌معادنوکشاورزیبخش‌هایمقابلدر•

براینیزکشاورزیبخش.داشتکاهشدرصدواحد۱۴۰۱،۵۶۳تابستانبامقایسهدرصنایع و معادن
.کردثبتمنفیرشدمتوالیفصلششمین

وارداتوصادراتبهمربوط۱۴۰۱بهاربهنسبت۱۴۰۲تابستاندرهزینه‌ایاقلامرشدتغییراتمهم‌ترین•
کهداشتهدرصدی۲۶۵رشدخدماتوکالاواردات.کرده‌اندتجربهرامحسوسیافزایشدوهرکهاست
خدماتوکالاصادرات.می‌دهدنشانرادرصدیواحد۶.۸افزایشنخست،سه‌ماههرشدبامقایسهدر
.استبهارفصلدربخشاینرشدبرابردوحدوداکهداشتهدرصدی.۴۱۶ رشدنیز

 ۱۶رشدشاملاقلامتفکیکبهکهمی‌دهد،نشاندرصدی۴۶۳رشدناخالصثابتسرمایه تشکیل•
ودولتیمصرف.استساختمانبخشدرصدی.۲۶رشدوماشین آلاتدرسرمایه گذاریدرصدی

داشته‌انددرصدی.۹۶و۱۶۱  رشدترتیببهنیزخصوصی

-۳۶۰

۴۶. ۵۶۳ ۳۶۰

-۳۶۲ -۰۶۴

 ۲۵۶۱

۹۶۵

-%
۰
%
۱۰
‌۱%
۲۰
‌۲%
۳۰

کشاورزی صنایع ومعادن نفت وگاز خدمات

رشد اقتصادی به تفکیک  گروه های عمده
۴۰۲ فصل دوم  ۴۰ فصل دوم 

۱۶۲

۳۶۴
۴۶۴

۵۶۵

۹۶.
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۴۰۲بهار  ۴۰زمستان  ۴۰پاییز  ۴۰تابستان  ۴۰بهار  ۴۰۲تابستان 

تولیدناخالص داخلی  تولید ناخالص داخلی بدون نفت
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.استشدهترسیممربوط،نمودارهایبعدیاسلایدهایدروشدهبیانادمهدرکشورپولیبخشداده هاینکاتمهمترین

۴۰بالایدربعدبه۱۴۰۱اسفندازوشدهصعودیوافزایشیتندترشیببا۱۴۰۱مردادازوبودهنزولی۱۴۰۱تیرتا۱۴۰۰آبانازپولیپایهرشدرونداما.بودصعودیشبه‌پولرشدونزولینقدینگیوپولرشدروندامسالاردیبهشتاز•

.رسیددرصد۳۹.۶به۱۴۰۲مهردرکهگرفتقراردرصد

ارایهبرایانک هاببهمرکزیبانکسختگیری(بومرکزیبانکبهدولتیحساب هایانتقالوبانک هاازدولتیبخشاستقراض(الف:اصلیدلیلدوموضوعاینویافتهکاهشنقدینگیرشدپول،چاپسرعتافزایشبه‌رغم•

۴۰۶۳و ۴۰ اسفنددردرصد۴۰بهدرصد۴۸ ،۴۰۰ اسفند)تسهیلاترشدنرخکاهشو(استرسیده۴۰۲ مرداددردرصد۵۳ ۶  بهدرصد۴۵ ۰۶ ،۴۰۰ اسفند)قانونیذخیرهنرخافزایشبهمی توانآنتاییددرکهبودهتسهیلات

.کرداشاره(استرسیده۴۰۲ مرداددر

ازفراترمرکزیبانکبهبانک‌هابدهیسهم،۱۴۰۲مرداددرکهبه‌طوری.استبوده(پولچاپ)پولیپایهرشدبرایمسلطعاملوشدهصعودیفزآیندهشیببا(ریپو+برداشتاضافه)مرکزیبانکبهبانک‌هابدهیبعدبه۱۴۰۱تیراز•

.استشدهمرکزیبانکخارجیدارایی‌هایخالصسهم

داراییتسعیرنرخ‌هایبراساسکهبه‌طوریاستکردهزیادیمداخلهارزبازاردرارز،نرخکنترلدرمرکزیبانککهمی‌دهدنشانوداشتهکاهشهمت۱۴۲حدودمرکزیبانکخارجیدارایی‌های،۱۴۰۲سالاولماههپنج‌طولدر•

مداخلهمقداردلارمیلیارد۹حدودحداقلسالکلدرتومان،هزار۰%حولدرارزنرخنگهداشتنثابتبرایسرانگشتیحسابیکبا.می‌شوددلارمیلیارد%۲.۸و۳.۴،%۷،۳.‌۷.%به‌ترتیبآزادومبادله‌اینیمایی،بانک‌ها،ارزی

.استرسیدهدلارمیلیارد۰ ازبیشبهکهامسالنخستماههشتدرغیرنفتیتجاریکسریفزآیندهروندبهتوجهبابه‌ویژهداشت،راارزنرخافزایشانتظارمی‌تواننشود،تامینارزمقدارایناگرلذا.شدخواهدمرکزیبانک

بودجهمنابعریکسازناشیکه–راخودمالیمنابعکسریدولتواقع،در.استبودهبانک‌هابهدولتیبخشبدهیکم سابقهرشدبااستمصادف(ریپولحاظبدون)مرکزیبانکبهبانک‌هابدهیدرصدی۳. حدودبی سابقهرشد•

.استشدهتامینمرکزیبانکازبانک‌هابرداشتاضافهبانهایتدربانک‌ها،اعتباریناترازیبهتوجهباوکردهتامینبانک‌هاازاستقراضطریقاز-است

.می‌دهدنشانرانقدینگیتامیندربانک‌هاشدیدکسریکهاسترسیدهدرصد۴.۳%‌۱کم سابقهرقمبه۱۴۰۲مرداددرریپولحاظبامرکزیبانکبهبانک‌هابدهیرشد•

.استشدهانجامبالاترهزینهباوبیشترشدتبابلکهنشده،کمتربودجهکسریتامینبرایپولچاپرایجرویهنه‌تنهان،بنابرای•

بهودارندبالاتریسودنرخاحتمالاسه‌سالهسپرده‌های.بود(درصد۱۴۰۲،‌۷۹مرداددرنقطه‌ایرشد)قرض‌الحسنهتسهیلاتکم‌سابقهرشدبه‌دلیلقرض‌الحسنه‌ها.استیافتهافزایشقرض‌الحسنهوسه‌سالهسپرده‌هایسهمتنها•

.هستندسپرده‌هانوعایناصلیمشتریحقوقیاشخاصزیاد،احتمال
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محور‌راست-نسبت‌سپرده‌های‌قانونی‌به‌كل‌سپرده‌ها
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تحولات شاخص های کلان پولی
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(اجزای نقدینگی)انواع سپرده های شبکه بانکی 
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اقتصاد آمریکا

.استتقاضاوعرضهبخشثباتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین

عرضهبخش
نفرهزار۲۱۸بهقبلهفتهبهنسبتنفریهزار۷افزایشبابیکاریمدعیانتعداددسامبر%‌۲بهمنتهیهفتهدر•

بهوداددامهاراخودکاهشیروندنیزهفته ایچهارمتحرکمیانگین.بودبازارانتظاراتازپایین‌ترحالاینبارسید
.رسیدنفرهزار۲۲۰

چهارسطمتوبهنسبتبیکاریمدعیانتعدادبودنپایین‌تروهفته‌ایچهارمتحرکمیانگیننزولیروندتداوم•
.استآمریکاکاربازارثباتدهندهنشانآنهفته‌ای

تقاضابخش
کهرسیددرصد۳بهوداشتنزولیروندمتوالیماهسومینبرایمصرفیمخارجقیمتشاخصنقطه ایرشد•

بالاترکهبوددرصد۰.۴قبلماهمانندنیزشاخصاینماهانهرشد.استبعدبه ۲۰۲مارسازآنسطحپایین ترین
.بود( درصد۰.۱)بازارانتظاراتاز

درصد%.۳بهقبلماهبامقایسهدردرصدواحد۰.۲افتباوداشتنزولیروندنیزPCEهستهسالانهتورم•
.استبعدبه ۲۰۲آوریلازآنمیزانکمترینوبازارانتظاراتمطابقماهایندرسالانههستهتورم.یافتکاهش

سپتامبرماهبامقایسهدرکهیافتافزایشدرصد۰.۲قبلماهبهنسبتاکتبرماهدرنیزشخصیمخارجشاخص•
.استبودهکاهشی(درصد۰.۷)

پولیسیاستگذاری
:ازعبارتندآن‌هامهمترینکهکردنداشارهنکاتیبهخودسخنرانیدرپاولآقایگذشتههفتهدر•
.داردقرارنزولیمسیردرامااستهدفتورمازبالاترتورمنرخآن‌کهوجودبا•
.بوددخواهملموس‌ترفعلیانقباضیسیاستاثراتآیندهسالدرومی‌شودظاهروقفهباپولیسیاستآثار•
.داشتخواهندتداومانقباضیسیاست‌هایدرصدی،۲هدفتورمبهرسیدنزمانتا•
ه‌نظربمحتملرزروفدرالآتیجلسهدربهرهنرخ تغییرعدمپاولآقایسخنرانینکاتو PCEتورمکاهشبهتوجهبا
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اقتصاد چین

.استاتقاضبخشنسبیتضعیفازحاکیچیناقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

.بودنشدهمنتشرچینعرضهبخشسمتازآماریاخیرهفتهدر•
تقاضابخش

وداشتندجزئیکاهشقبلماهبهنسبت۲۰۲۳نوامبرماهدرچیناقتصادPMIشاخص‌های•
تثبیترکودیمنطقهدر۴۹.۴سطحدرکارخانه‌ایتولیداتPMIشاخص.ماندندثابتتقریبا ‌
خدماتبخشرونقازحاکیوماندندباقی۰%سطحبالایکلیوخدماتPMIشاخص.شد

.استچیناقتصاد
ازند،می‌کبررسیراصادرات‌محورکارخانه‌هایبیشترکهکایژنکارخانه ایتولیداتPMIشاخص•

تولیدبخشوضعیتبهبودازحاکیکهرسیدنوامبرماه۰.۷%سطحبهاکتبرماه%.۴۹سطح
.استچیناقتصادصادرات‌محور

مدتبهنسبتکاهشدرصد۹۶۸با۲۰۲۳سالاولماههدهدرچینصنعتیشرکت‌هایسود•
.تاسشدهتعدیلقبلماهبهنسبتکهرسیدیوانمیلیارد۴۲.%۶۱۱سطحبهقبلسالمشابه

هشکادولتیشرکت‌هایبهنسبتکمتریسرعتباخصوصیشرکت‌هایسودمیانایندر
فلزاتذوبشرکت‌هایسودبخش‌هااغلببرخلاف.(درصد-۹.۹مقابلدردرصد-۱.۹)یافت
سودهمچنین.استیافتهافزایشدرصد۲۰۲۳،‌۳۷سالماهه۱۰درنوردپردازشوآهنی

.استداشتهرشددرصد ۵۰۶نیزبرقتولیدشرکت‌های
کردرشددرصد۲۶۹قبلسالمشابهماهبهنسبتاکتبرماهصنعتیسودسالانهنقطه‌ایطوربه•

.بودچیندولتاخیرحمایتیسیاست‌هایتاثیربیانگرکه
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اقتصاد منطقه یورو
.استمنطقهاینتقاضایبخشتضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

.استانقباضیسیاست‌هایبه‌رغممنطقهایناشتغالبخشدرثباتنشان‌دهندهوماندباقیدرصد%.۶حولمتوالیماه۹براییورومنطقهدربیکارینرخ•
سالدراحتمالاراآنثارآکهاستاشتغالبرانقباضیسیاستوقفهبااثرومنطقهاینکارنیرویحمایتیقوانینیکیموضوعایندلیلکهکردتوجهبایدالبته
.است(%۳.۱)آلمانو(%۷.۳)فرانسه،(%۷.۸)ایتالیا،(%۱۲)اسپانیاشاملبزرگاقتصادهایدربیکارینرخ.کردخواهیممشاهدهآتی
تقاضابخش

منفیه‌هابنگابهوامرشدوبودندنزولیاخیرسالیکدرخانوارهاوبنگاه‌هابهوامعرضهرشدنرخهمچنین.ماندباقیمنفیمتوالیماه۴براینقدینگیرشد•
کاهشاردچمشتق‌شدهومصرفیتقاضایسمتدوازتقاضاواستشدهبدترمنطقهایندرتولیدچشم‌اندازکهمی‌دهدنشانموضوعاین.شددرصد۰.۳
.استشدهتوجهقابل

پولیسیاست گذاری
رساندهدرصد%.۴به(۲۰۲۲ژوئن۲۰تا۲۰۱۶مارس۱۰از)صفرازراخودسیاستیبهرهنرخوکردهعملانقباضیگذشتهجلسه۱۲ازجلسه۱۰دراروپابانک•

.است
.کردتاکیداروپابانکانقباضیسیاست‌هایسطححفظبهخود،سخنرانیآخریندراروپابانککلرییسلاگاردخانم•
.کندآغازرابهبودروندآتیسالازوبماندباقیضعیف۲۰۲۳پایانتامنطقهایناقتصادیوضعیتکهکردپیش‌بینیایشان،•
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

منطقه‌یوروسه‌شنبه‌۱۴۰۲.۰۹.۱۴دسامبر‌%(اکتبر)تورم‌تولیدکننده‌۱

آمریکاسه‌شنبه‌۱۴۰۲.۰۹.۱۴دسامبر‌%(اکتبر)JOLTsفرصت‌های‌شغلی‌۲

۳PMIمنطقه‌یوروچهارشنبه‌%۱۴۰۲.۰۹.‌۱دسامبر‌۶(اکتبر)ساخت‌وساز‌

منطقه‌یوروچهارشنبه‌%۱۴۰۲.۰۹.‌۱دسامبر‌۶(اکتبر)خرده‌فروشی‌۴

آمریکاچهارشنبه‌%۱۴۰۲.۰۹.‌۱دسامبر‌۶(نوامبر)ADPتغییرات‌اشتغال‌بخش‌خصوصی‌%

چینپنجشنبه‌۱۴۰۲.۰۹.‌۱۶دسامبر‌۷(نوامبر)واردات،‌صادرات‌و‌تراز‌تجاری‌۶

آمریکاپنجشنبه‌۱۴۰۲.۰۹.‌۱۶دسامبر‌۷(دسامبر۲)مدعیان‌بیکاری‌۷

چینپنجشنبه‌۱۴۰۲.۰۹.‌۱۶دسامبر‌۷(نوامبر)ذخایر‌ارزی‌۸

آمریکاجمعه‌۱۴۰۲.۰۹.۱۷دسامبر‌۸(نوامبر)نرخ‌بیکاری‌و‌مشارکت‌۹

NFPتغییرات‌لیست‌حقوق‌غیرکشاورزی‌۱۰
آمریکاجمعه‌۱۴۰۲.۰۹.۱۷دسامبر‌۸(نوامبر)

چینشنبه‌۱۴۰۲.۰۹.‌۱۸دسامبر‌۹(رنوامب)تورم‌های‌مصرف‌کننده‌و‌تولیدکننده‌۱۱

:شاملپیشروهفتهرویدادمهمترین
وبیکاریمدعیانثباتباروندتوجهباوبودهصعودیگذشتهماهدر:آمریکابیکارینرخ•

رزیبه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودشاخصاینثباتبرانتظارهاNFPثبات
:است

بهره‌ایانتظاراتودلارشاخص:مثبتاثر•
کریپتووطلا:منفیاثر•

کاهشبهتوجهباوبودهمنفیهموارهاخیرسالیکدرتولیدکنندهتورم:چینتورم های•
تورم.داردوجودنرخاینشدنمنفی‌تربرانتظارکشورایندرتقاضاوقیمت‌ها

ضعیفتبهتوجهباکهکردهثبتمنفیرقموبودهنزولیاخیرماهدودرمصرف‌کننده
محتملراتتاثی.داردوجودمصرف‌کنندهتورمشدنمنفی‌تربرانتظارکشور،ایندرتقاضا
:استزیربه‌صورتآن

کلتقاضای:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

(وهور)شرکت مدیریت انرژی امید تابان هور 
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شفن

دیباچه

تهالکتریسیوفسیلیسوخت‌هایانواع.می‌کنداستفادهمتنوعشیوه‌هایبهانرژیازامروزیمتمدنانسان
.می‌شوندرفمصوتبادلتولید،گوناگوندلایلبهکههستندروزمرهزندگیدراستفادهموردانرژی‌متداولشکل‌های

مبدلاولیه،‌یانرژمنابعمثلمختلفیاجزایازسیستماینبگیریم،‌نظردرسیستمیکراانرژیتامینزنجیرهاگر
.استشدهساخته....ونهاییانرژیحاملتوزیع،خطوطانرژی،

:اولیهانرژیمنابع

دیگربه.ودمی‌شبرداشتطبیعتازمستقیمصورتبهکهمی‌شودگفتهانرژیمنابعازنوعیبهاولیهانرژیمنبع
گونهچهیآنازپیشومی‌شودانرژیتامینزنجیرهواردآنازانرژیکهاستمخزنیهماننداولیه‌انرژیمنبعسخن،
بندیقسیمتزیردسته‌هایبهاولیهانرژیمنابعانواع.استنشدهانجاممنبعآنرویانسانتوسطفرآوریعملیات
:می‌شوند

:ناپذیرتجدیدمنابع-۱
خامنفتیاطبیعیگازسنگ،‌زغالمثلفسیلیسوخت‌های-۱-۱
توریمیااورانیوممثلمعدنیسوخت‌های-۱-۲

:پذیرتجدیدمنابع-۲
خورشیدیانرژی-۲-۱
بادانرژی-۲-۲
(گرانشنیرویاثربردریاهاآبمدوجزر)کشندیانرژی-۲-۳
(بیومس)تودهزیستانرژی-۲-۴
گرماییزمینانرژی-%-۲
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شفن

دیباچه

:اولیهانرژیمنابع
سالدراگزاژول۳۹۷حدوددرچیزیاز۲۱قرنسال‌هایدردنیااولیهانرژیمنابعازاستفادهمیزانمی‌نمایید،مشاهدهبعدیصفحاتنموداردرکههمانطور

برای.استداشتهرشددرصد۰%ازبیش۲۰۲۲تا۲۰۰۰سال‌هایبیناولیهانرژیمنابعازمصرفمقداریعنی.استرسیده۲۰۲۲سالدراگزاژول۶۰۴به۲۰۰۰
اگزاژول۱/۳بامعادلچیزی۱۴۰۱سالدرکشوربرقتولیدمقدارکلمجموعکهبگیریدنظردراولیهانرژیمنابعازانسانمصرفمقدارازبهتریتصورداشتن

بهنسبتدرصدی‌۶۷رشد)دلارمیلیاردهزار۶/۸%‌عددبهدلارمیلیاردهزار‌۳۴حدودازجهانیناخالصتولیدزمانیبازهایندر.استبوده(ساعتتراوات‌۳۶۷)
.استرسیده(درصدی۳۰رشد)نفر۰،۰۰۰،۰۰۰%۷،۹بهنفر۶،۱۴۴،۰۰۰،۰۰۰ازجهانجمعیتواسترسیده(۲۰۰۰سالثابتاعداد
سالدرکهنیممی‌بینموداردرمثالطوربه.داردارتباطدنیااقتصاددررکودیارونقبااولیهانرژیمنابعمصرفروندمی‌رود،انتظارکههمانطورآن‌کهدیگرنکته
۲۰۲۰سالدرو(مالیبازارهایبزرگبحرانازناشیبازارهادررکوداثر)استیافتهکاهشخودازقبلسالبهنسبتدنیادراولیهانرژیمنابعمصرفمیزان۲۰۰۹

.استشدهتکرارمجددااتفاقاین(کروناویروسشیوعشروع)

دیگرهمیتاحائزنکته.داده‌استرخاقیانوسیهوآسیامنطقهدراولیهانرژیمنابعازمصرفدرافزایشعمدهکهکنیمتوجهنکتهاینبهاستخوبهمچنین
یافتهرشد٪۱سالیانهمتوسطنرخباتقریبا۲۰۲۲تا۲۰۰۰سال‌هایبینزمانیمقطعدرکهاستچینخلقجمهوریتوسطاولیهانرژیمنابعازاستفادهمیزان
ازناشیمصرفیاولیهانرژیمقداراینازنیمیازبیشکهکرده‌است،‌مصرفرادنیااولیهانرژیاز%۲۶ازبیشچیزیتنهاییبه۲۰۲۲سالدرکشوراین.است

.استبودهسنگزغالمصرف
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شفن

۲۱روند مصرف انرژی اولیه در دنیا در قرن : بازار جهانی

MMBtu۹.‌۴۷۸بابرابراگزاژولهرتقریبیطوربهاست،انرژیاندازه‌‌گیریواحداگزاژول ∗ .است۱۰۱۴
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شفن

دیباچه

:۲۰۲۲سالدراولیهانرژیمنابعازمختلفنقاطمصرفالگوی
ازانرژیبهدسترسیچندوجهی،مفهومایندر.شده‌استدنیادرانرژیامنیتاسمبهمفهومیبهچشمگیرتوجهباعثدنیادرانرژیمصرفرشدبهروروند

واولیهانرژیمصرفروندپیش‌بینیدرمابهمی‌تواندمفهوماینبررسی.می‌گیردقراربررسیموردژئوپلیتیکوزمین‌شناسی،بوم‌شناسی،اقتصادی،جهات
درانرژینابعمبهبی‌وقفهدسترسیمعنایبهانرژیامنیتانرژیبین‌المللیسازمانتعریفبربنا.کندکمکجهانمختلفمناطقدرآنبامرتبطهزینه‌های

بهانرژینبعمازاستفادهبودنصرفهبهمقرونوشدنواقعقبولموردآن،پذیریدسترسیانرژی،منابعداشتنوجودبنابراین.استصرفهبهمقرونقیمت
.می‌شوندمطرحتعریفاینرکنچهارعنوان
حالاولیهرژیانمنابعکننده‌یمصرفبزرگترینعنوانبهچینکشور.استانرژیمنبعبودندسترسدرمسالهانرژیامنیتمفهوموجه‌هایازیکیمثالبرای
حالیدر.‌کندمیتامینسنگزغالمصرفمحلازرااولیهانرژیمنابعازخودبرداشتازنیمیازبیشفراوانسنگزغالمعادنبهدسترسیسبببهدنیاحاضر
.می‌کندتامینطبیعیگازونفتمحلازرااولیهانرژیمنابعازخودمصرفعمدهمتحدهایالاتکه
متحدهالاتایبرایکهمی‌شودباعثمسالهاینواستبیشتربسیارچینبهنسبتمتحدهایالاتدرذخیرهوجودمیزانطبیعی،گازدربارهدیگرسوییازیا

.کندایجادبیشتریانرژیامنیتاولیه،انرژیمنبععنوانبهطبیعیگازازاستفاده
ازادهاستفمیزانکهداردنظردرچینمثالطوربه.روستپیشسال‌هایدرخوداولیهانرژیمنابعازمصرفالگویبرایکشورهاهدف‌گذاری‌هایدیگرمساله
عرضهتعادلدرتغییرباعثمصرفالگویدرتغییراین.دهدافزایشدرصد۱۲بهراطبیعیگازازاستفادهودهدکاهشدرصد۴۴به۲۰۳۰سالدرراسنگزغال

.شدخواهدطبیعیگازوسنگزغالبازارهایدرتقاضاو
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۲۰۲۲الگوی مصرف نقاط مختلف از منابع انرژی اولیه در سال : بازار جهانی

۲۰۲۲الگوی‌مصرف‌نقاط‌مختلف‌از‌منابع‌انرژی‌اولیه‌در‌سال‌

.استپذیرتجدیدانرژیمنابعسایروبادگرمایی،‌انرژیزمینانرژیخورشیدی،انرژیشاملپذیرتجدیدمنابع
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شفن

دیباچه

: ۲قرندردنیادراولیهانرژیمصرفروند
لطفازخالینکتهدوبهتوجهنموداراینبررسیدرکهمی‌نماییدمشاهده۲۱قرندررادنیااولیهانرژیاصلیبازیگرانسهمومصرفروندبعدصفحهنموداردر

:نیست

کشورکهحالیدریافتهکاهشدرصد‌۱۶بهدرصد۲۴از۲۰۲۲تا۲۰۰۰بینسال‌هایدردنیادراولیهانرژیمصرفازمتحدهایالاتکشورسهمآن‌کهاولنکته
سال‌هایطیدردنیادراولیهانرژیمصرفصحنهدراصلینقشیعنیاست،رساندهدرصد۲۶بهدرصد۱۱ازرامصرفمیزانازخودسهممدتهمیندرچین

.استیافتهتغییرچینبهمتحدهایالاتاز۲۱قرنازگذشته
قابلشدتبادنیادراولیهانرژیمصرفمیزانیعنی.‌استرسیدهدرصد۴۲بهدرصد%‌۳ازاولیهانرژیمنابعازکشوردواینمصرفسهممجموعآنکهدومنکته

.شده‌استمتمرکزترتوجهی
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شفن

۲۱روند مصرف انرژی اولیه در دنیا در قرن : بازار جهانی
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۲۱مصرف انرژی اولیه در دنیا در قرن  رهم کش رهای چین و اجالات متحده از

رهم اجالات متحده از منابع انرژی اولیه مصرف شده در دنیا رهم چین از منابع انرژی اولیه مصرف شده در دنیا رهم راجر کش رها از منابع انرژی اولیه مصرف شده در دنیا (برحسب اگزاژول)کل منابع انرژی اولیه مصرف شده در دنیا



47 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

۲۰۲۲مصرف منابع انرژی اولیه سرانه در دنیا در سال :دیباچه

:۲۰۲۲سالدردنیادرسرانهاولیهانرژیمنابعمصرف
:می‌کنیمبررسیرا۲۰۲۲سالدردنیامختلفکشورهایدرفردهرازایبهانرژیمنابعمصرفبعدیصفحهنموداردر
درکهدارندیکدیگرابمتفاوتیمصرفالگویمتنوعمنابعبهدسترسیبهتوجهباگوناگونکشورهایآن‌کهاولمی‌رسیم،توجهیقابلنتایجبهنموداربررسیاز

گازوسیهروایرانقطر،دراولیهانرژیتامیناصلیمنبعحالیکهدراستهسته‌ایانرژیفرانسهدراولیهانرژیاصلیمنبعمثالطوربهدید،می‌تواننمودار
.استسنگزغالچیندرونفتسعودیعربستاندرطبیعی،
درمختلفورهایکشمتفاوترویکردمی‌توانیمدنیامیانگینازسرانهانرژیمصرفتفاوتمیزانگرفتننظردرباکهمی‌رسدنظربهضرورینکتهاینبهتوجه
انرژینابعمازمصرفرویبرراخوداقتصادیرشدمنبعقطرآن‌هاراسدروبالاترسرانهمصرفباکشورهایمثالبرای.شویممتوجهراانرژیمسالهبابرخورد
.کرده‌اندسرمایه‌گذاریدیگریمحرکموتورهایرویبرکشورهاسایرکهحالیدرداده‌اندقرار



48 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

۲۰۲۲مصرف منابع انرژی اولیه سرانه در دنیا در سال : بازار جهانی



49 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

۲۰۲۲-۲۰۰۰میانگین نرخ رشد مصرف منابع انرژی سرانه در بازه زمانی : دیباچه

:۲۰۲۲سالدردنیادرسرانهاولیهانرژیمنابعمصرف
:می کنیمبررسیرا۲۰۲۲-۲۰۰۰زمانیبازهدرسرانهانرژیمنابعمصرفرشدنرخسالیانهمیانگینبعدیصفحهنموداردر
ار عدداینازبالاتررشدنرختوسعهحالدرکشورهایعمدتا.بوده استدرصدیکبابرابردنیادرسرانهرشدنرخمیانگین۲۱قرندرشدهطیسال هایدر

مسالهورهاکشدراقتصادیرشدمحرکموتورکهاستآندلیلبهمسالهاین.کرده اندتجربهراعدداینازکمتررشدنرخیافتهتوسعهکشورهایوداشته اند
.می شودتبدیلحیاتیمسالهبهکشورآنبرایانرژیمنابعبهدستیابیمسالهمی کنداجراخوددررشدبرنامهکشوریوقتیقاعدتاواستانرژی

رویهتغییررژیانبهینهمصرفبهانرژیمصرفازشدهذکرزمانیبازهدرغالبامنفیسرانهرشدنرخباکشورهایکهنیستلطفازخالینکتهاینذکرهماینجادر
انرژیمصرفباودارندمحوریانرژیاقتصادغالبامیانگینازبالاترسرانهرشدنرخباکشورهایکهحالیدر(انرژیبهینهحوزه هایسمتبهاقتصادشیفت)داده اند

.(انرژیاقتصادیرانتازاستفاده)داشته اندخوداقتصادرشددرسعی



50 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

۲۰۲۲-۲۰۰۰میانگین نرخ مصرف سرانه منابع انرژی اولیه در بازه زمانی : دیباچه



51 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

۲۱میزان تولید انرژی الکتریکی در دنیا در قرن : دیباچه

: ۲قرندردنیادرالکتریکیانرژیتولیدمیزان

درالکتریکیانرژیتولیدمیزانترتیببه۶%‌-۲%‌صفحاتنمودارهایدر.استالکتریکیانرژیتولیدبرایدنیادراولیهانرژیمصرفمیزانبیشترینکهمی‌دانیم
.داده‌استرخچیندرنیزرشدبیشترین.استشدهبرابر۲حدوددرچیزیکهمی‌کنیمبررسیرا۲۰۲۲سالانتهایتایکوبیستقرنابتدایازدنیا

دنیادرکیالکتریانرژیتولیدهمکهاستضرورینکتهاینذکراین‌جادر.می‌کنیممشاهدهراالکتریکیانرژیتولیددردنیامختلفمناطقسهمهمچنین
ازبرقتولیددراصلیبازیگرهمو(استرسیده%۷۰به%۹%‌ازدنیادرالکتریکیانرژیتولیدازشمالیآمریکایواقیانوسیهوآسیاسهم)استشدهمتمرکزتر
.کرده‌استپیداتغییرچینبهمتحدهایالات

.می‌کنیممشاهدهرازمانیبازهایندرمیانگینصورتبهالکتریکیانرژیتولیدرشدنرخآنازبعدنموداردر

.می‌کنیممشاهده۲۰۲۲سالدررامختلفکشورهایتفکیکبهالکتریکیانرژیتولیدسهمومیزانهمآنازپسنموداردودر



52 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

۲۱میزان تولید انرژی الکتریکی در دنیا در قرن : بازار جهانی



53 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

۲۱نگاهی به سهم مناطق مختلف دنیا در تولید انرژی الکتریکی در قرن : بازار جهانی 



54 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

۲۰۲۲-۲۰۰۰میانگین نرخ رشد تولید انرژی الکتریکی در بازه زمانی : بازار جهانی



55 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

ساعت-بر حسب تراوات۲۰۲۲نگاهی به تولید انرژی الکتریکی در دنیا در سال : بازار جهانی



56 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

۲۰۲۲نگاهی به بزرگترین کشورهای تولید کننده انرژی الکتریکی در سال : بازار جهانی



57 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

۲۰۲۲سرانه تولید انرژی الکتریکی در سال : بازار جهانی

:الکتریکیانرژیسرانه

انرژیتولیدسرانهمیزانروبه‌رونموداردر
دهمشاهدنیامختلفمناطقدرراالکتریکی
محورفناوریصنایععمدتاکهآنجااز.می‌کنیم
هستندالکتریکیانرژیکنندهمصرف

ابکشور‌هایکهبگیریمنتیجهمی‌توانیم
سعهتوگذاریسیاستبالاترسرانهمتوسط
.دارندمحوریفناورانهاقتصادی



58 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

۲۰۲۲مقدار انرژی تولیدی از روش های مختلف در سال : بازار جهانی

:دنیابرقتولیدمقدار

ساعت‌بررق‌-تراوات۲۹،۱۶۴از‌مجموع‌
در‌دنیررررررررا،‌۲۰۲۲تولیرررررررردی‌در‌سررررررررال‌

نیروگاه‌هررای‌حرارترری‌بررا‌سرروخت‌زغررال‌
سراعت‌-ترراوات۱۰،۳۱۷سنگ‌برا‌تولیرد‌

بررررررق‌عمرررررده‌ترین‌روش‌تولیرررررد‌بررررررق‌
‌هرا‌برق‌تولیردی‌از‌سرایر‌روش. بوده‌اند

را‌در‌شرررررررررکل‌رو‌بررررررررره‌رو‌مشررررررررراهده‌
.می‌فرمایید

م‌که‌خوب‌است‌به‌این‌نکته‌توجه‌کنی
لی‌نیروگاه‌های‌حرارتی‌با‌سوخت‌فسری

یری‌میزان‌چشمگ(زغال‌سنگ،‌نفت‌و‌گاز)
گازهررررای‌آلاینررررده‌وارد‌جررررو‌می‌کننررررد‌و‌
اد‌دلیررل‌اصررلی‌گرررم‌شرردن‌زمررین‌قلمررد

می‌شررروند‌و‌بررره‌همرررین‌دلیرررل‌قررروانینی
سرررررررخت‌گیرانه‌‌بررررررررای‌مصررررررررف‌ایرررررررن‌
.سوخت‌های‌فسیلی‌وضع‌شده‌است



59 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

۲۰۲۲سهم منابع مختلف تولید انرژی الکتریکی در سال : بازار جهانی

:سهم روش های تولید برق دنیا

در‌نمررررودار‌مقابررررل‌سررررهم‌روش‌هررررای‌
مختلرررف‌تولیرررد‌بررررق‌در‌دنیرررا‌در‌سرررال

نکترررررره‌. را‌مشرررررراهده‌مرررررری‌کنیم۲۰۲۲
گ‌پررنگ‌آن‌که‌گاز‌طبیعری‌و‌زغرال‌سرن

درصرررررد‌سررررروخت‌مرررررورد‌۸%‌بررررریش‌از‌
یل‌اسرررتفاده‌بررررای‌تولیرررد‌بررررق‌را‌تشرررک

. می‌دهند

کره‌ذکر‌این‌نکته‌خالی‌از‌لطف‌نیست
زغررررال‌سررررنگ‌برررره‌ازای‌هررررر‌گیگرررراوات‌

ترررن‌گررراز‌۹۰۰سررراعت‌چیرررزی‌در‌حررردود‌
معررررررادل‌گرررررراز‌کررررررربن‌دی‌)گلخانرررررره‌ای

وارد‌جررو‌می‌کنررد،‌در‌حررالی‌کرره( اکسررید
ر‌ایررن‌عرردد‌برررای‌نیروگرراه‌گرراز‌طبیعرری‌د

‌ای‌تن‌و‌برای‌نیروگاه‌هسته۰۰%حدود‌
.تن‌است‌۲۸حدود‌



60 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

دیباچه

:مبدل
نامهبانرژیتامینسیستماجزایازدیگریکیوسیله یبهاولیهانرژیمنابع
بهرااولیهانرژیمنابعانرژیمبدل های.می شوندفرآوریانرژیمبدل

دیگرطه ینقبهنقطه ایازانتقالقابلآسانیبهکهمی کنندتبدیلشکل هایی
:ازعبارتندانرژیمبدل هایانواع.باشد

نفتپالایشگاه-۱
فسیلیسوختحرارتینیروگاه-۲
هسته ایسوختنیروگاه-۳
فتوولتائیکنیروگاه-۴
بادیتوربینمزرعه-۵
گرماییزمینبرقنیروگاه-۶
آبیبرقنیروگاه-۷
کشندیانرژینیروگاه-۸



61 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

۲۰۲۲مقدار تولید انرژی الکتریکی از طریق زغال سنگ در سال : بازار جهانی

:سنگزغالنیروگاه

زاناشیبخارسنگ،زغالنیروگاهدر
اردو زیادفشارباسنگزغالسوزاندن

انرژیطریقاینازومی شودتوربین
.می کندتولیدالکتریکی

تولیدمختلفروش هایمیاندر
روشایندنیا،الکتریکیانرژی

دلیلبه.استتولیدنوعآلاینده ترین
روشاینازناشیزیادآلایندگی

برایدنیادرسخت گیرانه ایقوانین
هس.شده استوضعتولیدروشاین

تیانتایوان،تایچونگنیروگاه
چینتوکتوداتانگوکره جنوبی

.دهستندنیانیروگاه هایترینآلاینده 

ادنیسنگزغالنیروگاهبزرگترین
ابچیندرتوکتوداتانگنیروگاه
.استمگاوات۶،۷۲۰تولیدظرفیت



62 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

مقدار تولید از طریق گاز طبیعی: بازار جهانی

:گازینیروگاه

ازناشیداغگازگازی،نیروگاهدر
ومایع)فسیلیسوخت‌هایاحتراق

بهبرایمستقیمصورتبه،(گاز
برقمولدتوربین‌هایآوردنحرکت

.می‌شوداستفاده
ایرانوژاپنروسیه،متحده،ایالات

برقهکنندتولیدکشور‌هایبزرگترین
.هستندروشایناز

وگاهنیردنیاگازینیروگاهبزرگترین
متحدهاماراتکشوردرعلیجبل
مگاوات%۸،۶۹تولیدظرفیتباعربی
.است



63 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

مقدار تولید از طریق هیدروالکتریک: بازار جهانی

:هیدروالکتریکنیروگاه

از(هیدروالکتریک)آبیبرقنیروگاهدر
حرکتبهبرایآبپتانسیلانرژی

برقمولدتوربین هایدرآوردن
.می شوداستفاده

نندهکتولیدکشور هایبزرگترینچین
نبزرگتریکهاست،روشاینازبرق

رجسگتریکشوراینبرق آبینیروگاه
مگاوات۲۲،۵۰۰تولیدظرفیتبا

.است
درصد۱۴۰۱،۴/۵۵سالدرایران
۱۶،۷۰۰میزانبهخودبرقتولید

اینازراساعتکیلوواتمیلیون
.کرده استتولیدروش

ور،کشبرق آبینیروگاه هایبزرگترین
دمسجعباسپور،شهیدنیروگاه های

۲،۰۰۰ظرفیتبا۳کارونوسلیمان
.هستندمگاوات



64 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

مقدار تولید از طریق انرژی هسته ای: بازار جهانی

:هسته اینیروگاه

حرارتیانرژیهسته‌اینیروگاهدر
لتبدیهسته‌ایسوخت‌هایازناشی

.می‌شودالکتریکیانرژیبه

فرانسهوچینمتحده،ایالات
برقهکنندتولیدکشور‌هایبزرگترین

ریکشوفرانسهوهستندروشایناز
لیدیتوبرقسهمبیشترینکهاست
.می‌کندتامینروشاینازراخود

تولیددرصد۱۴۰۱،۱/۲سالدرایران
میلیون۸%۴،۳میزانبهخودبرق

دتولیروشاینازراساعتکیلووات
.کرده‌است
اهنیروگتنهابوشهراتمینیروگاه

۱،۰۲۰کهاستکشورهسته‌ای
.داردتولیدظرفیتمگاوات



65 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

مقدار تولید از طریق انرژی های تجدید پذیر: بازار جهانی

:نیروگاه تجدید پذیر

دپرذیر‌در‌نیروگاه‌تجدیدپرذیر‌از‌انرواع‌منرابع‌تجدی
برررررای‌تبرررردیل‌انرررررژی‌غیرالکتریکرررری‌برررره‌انرررررژی

.الکتریکی‌استفاده‌می‌شود
،‌در‌بزرگترررین‌نیروگاه‌هرررای‌تجدیرررد‌پرررذیر‌در‌دنیرررا

بخرررش‌برررادی‌نیروگررراه‌گرررانزوی‌چرررین‌برررا‌ظرفیرررت
ی‌مگررراوات‌و‌بزرگتررررین‌نیروگررراه‌خورشرررید۷،۹۶%

دنیرررا‌نیرررز‌مزرعررره‌برررادی‌برررادلا‌در‌هندوسرررتان‌برررا‌
.مگاوات‌هستند۲،۷۰۰ظرفیت‌تولید‌

درصررد‌تولیررد‌برررق‌خررود‌%/۱۴۰۱‌،۰ایررران‌در‌سررال‌
ن‌میلیون‌کیلووات‌ساعت‌را‌از‌ای۱،۷۹۱به‌میزان‌

.روش‌تولید‌کرده‌است
ادی‌نیروگررراه‌برررادی‌منجیرررل‌بزرگتررررین‌نیروگررراه‌بررر

مگاوات‌اسرت‌و‌بزرگتررین۹۲/۲کشور‌با‌ظرفیت‌
۱۰نیروگاه‌هررای‌خورشرریدی‌کشررور‌در‌حررال‌حاضررر‌

.مگاوات‌ظرفیت‌دارند



66 ۱۴۰۲آذر 11گزارش هفتگی منتهی به 

مقدار تولید از طریق نفت: بازار جهانی

:نیروگاه نفت

ی‌از‌در‌نیروگاه‌نفت‌انرژی‌حرارتی‌ناش
سرررررروخت‌‌نفررررررت‌تبرررررردیل‌برررررره‌انرررررررژی‌

.الکتریکی‌می‌شود

د‌کننرده‌عربستان‌بزرگترین‌کشور‌‌تولیر
ین‌برق‌از‌سوخت‌نفرت‌اسرت‌و‌بزرگترر‌
یبه‌برا‌نیروگاه‌‌این‌کشرور‌نیروگراه‌الشرع

مگراوات‌در‌شررق‌۶۰۰،%ظرفیت‌تولید‌
ایررن‌کشررور‌در‌کرانرره‌دریررای‌سرررخ‌قرررار

.دارد
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مقدار تولید از سایر روش ها: بازار جهانی

:سایر روش ها

ق‌علاوه‌بر‌روش‌های‌مترداول‌تولیرد‌برر‌
در‌نیروگاه‌هررای‌دنیررا‌روش‌هررای‌خرراص‌
نیررز‌وجررود‌دارد‌کرره‌کشررورها‌برره‌فراخررور

اص‌محیط‌جغرافیایی‌و‌یا‌تکنولوژی‌خ
ن‌از‌آن‌اسرررتفاده‌می‌کننرررد،‌مشرررهورتری

ایررن‌روش‌هررا‌نیروگرراه‌تلمبرره‌ذخیررره‌ای
اسررت‌کرره‌عمرردتا‌برررای‌متعررادل‌کررردن

.شبکه‌مورد‌استفاده‌قرار‌می‌گیرد

در‌کشرررررررور‌نیروگررررررراه‌سررررررریاه‌بیشررررررره‌
مشررررررررررررهورترین‌نیروگرررررررررررراه‌تلمبرررررررررررره‌

مگاوات‌ظرفیت‌۱،۰۴۰ذخیره‌ایست‌که‌
.دارد
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تولید برق در ایران

:دهترکیب نیروگاه های بهره برداری ش

مجمررررروع‌تررررروان‌۱۴۰۱در‌پایررررران‌سرررررال‌
اسررررمی‌نصررررب‌شررررده‌در‌نیروگاه‌هررررای‌

مگرراوات‌رسررید‌%۹۰،۸۰کشررور‌برره‌عرردد‌
ی‌کرره‌نسرربت‌برره‌سررال‌قبررل‌از‌آن‌رشررد

.درصد‌را‌تجربه‌کرده‌است۴بیش‌از‌

ای‌توان‌عملی‌نصب‌شده‌در‌نیروگاه‌ه
مگررراوات‌‌۷۸،۷۲۰کشرررور‌نیرررز‌برابرررر‌برررا‌

.است

در‌نمررودار‌مقرردار‌قرردرت‌نررامی‌و‌سررهم‌
ور‌نیروگاه‌های‌بهره‌برداری‌شده‌در‌کشر

سرال‌به‌تفکیرک‌نروع‌نیروگراه‌در‌پایران
:را‌مشاهده‌می‌نمایید۱۴۰۱
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تولید برق در ایران

:ایراندرشدهتولیدبرقترکیب

درچیزیمجموعدر۱۴۰۱سالدر
ساعتکیلوواتمیلیارد‌۳۶۷ازبیش
.شدتولیدکشوردربرق

طتوسشدهتولیدبرقسهمومیزان
درراکشوردرمختلفنیرو‌گاه‌های

.می‌نماییدمشاهدهرو‌به‌رونمودار
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شفن

شرکت مدیریت انرژی امید تابان هور

بره‌صرورت‌سرهامی‌۱۳۹۰شرکت‌مدیریت‌انرژی‌امید‌تابران‌هرور‌در‌سرال‌

ایررن‌. برره‌سررهامی‌عررام‌تبرردیل‌شررد۱۳۹۳خرراص‌تاسرریس‌شررد‌و‌در‌سررال‌

نیرز‌%۱۳۹نرزد‌سرازمان‌برورس‌ثبرت‌شرد‌و‌در‌سرال‌۱۳۹۴شرکت‌در‌سال‌

.عرضه‌اولیه‌شد

موضررروع‌فعالیرررت‌ایرررن‌شررررکت‌عبارتسرررت‌از‌سررررمایه‌گذاری‌در‌سرررهام،

ا‌واحدهای‌صندوق‌سرمایه‌گذاری‌و‌یا‌سرایر‌اوراق‌بهرادار‌دارای‌حرق‌رای‌بر

هررردف‌کسرررب‌سرررود‌و‌انتفررراع‌و‌مشرررارکت‌در‌کلیررره‌طرح‌هرررای‌صرررنعتی‌

اث‌بالاخص‌برق‌و‌انرژی،‌سرمایه‌گذاری،‌خرید‌و‌فروش‌انرژی‌بررق،‌احرد

نیروگاه‌و‌فروش‌آن‌و‌انجام‌مطالعات‌و‌ارائه‌خدمات‌طراحی‌و‌مهندسری

.مرتبط‌با‌آب،‌برق‌و‌انرژی

درصرررد‌سرررهام،‌شررررکت‌۹۱سرررهامدار‌عمرررده‌وهرررور‌برررا‌چیرررزی‌برررالغ‌برررر‌

.تمدیریت‌سرمایه‌گذاری‌امید‌است‌و‌مالک‌نهایی‌بانک‌سپه‌اس

بز‌ایرن‌شررکت‌در‌حرال‌حاضرر‌مالرک‌شررکت‌های‌تولیرد‌نیرروی‌بررق‌سرر

منجیررل،‌شرررکت‌مولررد‌نیروگرراهی‌جاسررک،‌و‌مولررد‌نیروگرراهی‌گرروهر‌

سرریرجان‌برره‌عنرروان‌شرررکت‌های‌فرعرری‌اسررت‌و‌در‌سررهام‌شرررکت‌های‌

اهی‌توسعه‌مسریر‌بررق‌گریلان،‌مولرد‌نیروگراهی‌هرریس،‌مولرد‌نیروگر

د‌و‌مولرد‌سامان‌سمنان،‌مولد‌نیروگاهی‌کاسپین‌و‌تدبیرسازان‌سررآم

ذاری‌نیروگرراهی‌تابرران‌آسرریا‌برره‌عنرروان‌شرررکت‌های‌وابسررته‌سرررمایه‌گ

.کرده‌است
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شفن

رلنقشه نیروگاه های تحت نف ذ و کنت-شرکت مدجرجت انرژی امید تابان ه ر

منایلربزبرقنیرویت لید
پذجرتادجد-بادی:نیروگاهن ع
158:نیروگاهیواحدهایتعداد
مگاوات92/2:نیروگاهظرفیت
راعتمگاوات1401:77،278رالت لید
%100:وه رمالکیتدرصد

جارکنیروگاهیم لد
ژنرات ردجزل:نیروگاهن ع

مگاوات18:نیروگاهظرفیت
اجراحالدرپروژه
%100:وه رمالکیتدرصد

ریرجانگ هرنیروگاهیم لد

ترکیبیریکل:نیروگاهن ع
مگاوات546:نیروگاهظرفیت
اجراحالدرپروژه
%96:وه رمالکیتدرصد

گیلانبرقمسیرت رعه
ترکیبیریکل:نیروگاهن ع
9:نیروگاهیواحدهایتعداد
مگاوات1306:نیروگاهظرفیت
راعتمگاوات1401:7،875،549رالت لید
%20:وه رمالکیتدرصد

هرجسنیروگاهیم لد
ترکیبیریکل:نیروگاهن ع
2:نیروگاهیواحدهایتعداد
مگاوات500:نیروگاهظرفیت
راعتمگاوات1401:1،573،557رالت لید
%24:وه رمالکیتدرصد

ررآمدتدبیررازان
ترکیبیریکل:نیروگاهن ع
9:نیروگاهیواحدهایتعداد
مگاوات1455:نیروگاهظرفیت
راعتمگاوات1401:6،417،848رالت لید
%25:وه رمالکیتدرصد

رمنانراماننیروگاهیم لد
ترکیبیریکل:نیروگاهن ع
3:نیروگاهیواحدهایتعداد
مگاوات543:نیروگاهظرفیت
راعتمگاوات1401:1،467،237رالت لید
%24/5:وه رمالکیتدرصد

آریاتاباننیروگاهیم لد
خ رشیدی-ترکیبیریکل:نیروگاهن ع
13:نیروگاهیواحدهایتعداد
مگاوات100+500:نیروگاهظرفیت
اجراحالدرپروژه
%20:وه رمالکیتدرصد
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شفن

رلنقشه نیروگاه های تحت نفوذ و کنت-شرکت مدیریت انرژی امید تابان هور

فروذ‌ایرن‌با‌توجه‌به‌نقشه‌ظرفیرت‌نیروگاه‌هرای‌تحرت‌کنتررل‌و‌یرا‌ن

. درصد‌از‌ظرفیت‌نامی‌نیروگاه‌هرای‌کشرور‌اسرت۱/۷شرکت‌مالک‌

همچنررررررین‌حجررررررم‌سرررررررمایه‌گذاری‌های‌ایررررررن‌شرررررررکت‌در‌حرررررروزه‌

در‌سررال‌جرراری‌رشررد( عمرردتا‌خورشرریدی)نیروگاه‌هررای‌تجدیدپررذیر

بررق‌این‌مساله‌از‌آن‌جرایی‌کره‌نررخ‌خریرد. چشمگیری‌یافته‌است

د‌برررق‌تولیرردی‌نیروگاه‌هررای‌تجدیررد‌پررذیر‌بسرریار‌بررالاتر‌از‌نرررخ‌خریرر

کت‌نیروگاه‌های‌حرارتی‌است‌می‌تواند‌در‌میزان‌سودآوری‌ایرن‌شرر‌

.در‌سال‌های‌آتی‌تاثیر‌بسیار‌زیادی‌بگذارد

نیروگاه های حرارتی تحت کنترل یا نفوذ

مگاوات‌شامل‌ظرفیرت‌نیروگاه‌هرای‌۴،۸۰۰ظرفیت‌تقریبی‌برابر‌با‌

چرخررره‌ترکیبررری‌هرررریس،‌چرخررره‌ترکیبررری‌ارومیررره،‌نیروگررراه‌چرخررره‌

ی‌نکترره‌مهررم‌در‌نیروگاه‌هررای‌حرارترر. اسررت.... ترکیبرری‌گرروهران‌و‌

‌هاست‌که‌تحت‌کنترل‌این‌شرکت‌چرخه‌ترکیبی‌بودن‌این‌نیروگاه

.راندمان‌بالایی‌در‌میان‌نیروگاه‌های‌حرارتی‌دارند

نیروگاه های تجدید پذیر تحت کنترل یا نفوذ

مگاوات‌شامل‌نیروگراه‌برادی‌منجیرل‌و۷۰۰ظرفیت‌تقریبی‌برابر‌با‌

ی‌ایرن‌شررکت‌در‌سرال‌مررال. نیروگاه‌هرای‌خورشریدی‌مختلرف‌اسررت

جرراری‌برره‌عنرروان‌برنررده‌مناقصرره‌احررداث‌و‌بهره‌برررداری‌از‌نیروگرراه

مگرراوات‌از‌سرروی‌سررازمان‌انرژی‌هررای‌۰۰%خورشرریدی‌برره‌ظرفیررت‌

. معرفی‌شد( ساتبا)تجدیدپذیر
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شفن

رلنقشه نیروگاه های تحت نف ذ و کنت-شرکت مدجرجت انرژی امید تابان ه ر

NAV  میلی ن رجال1402/03/31برارا  ترازنامه تارجخ

(7،432،423)(میلی ن رجال)اضافه ارزش ب رری 

57،417،296اضافه ارزش غیر ب رری

76،176،283ررماجه

720،181اندوخته قان نی 

9،336،561راجر اندوخته 

3،083،328ر د و زجان انباشته 

87،303،283(میلی ن رجال)حق ق صاحبان رهام 

76،176،283،000تعداد رهم

1،802(رجال)خال  ارزش داراجی 

1،769قیمت رهم

P/NAV98%

میلی ن رجال(رریپ رتف ی غیرب )برآورد ارزش داراجی تقرجبی وه ر در نیروگاه های مختلف

30،000،000ت لیدی نیروی برق ربز منایل

39،000،000م لد نیروگاهی گ هر ریرجان

27،000،000تدبیررازان ررآمد

10،000،000م لد برق نیروگاهی رامان رمنان

9،000،000م لد نیروگاهی هرجس

تن در هنگام مطالعه جدول برآورد بالا در نظر داشته باشید کاه ارزش بارآوردی نیروگاه هاا باا در نظار گارف

ن صانعت اثرات ناشی از قیمت گذاری درت ری نر  برق در نظر گرفته شده ارت و با ت جه به مشکلات اجا

اعاداد در ص رت تر ار شاراجط صانعت. اجن اعداد به مراتب از ارزش جاجگزجنی هر نیروگاه پایین تر ارت

.برآوردی و به تبع آن داراجی های وه ر به ص رت چشمگیری افزاج  پیدا می کنند
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.

(اعداد به میلیون ریال است)برآورد صورت سود و زیان 

۰۹-۱۴۰۳برآورد ۰۹-۱۴۰۲برآورد ۰۹-۰۹۱۴۰۱-۰۹۱۴۰۰-۰۹۱۳۹۹-۱۳۹۶ر د و زجان

 3,908,878 2,882,398 3,779,118 3,085,536 1,846,086 1,681,286درآمد ر د رهام
 405,000 300,000 243,513 290,614 73,173 23,138درآمد ر د تضمین شده

 70,000 50,000(50,358)(66,532) 9,499,964 844فروش ررماجه گذاری ها( زجان)ر د 
 4,383,878 3,232,398 3,972,273 3,309,618 11,419,223 1,705,268درآمد کل

(464,000)(320,000)(227,321)(154,675)(126,658)(66,126)اداری و تشکیلاتی, هزجنه های عم می
 3,919,878 2,912,398 3,744,952 3,154,943 11,292,565 1,639,142عملیاتی( زجان)ر د 

(507,500)(350,000)(244,519)(295,121)(282,886)(319,305)هزجنه های مالی
 551,000 38,000 26,480 19,799 17,532 134,022خال  راجر درامدها و هزجنه های غیرعملیاتی

 3,963,378 2,600,398 3,526,913 2,879,621 11,027,211 1,453,859عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زجان)ر د 
(5,200)(4,400)(5,958)(4,455)(3,945)(2,562)مالیات

 3,958,178 2,595,998 3,520,955 2,875,166 11,023,266 1,451,297خال  عملیات در حال تداوم( زجان)ر د 
 0 0 0 0 0 0عملیات مت قف شده پس از اثر مالیاتی( زجان)ر د 

 76,176,283 76,176,283 66,176,283 66,176,283 66,176,283 4,000,000ررماجه
 3,958,178 2,595,998 3,520,955 2,875,166 11,023,266 1,451,297خال ( زجان)ر د 

 52 34 53 43 167 363ر د هر رهم پس از کسر مالیات
 52 34 46 38 144 19ر د هر رهم بر ارا  آخرجن ررماجه



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و ب ر  کالا

مدجرجت داراجی در قالب ربد های اختصاصی و صندوق های ررماجه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذجرش شرکت ها در بازار ررماجه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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