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رعایتوفیدمایدهسرمایهگذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
،وجوداینبا.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخشهایسایرجهتداردخالتعدمهمچنینودقتبیطرفی،

مبنایانعنوهیچبهودهدپوششراتصمیمگیریبرایلازمجنبههایتمامینمیتواندتنهاییبهگزارشاین
رمایهگذاریسنتایجمورددرتضمینیهیچگونهشرکت،این.نمیباشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملی

.نمیدهدارائهراگزارشاینمحتوایبرمبنای

هرگونهوبودهمفیدایدهسرمایهگذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،ایندادههایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپیبرداری

حدود مسئولیت



3 1403/02/01

        

فهرست گزارش

4 5 7

1213

23

2831

38

بورس کالا

32

16



1403/02/014

جایگاه بازار سرمایه

دیدگاه مفید

یراباهاماروزباازارسارمایهپااداشیاههفتاه ا ور،نگرانایباکمرنگشدنساایهجناووپایاانتار و
رشادنیمااباتوجهبهاختلافقابلتوجهدلارنیماوآزادوناگزیربودن. سرمایهگذارانخودپرداختنمود

قایباهنظارانتظارتداومرشدبازارمنطسیاسی،درادامهسالوبه ودسودآتیشرکتهاباکاهشریسه
. میرسد

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/01/29) 7.5

P/E (FORWARD) 6.3

فصلآتیبه4هزارریالبرای480تیمتحلیلمفیدودرنظرگرفتنمیانگیندلارمحاسباتیمدلهایمقادیربرپایه
وباتوجهبهشرایطخاص. سالجاریبور ایرانمیباشد10محاسباتمیانگیننیزبراسا .دستآمدهاست

.،دادهایسالمذکورحذفشدهاست99سال

دسوبهقیمت

1.8
P/S ttm (1403/01/29) 1.9

P/S( FORWARD) 1.6

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.،دادهایسالمذکورحذفشدهاست99وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبور ایرانمیباشد10محاسباتمیانگین،براسا ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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بازاروضعیت
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.رانمایشمیدهدتجمعیسطوحرنگی،ورودوخروجدرمقاطعزمانیموردنظروسطوحابری،ورودوخروجکه.باشددرآمدثابتمیETFمعیارمحاسبهورودپولحقیقیبهدرآمدثابت،اوراقو ندوقهای❖

شاخص دلاریریالی
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بازاروضعیت
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

قفسبهشاخصرسیدنسیاسی،شاهدارزشمعاملاتقابلتوجهوتحولاتوواکنشنشاندادوسرانجامدرروزجاریباپشتسرگذاشتناخبار2.200.000شاخصکلظرفروزهایگذشتهبهمحدودهحمایتی
همچنیندر ورتقرارگرفتنشاخص. نیزباشیم2.550.000و2.3500.000میتوانشاهدرشدتامحدودههای( 2.290.000به ورتدقیقتر)2.300.000در ورتش ستمحدوده. خودبودیمترسیمشدهکانال

.محدودههایحمایتیمهمیباشندمیتوانند2.200.000و2.260.000درمسیرنزولی،محدودهای



اخبار هفتگی
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1402سالدرمیانیفولادتولیدمیزانبالاترینثبت

خبر هفتگی

32.1مجموعتولیدبیلات،بلاومواسالیطایساالگذشاتهباه
ولادکشاورمیلیونتنرسیدکهبالاترینمیزاندرتاریختولیادفا

قط ا. در دینسبتبهمدتمشابهقبلدارد5.5استورشد
درآمااارانجماانفااولاددرسااالگذشااته،بیشااترینرشاادتولیااد

در دتعلقداردو9.2زیرمجموعهفولادمیانیبهبیلتوبلومبا
،براسا اینگازارش. میلیونتنرسیدهاست20.4به18.۷از

0.4میلیونتنرسیدهکهافت11.64به11.69تولیداسلیهماز
32.1مجمااوعتولیاادفااولادمیااانی. در اادیرانشااانماایدهااد

.در دیرانشانمیدهد5.5میلیونتنثبتشدهکهافزایش

هدادههایشرکتورتکسانشاانداد اادراتنفاتایاراندرسا
ساالگذشاته6،باهباالاترینساطردر2024ماههنخستسال
هگازارشروزنامهفایننشیالتایمزبااسا نادبا.  عودکردهاست

رانطایمیانگین ادراتروزانهنفتایا: شرکتورتکسانوشت
ینکهتقریباهماهآنباهچاهمیلیونبش هبود1.56اینمدت،

میلیارددلاردرآمدبرایایرانباههماراه35ارسالشدهوحدود
.داشتهاست

لینک خبر لینک خبر

هنگامپتروشیمیاورهواحداندازیراهپیش

در اادیواحااداورهشاارکتپتروشاایمی86باااپیشاارفتفیزی اای
یشسیستموزیرسیستم،عملیاتپا36هنگاموتعیینتکلیف

اتماام. راهاندازیواحداورهازاولاردی هشتماهآ ازمیشاود
رباهعملیاتراهاندازیواحداورهشرکتپتروشیمیهنگاممنج

هزارتنیظرفیتاسامیتولیاداورهکشاورخواهاد1.150افزایش
شاادکااهدرکنااارنقااشبساازایآندرامنیاات ااذایی،میتوانااد

امدارساه. ارزآوریبسیارباالاییرابارایکشاوربهارم اانبیااورد
لیادوعمدهپتروشیمیهنگام،پتروشایمیناوریمایباشادوتو

ریسودآوریپتروشیمیهنگامنقشمهمیدرافازایشساودآو
.پتروشیمینوریخواهدداشت

گذشتهسال6درایراننفتصادراترکوردبالاترینثبت

لینک خبر

https://boursepress.ir/news/222512/%D8%AB%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D9%85%DB%8C%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D9%81%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AF-%D9%85%DB%8C%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%A8%D8%A7-%DB%B3%DB%B2-%DB%B1-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%AA%D9%86-%D9%88-%D8%B1%D8%B4%D8%AF-%DB%B5-%DB%B5-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C
http://www.asrebazar.com/News/220715/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D8%B1%DA%A9%D9%88%D8%B1%D8%AF-6-%D8%B3%D8%A7%D9%84%D9%87-%D8%B5%D8%B9%D9%88%D8%AF-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
http://www.asrebazar.com/News/220715/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D8%B1%DA%A9%D9%88%D8%B1%D8%AF-6-%D8%B3%D8%A7%D9%84%D9%87-%D8%B5%D8%B9%D9%88%D8%AF-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://pgpic.ir/news/%D8%A7%D8%B2-%D9%87%D9%81%D8%AA%D9%87-%D8%A2%DB%8C%D9%86%D8%AF%D9%87-%D9%BE%DB%8C%D8%B4-%D8%B1%D8%A7%D9%87%D8%A7%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%B2%DB%8C-%D9%88%D8%A7%D8%AD%D8%AF-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D9%87-%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D9%87%D9%86%DA%AF%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D8%B1%D8%AA-%D9%85%DB%8C%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

ریزیبرنامهبامطابقودادخ رسالدرهزارتن300ظرفیتبهاتیلنپلیواحداحداثپروژهدر دی42پیشرفتازسالیانهعمومیمجمعدرآریانمادباساسولآریاپلیمرشرکت
هزارتن۷55معادلاتیلنپلیانواعتولیدظرفیتوتنهزار100ومیلیون1آریادراتیلنتولیداسمیظرفیت.رسیدخواهدبرداریبهرهبه1404سالشهریورماهپایانتاگرفته ورت

بالاترافزودهزشاربامحصولبهرامازاداتیلنتواندمیشرکتجدید،اتیلنپلیواحداف تاحازپس.رسدمیفروشبهاتیلنمصرفبرمازادمقداریهموارهجهتاینازوباشدمی
کنندگانتامینسایرازاتیلنهزارتن100تامینبهنیازآریاپروژهاینبرداریبهرهازپساست کرشایان.کنداضافهخودسودبهسالدردلارمیلیون100معادلسودیوکندتبدیل
.داشتخواهد

یک
سآب

خ ردر د23میزانبهسی لتموتورودوچرخهتیو انواعودر د33میزانبهسی لتموتورودوچرخهتایرانواعفروشنرخافزایشازکدالسامانهدریزدلاس یه نایعشرکت
پایانتاشرکتخالصسودحاشیه.دهدمینشانرارشددر د41قبلسالمشابهمدتبهنسبتکهشدهتومانیمیلیارد3481فروشثبتبهموفق1402مالیسالپایانتاپیزد.داد
هجملازتایرتولیداولیهموادازبسیاریماهیتبهتوجهبا.گیردمیبردرراشرکتفروشسبدازدر د2۷حدودمذکورنرخافزایش.باشدمیدر د14.6ماه،آ ربهمنتهیماهه9

میوبودهاهمیتزحائبسیارلاس یه نعتدرمحصولاتفروشنرخموقعبهافزایشباشند،میدلارنرخوجهانیهاینرختابعکه...و نعتیدودهمصنوعی،وطبیعیکائوچوی
.دشوهاشرکتاینسودحاشیهبه ودیاثباتسبیتواند

آریا
یزد 

پ

مالیسالپایاندرسیمانیشرکتاین.رسیددر د%22.6بهتوجهقابلافتبافصلیخالصسودحاشیهوبودروبهروهاهزینهرشدبازمستاندرسآبیهنمادباآبیهسیمانشرکت
مینشان1402مالیسالدرسآبیهشدهتمامبهایساختار.دهدمینشانرارشددر د۷3قبلسالمشابهمدتبهنسبتکهکردمحققسودریال432۷سهمبرگههرازایبه1402
سوداشیهحکاهندهعواملازی یسربار،هایهزینهبخشترینا لیعنوانبهانرژیهایهزینهرشدوباشدمیسربارهایهزینهبهمربوطتولیدهایهزینهدر د۷0ازبیشکهدهد

وسیماننواعافروشنرخثباتشاهدزمستانفصلدرها،هزینهرشدباهمراه.باشدمیسالسردهایماهدرمصرفیمازوتوگازنرخرشدازبرخاستهعمدتاکهبودهشرکتفصلی
نرخدراتثبهمچناننیزماهفروردیندر.ساختمیمحتملحدودیتارافصلیسودآوریکاهشکهبودیمگازیهایمحدودیتوتقاضانس یافتدلیلبهفروشوتولیدکاهش
.بودنخواهدانتظارازدوربلندمدتسودحاشیهمیانگینبهبازگشتسال،ادامهدرسیماننرخافزایش ورتدر.بودیمشاهدرافروش
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بورس کالا
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  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

ینقطه.ارددسرکهومشابهتندبوییکهباشدمیترشورنگبیمایعیاس یهاسید
وتالیکریسجامدش لبهدماایندروباشدمیسان یگراددرجه16.5اسیداینانجماد

حتیوردداگوناگونیهایکاربردمختلف نایعدراس یهاسید.آیدمیدرمانندیخ
میقرارهاستفادمورد...وهاسسترشی،وکنسروسرکه،تولیدبرای ذایی نایعدر

کهباشدمیالاتترفتاتیلنپلیتولید نعت،درکاربردیاسیداینازمصارفی ی.گیرد
لیا کنندهعرضهشفننمادباآورانفنپتروشیمی.شودمیاستفادهبطریتولیددر

اینازهزارتن109فروشبهموفق1402سالدروباشدمیکالابور درمحصولاین
اینرقابتنس یافزایششاهد1402سالآ رماهاز.استشدهداخلبازاردرمحصول
در د33میانگینطوربهنیزامسالماهفروردیندروبودیمکالابور درمحصول

هرازایبهمیلیون20.5نیزآننرخمیانگینوگرفتهش لمحصولاینرویبررقابت
.دهدمینشانرادر دی40رشدماهاسفندمیانگینبهنسبتکهاستشدهثبتتن

دیدگاه هفته بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)معاملاتارزش کل  (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گ  ته هفته مورد گزارش   

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
26% کنسانتره فلزات گرانبها ملی صنایع مس ایران
23% اسید نیتریک پتروشیمی کارون
19% سیمان سفید سیمان ساوه
18% TG641 پلی اتیلن ترفتالات نساجی پتروشیمی تندگویان
16% آمونیاک )مایع( پتروشیمی شیراز

-54% اسید نیتریک پتروشیمی شیراز
-18% BG821 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
-15% سیمان تیپ 2/کیسه25 سیمان خزر
-15% سیمان تیپ 1-425 سیمان کاوان بوکان
-15% اسلاک واکس سنگین 40 نفت ایرانول تهران

46,678

29,637

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
123% BG781 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان

100% اسید نیتریک پتروشیمی کارون
90% ایزوبوتانول پتروشیمی شازند

75% آمونیاک )مایع( پتروشیمی شیراز
69% B ورق گرم نورد و لوله اهواز
61% HR ورق گرم فولاد مبارکه اصفهان
60% کنسانتره فلزات گرانبها ملی صنایع مس ایران

59% استایرن منومر پتروشیمی پارس
51% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند

33%

232,632
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20%

36%

12%

21%

0%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

927 شگویا - 1.27 10.2%- 618,324,613 پلی اتیلن ترفتالات بطری

548 شگویا - 1.92 5.1% 365,371,152 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

572 آریا ساسول، شاراک، جم - 1.34 0.2% 381,616,281 پلی اتیلن سبک

803 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.54 0.1% 535,819,629 پلی پروپیلن

687 شغدیر، شپترو - 2.44 4.6% 458,233,541 پلی وینیل کلراید

312 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 0.7%- 208,048,470 لوب کات

537 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.63 2.8% 358,212,584 روغن پایه

217 شپاس - 1.08 7.9% 144,586,947 قیر 6070

201 شپنا،شبندر،شتران شپاس 1.65 2.4% 134,184,947 وکیوم باتوم

279 ک مارون، شارا شگویا 1.41 0.6%- 186,149,897 منو اتیلن گلایکول

1030 شپلی - 1.24 1.1% 686,643,656 نخ پلی استر

-2%

اس    ذک ت /ریا  سب  اع اد

1402نوسانات از ابتدای سال 

(پتروشیمی)بورس کالا

-10%
6%

-18%

16%

15%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول
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(صنعتی)بورس کالا

18%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

330 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 2.28 2.9% 220,321,650 شمش بلوم

533 فولاد فجر، فسپا 1.08 17.4% 355,513,651 ورق گرم

618 فولاد فجر 1.06 1.7% 412,269,189 ورق سرد

78 فغدیر هرمز، کاوه، ارفع، فسبزوار 1.62 0.8%- 51,926,381 گندله

210 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.18 8.4% 140,174,330 آهن اسفنجی

421 فولاد، ذوب - 2.48 0.1%- 280,891,298 تیرآهن

383 فولاد،ذوب، فولاژ، فرود فولای 1.67 0.21% 255,232,674 میلگرد

7935 فملی فباهنر 1.31 0.8% 5,292,000,000 مس کاتد

2146 فاسمین، فگستر فباهنر 4.39 _ 1,431,295,477 شمش روی

46%

18%

29%

7%

6%

16%

20%

9%

اس    ذک ت /ریا  سب  اع اد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول
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(سیمان)بورس کالا

   
  

    
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

48
0

46
0

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

9,179 قیمت هفته جاری:
9,243 قیمت هفته گذشته:

-0.69% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

11,394 قیمت هفته جاری:
11,471 قیمت هفته گذشته:

-0.67% درصد تغییر:
1.9 قدرت تقاضا:

8,705 قیمت هفته جاری:
8,680 قیمت هفته گذشته:

0.29% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

8,602 قیمت هفته جاری:
8,558 قیمت هفته گذشته:
0.51% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

9,107 قیمت هفته جاری:
9,312 قیمت هفته گذشته: 

-2.20% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

10,391 قیمت هفته جاری:
9,882 قیمت هفته گذشته:
5.16% درصد تغییر:

1.7 قدرت تقاضا:

6,380 قیمت هفته جاری:
6,380 قیمت هفته گذشته: 
0.00% درصد تغییر:

1.0 قدرت تقاضا:

8,698 قیمت هفته جاری:
8,941 قیمت هفته گذشته:

-2.72% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

7,339 قیمت هفته جاری:
7,474 قیمت هفته گذشته: 

-1.80% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله2سیمان تیپ 

21%

10,907 قیمت هفته جاری:
11,027 قیمت هفته گذشته: 

-1.09% درصد تغییر:
1.7 قدرت تقاضا:
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شاخص کرک اسپرد مفید

فباهنر

تولیدبهموفق1402سالدرشرکتاین.کندمیتولیدبرنجیومسیمقاطعبرنجی،ومسییلولهبرنجی،ومسیورقوتسمهشاملمحصولاتازسبدیوکندمیدریافترارویشمشومسکاتدفباهنرنمادباباهنرشهیدمسشرکت
.باشدمیمسکاتدخریدبهمربوطشرکتایناولیهموادهزینهازدر د91حدودوباشدمیاولیهموادخریدهزینهفباهنر،شدهتمامبهایعمده.استدادهانجامداخلبازاردرراخودفروشا لیحجموشدهمحصولتن32,800ازبیش
جهانینرخهاینیز،ادراتی فروشنرختعیینمبنای.باشدمیمحصولاتداخلیفروشبرایشدهتعیینپرمیوموکشورداخلازاولیهموادخریدنرخبرمبنایوگرددمیتعیینشرکتبازاریابیواحدتوسطداخلیمحصولاتفروشقیمت
LMEموثرینقشتواندمیمحصولاتفروشنرخومسکاتدبینقیمتیاس رد.گرددمی ادریوروودلارارزهایمبنایبرفروشفاکتورهایوباشدمیمشتریانباتوافقط قپرمیومعلاوهبهحملازقبلهفتهدوتایهبینروی،ومس

.باشیمشرکتایناس ردکرکشاخصتدریجیبه ودشاهدشرکتخو موجودیهمچنینومحصولاترویرقابتافزایشومسجهانینرخافزایشبارودمیانتظار.باشدداشتهشرکتناخالصسودحاشیهدر

  .میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطرتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاس رد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
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بهرمولفط قپیشهفتهدر نایعگازنرخمیشودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمیشودگرفتهنظردر نایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیها 4نرخروندزیرنموداردر
.میشودتومان5,080حدودگازم عیمترهرنرخ،40,646ارزیمتش لسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت12.5حدود
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روند نرخ گاز طبیعی

روند نرخ گاز طبیعی
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5,768 %1396 %1 %13 %2

سهامی

4,468 %1110 %1 %13 %2

2,325 %897 -%4 %11 %1

2,499 %1445 -%2 %11 %1

619 %4

3,035 -%12 %13 %1 اهرمی

751 -%6 %10 % 0 شاخصی

748 %16 %1
بخشی

670 -%9

388 %701 %6 %8 %1 مختلط

642 %15 %10 %1 تضمین اصل سرمایه

9,887 %754 %43 %55 %18 مبتنی بر سکه طلا

2,581 %28 %13 %2 اهرمی

4,060 %27 %13 %2
با درآمد ثابت

42,690 %164 %26 %13 %2

دسبدگردان مفی

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشا یلمدیریت ندوق،بابهرهگیریازدانشومهارتکافی،نسبتبه: مدیریتفعال❖

هگاذارانم نوعوبهینهاقداممینمایدتابهتارینباازدهیمم انرابارایسارمایپرتفوی
.ایجادنماید

در ااندوقنیااازبااه اارفزمااانودانااشساارمایهگذاری: سااهولتدرساارمایهگااذاری❖
رمایهبهراحتیدر ندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
داربااالاییبرخااورنقدشااوندگی ااندوقهااایساارمایهگااذاریاز: مناسااینقدشااوندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهس ندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحات تکمیلی
نادهوجاوداطلاعاتبازدهینشاندهندهعملکردگذشتهاستوتضمینیبرایعملکردمشابهدرآی

ینادهنداردچراکها لوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبور دائمادرحالنوساناستودرآ
ورههاایدرد اندوقتاوانباازدهی. بازدهیاین ندوقمیتواندکمتریاابیشاترازگذشاتهباشاد

.مشاهدهکنیدلینهمختلفرامیتوانیدازطریقاین
 اندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاخصبهعنوانیهمعیاربرایارزیابیمیزانموفقیاتعملکارد

.درنظرگرفتهمیشودوبه ورتمستقیمام انسرمایهگذاریدرشاخصوجودندارد

صندوق  اهرمی :ریسک (واحد ممتاز)توان  : نام صندوق 

ع صندوق1401/08/16:             تاریخ آغاز فعالیت         ETF:  نو

1403/01/29:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 3,035

.میباشد1402بروزرسانیپرتفویبرایاسفند*
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تحلیل اقتصادی



28 1403/02/01

قیمت جهانی

80٫۳80٫0۳(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-88.6۷1.86(بش ه/دلار)نفتبرنتاروپا

-84.092.53(بش ه/دلار)آمری اWTIنفت
-CIS498.000.40-(تن/دلار)بیلت
CIS493.000.00-( تن/دلار)اسلی

-CIS560.000.88-( تن/دلار)ورقگرم
A9649.002.۷4گریدLME-(تن/دلار)مس
LME2811.002.82-(تن/دلار)روی

LME259۷.005.48-(تن/دلار)آلومینیوم
1010.000.00آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن

1025.001.99خاورمیانهFOB-(تن/دلار)(LDPE)پلیاتیلنسبه
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلیاتیلنسنگین

920.000.00خاورمیانه
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلیاتیلنسبهخطی

915.002.23خاورمیانه
299.002.۷5چینCFR-(تن/دلار)متانول

-296.001.33خاورمیانهFOB-(تن/دلار)اوره

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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بیشتریننیزاقلامتف یهبهاخیرهفتهدر.رسید۸0٫۳۸سطربهدر دی0.03جزئیرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(در د-2.53)WTIنفتو(در د5.48)آلومینیومآنازبهترتییقیمتافتبیشترینورشد

الیتفعسطوح(جهاندرتصفیهشدهمستولیدکنندهبزرگترین)چیندرمس و کارخانههایکهمیدهدنشانماهوارهایدادههای•
فعالیتزامبیاکشورهمچنین.کنندعملجاریسالدرتولیدشاندر دی10کاهشبرمبنیخودتعهداتمطابقتادادندکاهشراخود

انس ندنتوجنوبیآمری ایمعادنوشدتعطیلپاناماک رمعدنودرآوردتعلیقحالتبهبرقکم وددلیلبهراخودکلیدیمعادن
.کنندبرآورده2023سالدرراخوددستورالعملهای

جدیدتحویلمشترکرطوبهبریتانیاومتحدهایالات.یافتافزایشبریتانیاوآمری اتحریمهایتاثیرتحتآلومینیومقیمتاخیرهفتهدر•
لیلدبهکشوراینبوکسیتامنیتکهکردتاکیدچینآلومینیومشرکتدیگر،سویاز.کردندممنوعراLMEبهروسیهآلومینیوم
این،برعلاوه.استنامشخصهمچنان،(استشدهاختلالدچارسوختا لیانباردرانفجاردنبالبهکه)گینهبهچینوابستگی

ضمعردرهمچنانخشهوگرمهوایوآ دلیلبه(چینآلومینیومتولیدکنندهبزرگمنطقهچهارمین)یوناندر و کارخانههای
.دارندقرارتولیدمحدودیتهای

قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 
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داخلیاقتصاد
بان هااع بارتقاضایوجوداینبا.داشتهمراهبهرادر د23.52حدودبهبینبانکیسودنرخکاهشاع بار،تقاضایوعرضهبینش افکاهشویافتتداوماع بارتقاضاینزولیرونداخیرهفتهدر•

.داردقراربالاییسطوحدرکماکان

خارجیاقتصاد
کاهشاحتمالافتباعثکشورایندرتورمنرخ عودیروند.استآمری اعرضهسمتبودنقویازحاکیوبازارانتظاراتبامطابقکهکردتجربهرادر دی0.4ماهانهرشدآمری ااقتصاد نعتیتولید•

.استشدهرزروفدرالبهرهنرخ
کهیافتکاهشروشیخردهفرشدافتموضوعاینکناردرکهشدتعمیقنیزخارجیمستقیمسرمایهگذاریمنفیرشد.داشتتوجهیقابلکاهشچین نعتیتولیدرشداقتصادی،رشدافزایشوجودبا•

.دارداقتصاداینتقاضایطرفبودنضعیفازنشان
اتحادیهاینتجاریترازتوجهقابلافزایشامااروپاستعرضهطرفبودنضعیفازحاکیکهداردپایینیبسیارسطرمت یراینسالانهرشدنرخ،اروپا نعتیتولیدماهانهرشدنرخشدنمثبتوجودبا•

.استگرفتهقوتژوئنماهازاروپامرکزیبان بهرهنرخکاهشاحتمالکهمیدهدنشانارزیابیهاآخرین.استبرخوردارقویتقاضایطرفازکهمیدهدنشان
.ودبکامودیتیبازاردراتفاقمهمترینبریتانیاومتحدهایالاتتوسطروسیهآلومینیومتحریممیانایندر.کردتجربهراجزئیبسیارافزایشهفتهیندرا(MCI)مفیدکالاییشاخص•

دیدگاه اقتصادی
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ارسالری وسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار203حدودبان هابینبانکی،بازاردر•
اع بارنیزهمت10.4همچنین.کردموافقتآنهمهبامرکزیبان کهکردند

  .شدعرضهقاعدهمند
دروداش نداع بارکسریهمت186حدودبان هااخیرماه6درمتوسطبهطور•

  .بودهمت1۷2حدوداع بارعرضهمتوسطکهحالی
بهنزولیروند،1402سالپایانیروزهایدررکوردثبتازبعدبان هااع بارتقاضای•

.رسیداخیرهفتهای9متوسطزیرواستگرفتهخود
هکداشتتوجهیقابلکاهشاع بارتقاضایوعرضهبینش افاخیرهفتهدر•

.شددر د23.52حدودبهبینبانکیسودنرخکاهشموجی
ازوشدهجابجابالاسمتبه،1402بهمندومنیمهازبان هااع بارتقاضایمتوسط•

.استیافتهافزایشهمت250حدودبههمتی145حدودمتوسط
،یابدکاهشبان هاازدولتاستقراضکهباشدطورینفتقیمتوفروشاگر•

.تداشامسالتابستاندربان هااع بارتقاضایدرنزولیروندانتظارمیتوان
تلفیقکمیسیونتوسط1403سالبودجهدرتکلیفیتسهیلاتافزایشبهتوجهبا•

ناپذیراج نا بان هااع باریکسریافزایشتصویی، ورتدرمجلس،دربودجه
.بودخواهد

اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات پولیسیاستاجراییعملیات
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  .استکشوراینتقاضایعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
درهکنیز نعتیتولیدسالانهرشد.بودبازارانتظاراتمطابقکهکردثبترادر دی0.4رشدمتوالیماهدومینبرایآمری ا نعتیتولیدمار ماهدر•

.رسید فربهگذشتهماهبهنسبتدر دیواحد0.3افزایشبابودمنفیفوریهوژانویهماههای
نمیانگی.بودبازارانتظاراتازپایینترکهماندثابتنفرهزار212سطردرقبلهفتهبهنسبتت ییربدونآوریل16بهمنتهیهفتهدربی اریمدعیانتعداد•

  .بودت ییربدونگذشتههفتهبامقایسهدرنیزبی اریمدعیانمتحرک
  .میدهندنشانراآمری ااشت الثباتوعرضهبخشتقویتبی اری،مدعیانافزایشعدمو نعتیتولیدرشد•

تقاضابخش
روندهمچنین.بودبازاردر دی0.3پیشبینیازبالاترکهبوددر د0.۷مار ماهدرفروشیخردهماهانهرشدفوریه،ماهبامقایسهدرنس یافتر مبه•

2024سالدرآنرشدمیزانبیشترینکهکردتجربهرادر دی4سالانهرشدمار ماهدرشاخصاینوداشتتداومنیزخردهفروشیسالانهرشد عودی
  .است

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی
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رشدسالانهتولید نعتی محورراست-رشدماهانهتولید نعتی

سیاست گذاری
انیسخنردررزروفدرالاعضایازدیگربرخیوپاولآقایگذشتههفتهدر•

اکیدتنکتهاینبهاخیر،ماههایدرتورمنرخشدن عودیبهاشارهباخود
روعشبرایطولانیترمدتزمانیهدفتورمبهرسیدنمنظوربهکهکردند

  .استلازمبهرهنرخکاهشسیاست
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.داشتینسبکاهشتقاضابخشاماشدهتقویتگذشتهماهبامقایسهدرکشوراینعرضهبخشکلیبه طور

عرضهبخش
بهر موبودقبلیفصلوبازارانتظاراتازفراتر2024اولفصلدرکشوراینفصلیوسالانهاقتصادیرشد•

.بازگشت عودیروندبهدوبارهاقتصادیرشدبینالمللی،پیشبینیهای
روندشروعلذا.استدر د5تنها2024سالبرایچیندولتاقتصادیرشدهدفکهاستحالیدرموضوعاین•

داشتهتیهاکامودیقیمتیانتظاراتبرمثبتیتاثیرمیتواندکشور،ایناقتصادیرشددر دی5بالایو عودی
.باشد

رشداخیر،سالبایهمقایسهدرکهکردتوجهبایداماداشت،کاهشفوریهماهبامقایسهدر نعتیتولیدرشد•
تقاضایربمثبتتاثیرتواندمیموضوعاین.استبودهخودیهسالهمتوسطاندازهبهوداشتهق ولیقابل

.باشدداشتهکامودیتیها
5.2حولدرسالیهحدودبرایچینبی ارینرخ.رسیددر د5.2بهجزییکاهشبامار ماهدربی ارینرخ•

اضایتقتقویتبهمیتواندرونداین.میدهدنشانراکشوراینکاربازاربودنقویواستماندهباقیدر د
.شودتقاضاافزایشموجیوکردهکمهچینداخلی

.استشدهارایهچینعرضهبخشدادههایدیگربعدیاسلایددر•

اقتصاد چین

رشد تولید صنعتی و نرخ بیکاری

توضیحات تکمیلی رشد اقتصادی
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عرضهبخشادامه
صعودیروندگذشتهماهچندبهنسبتمار درثابتداراییهادرتجمعیسرمایهگذارینقطهایرشد•

.بودبازارانتظاراتازبالاتروگرفتخودبه
29.1)آ وگازحرارت،برق،،(در د18.5)معدنبخشهایدرسرمایهگذاریازمتاثرافزایشاین•

.بود(در د
ازمقدارکمترینرشداین.شدمنفیمتوالیماه9برایخارجیمستقیمسرمایهگذاریسالانهرشد•

برایچیندرگذاریسرمایهجذابیتکاهشازحاکیکمسابقهمنفیرشداین.بودبعدبه2009فوریه
تایوان،ابچیندرگیریاحتمالمانندکشوریریسههایازبیتاثیرموضوعاینالبته.استخارجیان
برمبنینچیدرقانونت ییروچینیکالاهایبهسنگینتعرفههایوضعوانتخاباتدرترامپپیروزی
.نیستخارجیسرمایهگذاریبربیشترنظارت

تقاضا
ضعیفترموضوعاین.یافتکاهشبازارانتظاراتوگذشتهماهبامقایسهدرفروشیخردهسالانهرشد•

.دهدمینشانراکشورایندرمصرفیتقاضایشدن
پولیسیاست گذار

نیزاخیرهفتهدر.استدادهادامهخود،انبساطیسیاستهایبهاخیرسال3درچینخلقبان •
.نگهداشتثابتدر د2.5دررامالیموسسههایبهمیانمدتوامهاینرخچینخلقبان 

فعلیسطرمتداوبرانتظارتقاضا،نس یتضعیفوکشوراینعرضهبخشنس یتقویتبهتوجهبا
.استانبساطیسیاستهای

اقتصاد چین

رشد نقطه به نقطه خرده فروشی

توضیحات تکمیلی
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وعرضهبخشنسبیتضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادیازشدهمنتشرآمارآخرین
.استمنطقهاینتقاضایبخشنسبیبهبود

عرضهبخش
0.8وکاهشدر د6.4بهترتییماهانهوسالانهبه ورتیورومنطقه نعتیتولیدشاخص•

.میدهدشاننرانس یبه ودیورومنطقه نعتیتولیدماهانهبه ورت.یافتافزایشدر د
انرژیتولیدمقابلدروافزایشبادواممصرفیوسرمایهایکالاهایتولیدماهانهبه ورت
.یافتکاهش یربادواممصرفی

.یافتکاهشدر د0.4متوالیماهدومینبراینیزیورومنطقهسازوساختتولیدشاخص•
دردر د1.8سازوساختفصلیشدهتعدیلتولیدقبل،ماهبامقایسهدروماهانهبه ورت
.استیافتهافزایشیورومنطقه

اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی 

(تمسکن و مستغلات و زیرساخ)تولید ساخت و ساز 
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تقاضابخش
سالیورومیلیارد3.6ازویافتافزایشتوجهیقابلبهطور،2024فوریهدریورومنطقهتجاریترازمازاد•

.استتاکنون2020دسام رازمقداربیشترینکهرسیدیورومیلیارد23.6بهگذشته
طیفدرخریدکاهشنشاندهندهکهرسیدیورومیلیارد211.4سطربهدر دی8.4کاهشباواردات•

بهنسبتدر د0.3 ادراتحال،همیندر.استمعدنیسوختهایویژهبهگروهها،ازگستردهای
هبعمدتا  ادراتکلیدی،تجاریشرکایمیاندر.رسیدیورومیلیارد235بهویافتافزایشقبلسال

.یافتکاهشچینوروسیهبهامایافت،افزایشنروژوبریتانیاآمری ا،متحدهایالات
در(انتقالیپرداختهایخالصوتولیدعواملخالصدرآمدتجاری،ترازمجموع)جاریحسا مازاد•

.یافتافزایشیورومیلیارد31.6بهگذشتهسالدریورومیلیارد10.۷از،2024فوریهدرنیزیورومنطقه
پولیسیاستگذاری

مصاحبهط قواستدر د4.5سقفدرحاضرحالدر(ECB)اروپامرکزیبان کلیدیبهرهنرخ•
راهبهرنرخکاهشژوئنماهازبان اینکهمیرودانتظاراروپا،مرکزیبان عضو12باCNBCوبسایت
.کندشروع

اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی تجارت خارجی 
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پیشروهفتهرویدادمهمترین
سیاستبرایرزروفدرالمرجعمعیارهایجملهازشاخصاین:(PCE)مصرفکنندهشخصیمخارجتورم•

تورمکهمیرودانتظار،2024مار ماهدرمصرفکنندهتورمنرخبودن عودیبهتوجهبا.استپولی
PCEکندتشدیدراانقباضیوضعیتوگردد عودینیز.

کامودیتیهاوسهام:منفیاثر•

دلارشاخص:مثبتاثر•

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چیندو شنبه ۱۴۰۳.۰۲.۰۳آوریل ۲۲نرخ های بهره وام

منطقه یورودو شنبه ۱۴۰۳.۰۲.۰۳آوریل ۲۲سخنرانی لاگارد 

منطقه یورو سه شنبه ۱۴۰۳.۰۲.۴آوریل ۲۳(آوریل)PMIشاخص های 

آمریکاسه شنبه ۱۴۰۳.۰۲.۴آوریل ۲۳(آوریل)PMIشاخص های 

آمریکاپنج  شنبه ۱۴۰۳.۰۲.۶آوریل ۲۵(۲۰۲۴فصل اول )رشد اقتصادی 

آمریکاپنج  شنبه ۱۴۰۳.۰۲.۶آوریل ۲۵مدعیان بیکاری 

آمریکاجمعه  ۱۴۰۳.۰۲.۷آوریل ۲۶(مارس)PCEتورم 

چین شنبه ۱۴۰۳.۰۲.۰۸آوریل ۲۷(مارس)سود صنعتی 



تحلیل مفید 
(چدن)شرکت تولیدی چدن سازان

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

تولیدی چدن سازان

.تاسیسشدهودرهمانتاریخشروعفعالیتنمودهاست1361شرکتتولیدیچدنسازاندرسال
هروشاینشرکتدرزمینهطراحیوتولیداناواع لت هاایناوردگارموساردوقطعااتسانگین انعتیبا

فیاتفعالیات،اجرایفرآیندعملیاتحرارتی،ماشاینکااریوکنتارلکی(استاتیهوگریزازمرکز)ریختهگری
سااحتدرزمینیبهم( شهرک نعتیجی)مینماید،همچنینمحلفعالیتشرکتدرشرقشهرا فهان

.مترمربعاست32،000
. تندرسالاست20،500ظرفیتاسمیتولیدانواع لت وقطعاتدراینشرکت
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معرفی شرکت
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محصولات

کریستال ملامین پودری سفید

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین 

نیز شناخته می شود ترکیبی 

آلی با بوی شبیه آمونیک است

انواع غلتک نورد ورق

 لت هایناوردی ایازمهمتاریناجازایماشاینآلات
رقومورداستفادهدر انعتفاولادبارایتولیاداناواعو

یمکویاالاسااتکااهکیفیااتنهاااییورقبااهطااورمسااتق
.  ن یجهعملکرداین لت هاست

ولادیفرآیندناوردمتاداولترینروشبارایتولیادورقفا
درایاانفرآینااداساالیبایندو لتاا کااهخاالاف. اسات

شااریجهتی دیگرحرکتدورانیدارند،قرارگرفتاهوف
ثکهایاندو لتا باهساطراسالیواردمیکننادباعا

ملیاتن یجهتکراراینع. ت ییرضخامتفولادمیشود
بتبهبهدستآمدنورقباضخامتبسیارپایینترنس

.  اسلیورودیاست
مدهفرسایش لت هاکهن یجهعملکردآنهاستازع

چالشهایفرآیندنورددرواحادهایفولادساازیاسات
ربهطاوریکاهمیتوانادباعاثتوقافخاطتولیادورقد

باههماینخااطر.  ورتبروزمش لدر لت هاشاود
گرفتاهدرفرآیندتولید لت هاانواعموادآلیاژیباهکاار

.دمیشودتاباعثبه ودعمرعملکردی لت هاشو

کریستال ملامین پودری سفید

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین 

نیز شناخته می شود ترکیبی 

آلی با بوی شبیه آمونیک است

انواع غلتک نورد مقاطع

 لت هاااینااوردمقاااطعدرتولیاادانااواعمقاااطعشااامل
،لولاهومقاطعنهاییسبه،انواعمیلگرد،نبشی،نااودانی

.انواعپروفیلهاکاربرددارند
درنااوردمقاااطعباارخاالافنااوردورقکااهکاااهشضااخامت
اساالیاهمیااتویااژهایدارد،ت ییاارشاا لبیلااتمااورد

فادهازاستفادهمهماست،بدینگونهکهبیلتمورداسات
باهمیان لت هاییباطراحیخاصع وردادهمیشودتاا

.ش لدلخواهتبدیلشود
درتولیااااد لت هاااااینااااوردمقاااااطع،کیفیااااتابعااااادی
 لت هاااینااورداهمیااتویااژهایدارنااد،چااراکااهکیفیاات

ادهدرآننهاییمقطعبهکیفیتابعادی لت مورداساتف
دبااههمااینخاااطردرفرآیناادتولیاا. مقطااعوابسااتهاساات

ین اری لت هاینوردمقااطعبایادباالاترینکیفیاتماشا
.مورداستفادهقرارگیرد

کریستال ملامین پودری سفید

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین 

نیز شناخته می شود ترکیبی 

آلی با بوی شبیه آمونیک است

غلتک نورد ورق عریض

ازخاااصترینانااواعورقمیتااوانبااهورقهااایعااری 
تقاالاشارهکردکهعمدتابرایتولیدلولاههایخطاوطان

دهنفتوگازوسااختمخاازنتحاتفشاارماورداساتفا
یبااتولیدایننوعازورقهابه لت هاا. قرارمیگیرند

.شرایطویژهوخواصمنحصربهفردنیازدارد
ن لت هایمورداستفادهدرتولیدورقهاایعاری وز

یشبرخیاز لت هاینوردورقعری با) بالاییدارند
یوبایادخاواصم اانی یوساطح( تنوزندارناد100از

.مناس یداشتهباشند

کریستال ملامین پودری سفید

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین 

نیز شناخته می شود ترکیبی 

آلی با بوی شبیه آمونیک است

انواع غلتک صنایع لاستیک سازی و غذایی

و لت هااایمااورداسااتفادهدر اانایعلاس یهسااازی
اوم ذاییبایاددربرابارواکانشبااماوادشایمیاییمقا

باشااندودربرابرحاارارت،خااشوسااایشنیاازمقاوماات
.خوبیازخودنشاندهند
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فرآیند تولید

قراضه و ضایعات

انواع فروآلیاژ

کوره القایی فرکانس
متوسط

ریخته گری گریز از مرکز
(عمودی و افقی)

ذوب آماده

ریخته گری استاتیک

عملیات حرارتی

ماشین کاری نهایی

غلتک آماده تحویل به 
مشتری

ماشین کاری ابتدایی

کنترل کیفی
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فروش

(تن)فروش سالانه تولیدی چدن سازان به تفکیک محصول  (رمیلیون دلا)فروش سالانه تولیدی چدن سازان به تفکیک محصول 
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فروش

خوزدر مقایسه با نرخ فروش شمش ف( تن/دلار)نرخ فروش ماهانه غلتک
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3,000

نرخ   ت  نرخ ب  ت  خوز

وردباااتوجااهبااهاین ااه لت هااایتولیاادیایاانشاارکتعماادتادرفرآیناادنااوردماا
در( ییعنایورقومقااطعفاولاد)استفادهقرارمیگیرند،ومحصولنهاییناورد

صاولاتشرایطرونقاقتصادیمورداستفادهقرارمیگیرد،ایانتقاضاابارایمح
.اینشرکتهمبستگیبالاییباسی لهایرونقورکوداقتصادیدارد
حصولاتعلاوهبراینشرکتتلاشنمودهتاباحرکتبهسویطراحیوتولیدم

ارناادساااخت لت هاااییکااهدانااشفناایبااالاترینیااازد)باااارزشافاازودهبااالاتر
سااودآوریخااودرا( همانناد لت هااایورقعااری یااا لت هااایباااآلیاااژویااژه

نتقویاتکناادکاهایااناماردرناارخ لت هااایتولیادیایاانشارکتخااودرانشااا
.میدهد
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بهای تمام شده

(درصد)ترکیب بهای تمام شده 

شرکتشدهتمامبهایدر د46تقریباسازانچدنتولیدیشرکتشدهتمامبهایترکییدر
وکاریماشینهزینهآنازپسومیدهداختصاصخودبهمصرفیمستقیمموادرا

تولیدیهزیرمجموعشرکتهایازکوه ایه نعتسنگینشرکتتوسطعمدتاکه)تکمیل
.داردراتاثیربیشترینشدهتمامبهایازدر د13با(میگیرد ورتسازانچدن

مواد مستق م
4  

دست  د مستق م
  

  ی   ماشی   اری و  ک یل
   

سا ر سربار  ول د
   

 ر  ب بهای   ام شده شر ت  ول دی چدن سازان
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سرمایه گذاری ها

مالکیت در شرکتهای زیرمجموعه

عهمجموزیرشرکتهایدرا لیشرکتعنوانبهسازانچدنتولیدیشرکت
:استکردهگذاریسرمایهروروبهشدهتمامبهایترکییباخود

7

2
1

0 0
0
1

2
3
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5
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8

  ت  سازان 
( سازان)سپا ان

س گی    عت 
 و پای 

نواندیشان   عت
 ولاد

انا    ا چدن اسپاد  شر ت  رعی خارجی

(م  یون ریال)بهای   ام شده سرمای    اری  ا
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سرمایه گذاری ها

نواندیشان صنعت فولاد

تایانموضوعفعالیا. نواندیشان نعتفولادی یدیگراززیرمجموعههایشرکتچدنسازاناست
.شرکتسرمایهگذاریوارائهخدماتدرزمینهراهاندازی نایعتولیدفولاداست

رفتاهفعالیتا لیشرکتدردورههایاخیرعملیاتبازرگاانیوخریادوفاروشساهامشارکتهایپذی
.شدهدربور وفرابور است

.ازشرکتنواندیشان نعتفولادرادراخ یاردارددرصد ۱۰۰شرکتتولیدیچدنسازانمالکیت

شرکت فرعی خارجی-کیمیا چدن اسپادانا 

رفعالیتیشرکتکیمیاچدناس ادانادرتولیدشمشوقطعاتفعالیتمیکندودردورههایمالیاخی
رکتفرعیهمچنینشرکتتولیدیچدنسازانبرایانجام ادراتاقدامبهثبتیهش. نداشتهاست

خااارجیباااموضااوعفعالیااتماشااینکاااریفلاازاتنمااودهاسااتکااهباااتوجااهبااهشاارایطتحریماایو
یمحدودیتهایموجوددرزمینهفعالیتهاایتجااریشارکتهایوابساتهبااایارانایانشارکتفرعا

.  خارجیریسهزیادیمتحملمیگردد
۹۸ازشرکتفرعیخارجیزیرمجموعهیخودومالکیتدرصد ۹۵شرکتتولیدیچدنسازانمالکیت

.ازکیمیاچدناس ادانارادراخ یاردارددرصدی

رکتایانشا. شرکتسنگین نعتکوه ایهی یدیگراززیرمجموعههایشارکتچادنساازاناسات
. ارائهدهندهخدماتماشینکاری،ساخت،تعمیر،بازرسیوبازسازیقطعاتفلزیاست

نجااماینشرکتدارایانواعماشینابزارهایسایانسایودساتیتراش،فارز،بوریناو،سانو،بارایا
اشاینوعمادتاعملیااتم. عملیاتماشینکاریبررویقطعاتسبه،سانگینوفاوقسانگیناسات

ساازانو لت هاایتولیادیتوساطچادن)کاریبررویقطعاتتولیدیتوسطشرکتهایتولیدیگاروه
.راانجاممیدهد( قطعاتتولیدیتوسطفسازان

.ازشرکتسنگین نعتکوه ایهرادراخ یاردارددرصد ۱۰۰شرکتتولیدیچدنسازانمالکیت

موردشرکت لت سازانی یاززیرمجموعههایشرکتچدنسازاناستکهبانمادفسازاندربور 
ینایانشارکتتولیدکننادهاناواعشامشدرگریادهایمختلافوقطعااتسانگ. معاملهقرارمیگیارد

تاناناواعشامشو300،000تانباه160،000ریختهگریاستکهبهتاازگیظرفیاتتولیادخاودراازتولیاد
. قطعاتفولادیافزایشدادهاست

تان250،000درحادود1402اینشرکتدارایخطوطریختهگریبهروشالقاییاست،کهدرسالمالی
.تولیدنمودهاست( همچونپاتیلوپالت)تنقطعاتسنگینریختهگری2،600شمشو

.ازشرکت لت سازانرادراخ یاردارددرصد ۵۷شرکتتولیدیچدنسازانمالکیت

سنگین صنعت کوهپایه (فسازان) غلتک سازان سپاهان 
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مفروضات

1۴0۳ 1۴02 شرح
50،0000 420،000 دلارنیما

30٪ - رشدحقوقودستمزد

35٪ - تورم

مفروضات تولید
530 500 (دلار)نرخشمشفخوز

۷8٪ 80٪ مصرفضایعات

3644 31۷9 سبدفروآلیاژمصرفی

نرخ های فروش
4.5 4.1 وزضرییبرابری لت بهشمشفخ

2193 2000 نرخدلاری لت 

دلاردرنظارگرفتاهشاده2200نرخ لت تولیدیشرکتبرایسالبعدبهطورمتوسطحدود
اشرکتبالاتراساتودلیالایانموضاوعتولیاد لت هاایبا1402استکهازمیانگینسال

ینمیازانهمچن. ارزشافزودهبالاترنسبتبه لت هایتولیدیدرچندسالگذشتهاست
فاولاد لت هایتولیدیاینشرکتم ناسیباطرحهایدردستبهرهبارداریکارخاناههای

داافازایشپیاا( خاطدومبارکاهوطاارحتوساعهشارکتتوسااعهآهانوفاولادگاالگهار)کشاور
.خواهدکرد
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سود و زیان

1۴0۳کارشناسی 1۴02کارشناسی  1۴01 1۴00 1۳99 1۳9۸ 1۳97 شرح
23،056،2۷2 فروش 1,473,594 2,395,378 2,958,201 5,885,077 9,480,061 15,806,821

(14,310,455) (9,286,585) (5,480,098) (3,432,582) (1,766,335) (1,134,929) (688,285) بهای تمام شده 
8،624،952 6,520,236 3,999,963 2,452,495 1,191,866 1,260,449 785,309 ناخالص( زیان)سود 

(1,798,803) (1,291,006) (850,728) (473,216) (292,367) (200,316) (142,938) هزینه های عمومی و اداری
300,945 270,389 374,740 (15,654) عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمد ها 196,071 49,155 235,694
7،127،094 5,499,619 3,523,975 1,963,625 1,135,193 1,109,288 838,442 عملیاتی( زیان)سود 
(743,072) (678,500) (158,752) (145,126) (70,129) (22,880) (22,300) هزینه های مالی
یخالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیات 11,858 1,513,024 4,060,499 454,893 1,002,791 1,346,008 1,546,008
7،930،030 6,167,127 4,368,014 2,273,392 5,125,563 2,599,432 828,000 خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 
(591,123) (344,784) (231,272) (71,308) (125,423) (186,317) (41,676) مالیات

7,338,906 5,822,343 4,136,742 2,202,084 5,000,140 2,413,115 786,324 خالص( زیان)سود 
14،000،000 14،000،000 سرمایه 1,700,000 1,700,000 8,629,813 8,629,813 11,000,000
524 416 295 157 357 172 56 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
3۷% 41% 42% 42% 40% 53% 53% حاشیه سود ناخالص
31% 35% 37% 33% 38% 46% 57% حاشیه سود عملیاتی
32% 3۷% 44% 37% 169% 101% 53% حاشیه سود خالص
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جمع بندی

درفاروشییهزارمیلیاردتومانی،درچندسالگذشتهبابهرهبرداریازماشینآلاتجدیدخودوتولیدمحصولاتباارزشافزودهبالاساهمباازارباالا3/5شرکتتولیدیچدنسازانباارزشبازار
بایدتوجهداشاتکاهمحصاول لتا ی ایازماشاینآلاتپرکااربردو. در دبرآوردمیشود80سهمبازاراینشرکتدر لت هایریختهگریدرحدود. محصول لت نوردبهدستآوردهاست

راباموفقیتگذراندهیتولیددرتولیدماشینآلاتوتجهیزاتاستراتژیهایجادرابطهبلندمدتبامشتریانوهمچنیندراخ یارداشتنکارکنانیکهمنحنییادگیر. استراتژیه نعتفولاداست
روسایهوشارکتتولیادیچادنساازانازایاننظاردرجایگااهمناسا یقاراردارد،ودرساالهایاخیاربااورودباهبازارهاای. باشندازنکاتکلیدیبرایتداومفعالیتدرتولیداینمحصولاسات
کراینوروسایهآساییباتوجهبهاین هی یازکارخانههایعمدهتولیدکننده لت دربازارهایاروپادرخلالجنومیاناو. هندوستانروی ردتوسعهبازارهای ادراتیرانیزدرپیشگرفتهاست

.باشدشتهجدیدیدهاست،بهنظرنمیرسدشرکتراهسختیبرایورودبهبازارتولیدکنندگانورقفولادروسیهوتوسعهبیشتربازار ادراتیخوددا
رشدمقداریتولیدنیزباتوجهبهظرفیتموجودام انلیدازمنظرتولیدداخلهمشرکتبابازارروبهرشدراهاندازیخطوطنورددرکشورروبهروستکهدراین ورتاینشرکتازنظرمیزانتو

.دورازدستر نباشد1403میلیاردتومانیبرایسال۷33باتوجهبهموارد کرشدهبهنظرمیرسدکهضرییتحققبرآوردسود. رادارد



گروه مالی مفید در یک نگاه

 ر ئه خدمات معاملات   ر ق بهاد ر   بورس کالا

مدی یت د ر یی در قالب  بد های  ختصاصی   صند ق های   مایه گذ ری

 ر ئه خدمات مشا ره مالی، ع ضه   پذی ش ش کت ها در باز ر   مایه

خدمات پ د زش  طلاعات مالی
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