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رعایتوفیدمایدهسرمایهگذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
،وجوداینبا.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخشهایسایرجهتداردخالتعدمهمچنینودقتبیطرفی،
مبنایانعنوهیچبهودهدپوششراتصمیمگیریبرایلازمجنبههایتمامینمیتواندتنهاییبهگزارشاین
رمایهگذاریسنتایجمورددرتضمینیهیچگونهشرکت،این.نمیباشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملی
.نمیدهدارائهراگزارشاینمحتوایبرمبنای

هرگونهوبودهمفیدایدهسرمایهگذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،ایندادههایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپیبرداری

حدود مسئولیت
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جایگاه بازار سرمایه

دیدگاه مفید

کاهمیدیادراباهخاودمعااملاتی،تنهااساهروز۱۴۰۳سالمعاملاتیهفتهگذشتهبهعنواندومینهفته
ذشاتهکاهمهمترینخبردرهفتهگ. آنشاهدنبودیممعاملاتبهتعطیلاتنوروزرمقچندانیدرباتوجه
دوروزآخاارآنرامتااازرازآندانساات،حملااهبااهکنسااول ریایااراندرشااهردمشااقومعاااملاتمیتااوان

هوماواردمشاابهالبتهاینباربرخلافدفعاتگذشات. تحولاتسیاسیونظامیشکلگرفتهبهتبعآنبود
دانپا ازایانخبارچنامعااملاتیکهدرچندسالگذشتهاتفااقافتاادهاسات،واکانشباازاردرروزاول

ارفروشچنادانیباتوجهبهتجربیاتمشابهباصبربیشتریعملکردندوفشمعاملهگرانهیجانینبودو
عاادآنبااینحالباگذرزمانواحتمالواکنشایرانبهاینحملهومشاخ نباودناب. راشاهدنبودیم

باگذرزمانوکاهشمیرودمیلیاردتومانبودیمکهاحتمال۱۱۰۰درروزجاریشاهدخروجپولبیشتراز
.وضعیتازاینبابروبهبهبودبگذاردتنشها

سرمایهبرایاماازطرفیدیگرحتیبابرطرفشدنریسکهایذکرشدهدربالاهممشکلاتیبرسرراهبازار
دلارآزادبهبودشرایطخودوجوددارد،یکیازمهمتریناینموضوعاتاختلافبالایبایندلارنیمااوناخ

توماانبااقی۶۰۰هازارو۴۰هازارتوماانقاراردارد،ناخنیمااحادود۶۴استدرحالیکهنخدلارآزادبالای
ترباهدرصدیبیمعنابودهوبهجزایجادرانت،تقاضایکاذبوفشاربیش۵۸ماندهکهایناختلافحدود

ازایاننظامارزیکشورنتیجهایرادرپینخواهدداشت،کمااینکهپیشازاینهمشاهدسیاستهایی
مازایاندستبودهایمودرنهایتسیاستگذارمجبوربهکاهشاینشکافشدهاستوقطعااینباره

.قاعدهمستثنینخواهدبود
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فصلآتیبه۴هزارریالبرای۴۸۰تیمتحلیلمفیدودرنظرگرفتنمیان یندلارمحاسباتیمدلهایمقادیربرپایه
وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد۱۰محاسباتمیان یننیزبراساس.دستآمدهاست
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بازار سرمایه در یک نگاه

مختصر و مفید

دقیمت به سو

شاخص
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.،دادهایسالمذکورحذفشدهاست99وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد۱۰محاسباتمیان ین،براساس❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

مختصر و مفید

دلار آزاد
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بازاروضعیت

روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

فاصله دلار آزاد و نیما

ص
شاخ

خردمعاملاتارزش

بازاردلاریارزش

مان
د تو

یار
میل

شاخصمعاملاتارزش دلاریریالی

ارد
یلی

م
دلار

100

45

434

204

264

128

196

141

0

100

200

300

400

500

1396/01 1396/07 1397/02 1397/09 1398/04 1398/12 1399/06 1400/02 1400/08 1401/03 1401/11 1402/05 1403/011403/01/15

77 156

2,065

1,096 1,241

2,535
2,251

0

1000

2000

3000

0

10,000

20,000

30,000

40,000

1396 1396 1396 1397 1397 1398 1398 1398 1399 1399 1400 1400 1401 1401 1401 1402 1402 1403/01/15

6,686 5,658 
7,043 

5,042 5,081 
4,304 

5,455 4,964 259 

152 136 
89 85 71 89 79 

 -

 100

 200

 300

 400

 500

 -

 4,000

 8,000

 12,000

پنج ساله سه ساله یک ساله سه ماهه سه هفته قبل دو هفته قبل یک هفته قبل هفته مورد گزارش

1403/01/15



1403/01/188

بازاروضعیت
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.رانمایشمیدهدتجمعیسطوحرن ی،ورودوخروجدرمقاطعزمانیموردنظروسطوحابری،ورودوخروجکه.باشددرآمدزابتمیETFمعیارمحاسبهورودپولحقیقیبهدرآمدزابت،اوراقوصندوقهای❖
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بازاروضعیت

هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهیتمامینمادهادربخشضعیفتریننماد،منفیمیباشد❖
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

درصورتشکستاینمحدوده،. گذشته،نقشحمایتیبرایشاخ کلدارد2/2۰۰/۰۰۰درحالحاضرمقاومت. شاخ کلبهسقفکانالترسیمشدهواکنشنشاندادهودرمسیراصلاحقرارگرفت
. باشیم2.۵۰۰.۰۰۰و2/۳۰۰/۰۰۰محدودههایشاهدرشدشاخ تامیتوانهمچنیندرصورتازسرگیریروندصعودی. نقاطحمایتیمناسبیباشندمیتوانند2.۰۰۰.۰۰۰و2.۱۵۰.۰۰۰شاخ 
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خبر هفتگی

قیمتنفتدرروزجمعههفدهمفروردینماهبهافازایشخاود
مادامهدادوبرایدومینهفتهمتوالیسیرصعودیخاودرارقا
رمیاناه،زدکهناشیازافزایشتنشهایژئوپلیتیکدراروپاوخاو

هماااراهباااان رانیهاااادرماااوردکااااهشعرضاااهوچشااامانداز
ظاهتاالح. خوشبینانهبرایتقاضاایجهاانیساوختمایباشاد

دلار9۱.2۴سنتافزایشباه۵9تنظیماینگزارش،نفتبرنتبا
درهااااربشااااکهرسااااید،درحالیکااااهنفتخاااااموسااااتت زاس

دلاردرهربشکه۸۷.۰2سنتافزایش،۴۳اینترمیدیتآمریکابا
هاااردوشااااخ درباااالاترینساااط خاااوداز. فروختاااهشاااد

رقرارگرفتهاناادکااهنشاااندهندهاعتمااادروبهرشاادد2۰2۳اکتباار
.حرکتبازارنفتاست

بااراساااسگاازارشمعاونااتاقتصااادیباناارمرکاازی،نااخرشااد
و۱۳99درصددرپایاانساال۴۰.۶نقدینگیطییکروندنزولیاز

درصاددرپایاان۳۱.۱باه۱۴۰۰درصددرپایاانمهرمااهساال۴2.۸
درصد2۴.۳کاهشیافتهوباتداوماینروندنزولیبه۱۴۰۱سال

باراسااسآمارهاایمقادماتی،. رسیدهاست۱۴۰2درپایانسال
هازار۷۸۸۰۸.9باهرقام۱۴۰2حجمنقدینگیدرپایاناسافندماه

معااادل۱۴۰۱میلیااردریاالرساایدکاهنسابتبااهپایااناسافندماه
.درصدرشدنشانمیدهد2۴.۳

لینک خبر لینک خبر

هزار۵۰مبلغبهکشاورزیجهادازسازهااورهطلبافزایش
تومانمیلیارد

اورهدبیرانجمنصنعتپتروشایمیازاحتماالباازن ریقیمات
هطلباورهسازانازجهاادکشااورزیباباتمابا: خبردادوگفت

هازارمیلیااردتوماانرسایده۵۰تفاوتنخفروشویاراناهایباه
اکناونهارکیلاواورهازاوره: مهدویابهریبیاانداشات. است

هازارتوماان۳تومانخریداریشدهوبهکشاورز۸۰۰سازحدود
یمیفروختهمیشوددرحالیکهقیمتتمامشدهبارایپتروشا

درنشستهامقرر: ویافزود. هزارتومانمیباشد۱۰هاحدود
دوشدهطلباورهسازانباسهامشارکتهاایدولتایتهااترشاو

هااترفعلاهیچبرنامهایبارایت. خبریازپرداختنقدینیست
.طلاباورهسااازانبااابادهیهااایمالیاااتیآنهاانیاازوجااودناادارد

نفتقیمتصعودیروندادامه14۰2سالدرنقدینگیرشدنرخکاهش

لینک خبر

https://donya-e-eqtesad.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D9%86%D9%81%D8%AA-126/4058607-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AA-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%B1-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%A7%D9%88%D9%BE%DA%A9
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/01/14/3062283/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%B1%D8%B4%D8%AF-%D9%86%D9%82%D8%AF%DB%8C%D9%86%DA%AF%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%86-1402-%D8%A8%D9%87-24-3-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://boursepress.ir/news/222109/%D8%B7%D9%84%D8%A8-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D9%87%D8%A7-%D8%A7%D8%B2-%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%DB%B5%DB%B0-%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF-%D8%A7%D8%AD%D8%AA%D9%85%D8%A7%D9%84-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D9%86%DA%AF%D8%B1%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA
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خبر تحلیلی کدال

قبلمالیسالبهنسبتکهرسانداتمامبهرامالیسالتومانیمیلیارد2۱۷۷درآمدکسبباوشدتومانیمیلیارد92فروشزبتبهموفقاسفندماهدرغدی نمادباپاکدی شرکت
همینبهفروشازتومانمیلیارد۱۴9حدودکهجاییتاگرفتقرارتخفیفاتومحصولاتخوردنبرگشتتازیرتحتزیادیحدتاماهاسفندفروش.دهدمینشانرادرصدی۵۸رشد
آبمیوهانواع.استآوردهبدستداخلیفروشمحلازراخوددرآمدازدرصد9۰حدودوبودهمتمرکزداخلبازاربرعمدتاشرکت،۱۴۰۱سالمانندبه۱۴۰2سالدر.شدکمدلیل

بهآبمیوهیتماهبهتوجهبا.باشدمیمحصولاتازدستهاینپیشگامگازدار،هایآبمیوهبازارسهمازسومیککسبباشرکتایناکنونهموباشدمیغدی اصلیمحصول
.بودنخواهدانتظارازدورآتیهایماهطیدرآمدرشدویابدمیافزایشتابستانوبهاردرغدی فروشمعمولااصلی،محصولعنوان

ملا
شا

هایاهمازعمدتاکهاولیهموادنخافزایشدنبالبهنخافزایشاین.دادخبرشکلاتوآدام بیسکویت،فروشنخدرصدی2۳.۷متوسطافزایشازغ ینونمادبامینوپارسشرکت
تومانمیلیارد۳۷9آذرماهپایانتاکهغ ینو.گرددمیبردرصد۱۷.۸میزانبهگذشتهسالمهرماهبهغ ینونخافزایشآخرین.گیردمیصورتاست،شدهشروعگذشتهسالپایانی
روندبررسی.آوردبدستفصلایندررا۱۴۰2مالیسالدرآمدکلدرصد۳۰ازبیشوگذاشتجایبهخودازموفقیعملکردنیززمستانفصلدراست،کردهشناساییخال سود

.نداردشرکتساله۵سودحاشیهمیان ینباراچندانیتفاوتعدداینواسترسیدهزبتبهدرصد۱۷.۳ماهآذرپایانتاغ ینوخال سودحاشیهکهدهدمینشانشرکتسودآوری

س 
غدی

ینو 
غپ

رساندهزبتبهرامحصولاینماهانهتولیدبالاترینتن،2۸2۴تولیدباودادهادامهراپتاسیمسولفاتتولیدرشدبهروروندنیزاسفندماهدرشاملانمادباایراناملاحمعدنیشرکت
سولفات.استشدهتولیدمحصولاینازتن۶۷۰۵مجموعدرگذشتهماه۴طیوگردیدافتتاحگذشتهسالماهآذر،سالدرهزارتن۴۰ظرفیتباپتاسیمسولفاتتولیدپروژه.است
بهمندرکهکشاورزیحمایتیخدماتشرکت.داردکشاورزیدرموزرنقشیگیاهان،پتاسیمتامینباوگیردمیقرارشیمیاییکودهایدستهدرکهباشدمیرنگسفیدپودریپتاسیم
درشدهمنتشرگزارشاتبامطابق.بودخواهدتنهرازایبهتومانمیلیون۴۱.۳۵نخبامحصولاینازهزارتن۱۰خریدارشد،شاملاپتاسیمسولفاتمناقصهبرندهگذشتهسالماه

بهرورونداهدشجدید،مالیسالدرمحصولاینبیشترفروشبارودمیانتظارواسترساندهفروشبهراشدهتولیدپتاسیمسولفاتازتن22۵تنها۱۴۰2سالدرشاملاکدال،سامانه
.باشیمشرکتدرآمدرشد
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بورس کالا

1,0
63

4,4
37

8,3
24

1,8
94

1,4
42

1,2
28

3,
83

8

9,5
53

4,8
83

814

  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

خان یهایشویندهوکنندههاپاکدراصلیاولیهماده((LABخطیبنزنآلکیل
شدندیلتبوسولفوناسیونازپ دستیپایینواحدهایدرترکیباین.باشدمی
درمختلفدرصدهایباکنندهپاکعاملعنوانبه(LABSA)سولفونیکاسیدبه

صنایع.گیردمیقراراستفادهموردمایعهایوشویندهلباسشوییپودرهای
باشندمیرانایدرمحصولاینتولیدکنندگانبیستونپتروشیمیوایرانشیمیایی

.دهندمیانجامکالابورسطریقازراخودداخلیفروشعمدهکه
اینبرایتقاضازمانازهاییبازهدرشودمیمشاهدهنموداردرکههمانطور
در.مهستیآنرویبررقابتگیریشکلشاهدوگیردمیپیشیعرضهازمحصول
ماهشهریوردروبودیممحصولاینرویبررقابتشاهدگذشتهسالاولنیمه
سالدومنیمهدرتقاضاکاهشوعرضهتقویتبارفتهرفتهامارسیددرصد۸بهرقابت
.استرسیدهصفرنزدیکیبهویافتهکاهشرقابتدرصد

دیدگاه هفته بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)معاملاتارزش کل  (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گذ ته هفته مورد گزارش   

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
55% RP120L پلی پروپیلن فیلم پلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
18% آرگون پتروشیمی شیراز
17% سیمان تیپ2 سیمان آذر آبادگان خوی
16%Super Bright TG645 پلی اتیلن ترفتالات نساجی پتروشیمی تندگویان
15% TG645 پلی اتیلن ترفتالات نساجی پتروشیمی تندگویان

-14% سیمان تیپ2 سیمان کرمان
-13% سیمان تیپ 1-325 ساروج اصفهان
-12% F7000 LMPپلی اتیلن سنگین فیلم پتروشیمی میاندوآب
-11% سیمان تیپ2 سیمان ممتازان کرمان
-11% سیمان تیپ 2/کیسه50 سیمان هگمتان

17,160

20,316

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
145% BG825 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
132% اسید نیتریک پتروشیمی شیراز
72% ایزوبوتانول پتروشیمی شازند
62% اسید نیتریک پتروشیمی کارون
54% RP120L پلی پروپیلن فیلم پلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
48% س سنگین پترولاتوم اسلاک واک نفت ایرانول تهران
39% 1000p-99.8 شمش مجتمع صنایع آلومینیوم جنوب
39% 1000p-99.8 شمش آلومینیوم ایران)ایرالکو(
36% S65 پلی وینیل کلراید پتروشیمی غدیر

تقاضا درص  رقابت

4% 4%
3%

8%

4%

8%

2%
1%

0% 0% 0%
0%

15975
12425
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-18%

19%

2%

26%

-26%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

1068 شگویا - 1.80 2.3% 670,490,458 پلی اتیلن ترفتالات بطری

548 شگویا - 1.81 3.2% 344,000,360 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

592 آریا ساسول، شاراک، جم - 1.23 2.6%- 371,874,869 پلی اتیلن سبک

816 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.39 1.3% 512,405,668 پلی پروپیلن

645 شغدیر، شپترو - 2.11 1.0% 404,900,968 پلی وینیل کلراید

316 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 0.1%- 198,343,500 لوب کات

549 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.39 1.6%- 344,608,132 روغن پایه

209 شپاس - 1.00 1.0%- 131,497,373 قیر 6070

197 شپنا،شبندر،شتران شپاس 1.26 2.7%- 124,000,000 وکیوم باتوم

306 ک مارون، شارا شگویا 1.50 0.3%- 191,939,786 منو اتیلن گلایکول

1067 شپلی - 1.00 12.8% 670,000,000 نخ پلی استر

3%

است  هذ  تن/ریال  ب  اع اد

نوسانات از ابتدای سال

(پتروشیمی)بورس کالا

-19%
20%

-22%

-15%

-13%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول
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(صنعتی)بورس کالا

4%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

332 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 1.36 1.6%- 208,402,102 شمش بلوم

488 فولاد فجر، فسپا 1.00 _ 306,562,000 ورق گرم

628 فولاد فجر 1.00 1.1%- 394,557,000 ورق سرد

82 کچاد،کگل،کگهر هرمز، کاوه، ارفع، فسبزوار 1.00 0.2%- 51,203,400 گندله

204 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.19 6.9%- 128,349,766 آهن اسفنجی

437 - ذوب 3.62 8.6% 274,329,957 تیرآهن

397 ذوب، فولاژ، فرود فولای 2.23 1.75% 249,252,478 میلگرد

_ فملی فباهنر - _ - مس کاتد

_ فاسمین، فگستر فباهنر - _ _ شمش روی

30%

14%

28%

6%

-5%

11%

-9%

-11%

است  هذ  تن/ریال  ب  اع اد

نوسانات از ابتدای سالدرآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول
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جم
ح

(
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ه
(تن

از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.م   ودگزارشمنطقهه تفک کبهو   و/ریالاساس    ه2ت پس  ا پایا  ق  تموزو م ا گ نبخش،ا ندر

(سیمان)بورس کالا

   
  

    
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

49
4 36

8

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

9,256 قیمت هفته جاری:
9,318 قیمت هفته گذشته:

-0.67% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

11,063 قیمت هفته جاری:
11,596 قیمت هفته گذشته:

-4.59% درصد تغییر:
1.8 قدرت تقاضا:

8,449 قیمت هفته جاری:
8,495 قیمت هفته گذشته:

-0.54% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

8,642 قیمت هفته جاری:
8,807 قیمت هفته گذشته:

-1.88% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

9,244 قیمت هفته جاری:
9,371 قیمت هفته گذشته: 

-1.35% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

9,549 قیمت هفته جاری:
9,602 قیمت هفته گذشته:

-0.54% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

6,380 قیمت هفته جاری:
6,380 قیمت هفته گذشته: 
0.00% درصد تغییر:

1.0 قدرت تقاضا:

8,463 قیمت هفته جاری:
8,577 قیمت هفته گذشته:

-1.33% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

7,374 قیمت هفته جاری:
7,462 قیمت هفته گذشته: 

-1.18% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله2سیمان تیپ 

22%

10,371 قیمت هفته جاری:
10,903 قیمت هفته گذشته: 

-4.88% درصد تغییر:
1.5 قدرت تقاضا:
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شاخص کرک اسپرد مفید

فغدیر

بازاردرراخودمحصولتمامفغدیر.دهدافزایشسالدرتنمیلیون۱.2تاراخودتولیدظرفیتداردبرنامهوباشدمیسالدرتنمیلیون۱ظرفیتبااسفنجیآهنبزرگفروشندگانازیکیفغدیرنمادباغدیرفولادوآهنشرکت
موادخریدبهمربوطفغدیرشدهتمامبهایدرصد۸۰ازبیش.گرددمیمصرفگندلهواحد۱.۴2اسفنجیآهنواحدهرتولیدازایبهوباشدمیگندلهشرکتایناولیهمواد.رساندمیفروشبهکالابورسطریقازعمدتاوداخل
درمعمولاا.شودمیادهاستفطبیعیگازازمعمولطوربهرود،میکاربهاسفنجیآهنتولیدبرایکهمستقیماحیایفرآینددر.داشتخواهدسودآوریدربااهمیتیتازیراسفنجیآهنوگندلهقیمتبیناسپردوباشدمیاولیه
بهرودمیانتظاراستتتاحافشرفدرمتعددیاسفنجیآهنتوسعههایطرحرو،پیشسالدراینکهبهنظر.یابدمیافزایششرکتاسپردکرکشاخ ویافتهافزایشاسفنجیآهنرویرقابتگاز،کمبوددلیلبهسالسردفصل
.زدساخنثیراآنازرتواندمیشرکتحدیتاشرکتتوسطگندلهمستقیمفروشامکانبهتوجهبالیکنگیردقرارآنتأزیرتحتحدیتاشرکتاسپردکرکویافتهافزایشگندلهبرایتقاضاتدریج
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متوسط   ل اخ   ا  ه سود  اخالص متوسط سال اخ  

  .میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخال سودنوسانات،(٪9۰معناداریسط تا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخال سودحاشیهشاخ  سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)



https://my.emofid.com/invest/advice
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5,896 1,482% 14 % 13 % 5 %

سهامی

4,554 %1186 %13 %14 %6

2,186 970% 12 % 11 % 5 %

2,564 1,537% 12 % 12 % 6 %

612 5 %

3,075 9 % 13 % 10 % اهرمی

783 6 % 10 % 6 % شاخصی

762 17 % 6 %
بخشی

752 5 %

399 738% 17 % 8 % 2 % مختلط

687 26 % 9 % 3 % تضمین اصل سرمایه

9,047 679% 35 % 57 % 19 % مبتنی بر سکه طلا

2,617 28 % 12 % 2% اهرمی

4,078 27 % 13 % 2 %
با درآمد ثابت

42,106 163% 26 % 12 % 2 %

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

دسبدگردان مفی
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشاکیلمدیریتصندوق،بابهرهگیریازدانشومهارتکافی،نسبتبه: مدیریتفعال❖

هگاذارانمتنوعوبهینهاقداممینمایدتابهتارینباازدهیممکانرابارایسارمایپرتفوی
.ایجادنماید

درصااندوقنیااازبااهصاارفزمااانودانااشساارمایهگذاری: سااهولتدرساارمایهگااذاری❖
رمایهبهراحتیدرصندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
داربااالاییبرخااورنقدشااوندگیصااندوقهااایساارمایهگااذاریاز: مناساابنقدشااوندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهستندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحات تکمیلی
نادهوجاوداطلاعاتبازدهینشاندهندهعملکردگذشتهاستوتضمینیبرایعملکردمشابهدرآی

ینادهنداردچراکهاصلوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبورسدائمادرحالنوساناستودرآ
رههاایدردوصاندوقعیاارباازدهی. بازدهیاینصندوقمیتواندکمتاریاابیشاترازگذشاتهباشاد

.مشاهدهکنیدلینکمختلفرامیتوانیدازطریقاین
صاندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاخ بهعنوانیکمعیاربرایارزیابیمیزانموفقیاتعملکارد
.درنظرگرفتهمیشودوبهصورتمستقیمامکانسرمایهگذاریدرشاخ وجودندارد

صندوق مبتنی بر سکه طلا ریسک عیار: نام صندوق 

ع صندوق1397/03/30:             تاریخ آغاز فعالیت         ETF:  نو

1403/01/15:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 9047

.میباشد۱۴۰2بروزرسانیپرتفویبرایاسفند*

سک 
5 .5 

ش ش طلا
4 .5 

دسبدگردان مفی
صندوق عیاردارائیترکیب 

https://ayaretf.com/
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سرمایه گذاری در صندوق عیار و بازار های موازی

میلیون تومان1

:در صندوق عیارسرمایه گذاریمزایای 
طلا به صورت فیزیکیشمشپوشش ریسک نگهداری سکه و •
پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیکیکارمزدبسیار کمتر از کارمزد•
سرمایه گذاری با مبالغ کمامکان •
کهسمشتقهطلا با استفاده از ابزارهای شمشامکان پوشش ریسک نوسان قیمت سکه و •
بسیار بالا نقدشوندگی•

دسبدگردان مفی
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قیمت جهانی

-۸۰٫۲۹۰٫۴۴(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۸۹.۲۸۲.۹۰(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
۸۵.۰۵۴.۶۰(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS۴۹۵.۰۰۱.۰۰-(تن/دلار)بیلت 
-CIS۴۹۳.۰۰۵.۱۹-( تن/دلار)اسلب 

CIS۵۶۵.۰۰۰.۳۶-( تن/دلار)ورق گرم 
A۹۲۴۸.۰۰۴.۳۲گرید LME-(تن/دلار)مس 

LME۲۵۷۴.۰۰۴.۸۹-(تن/دلار)روی
LME۲۴۲۹.۰۰۴.۸۳-(تن/دلار)آلومینیوم 

۱۰۱۰.۰۰۰.۰۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
-۱۰۰۵.۰۰۰.۵۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-۹۲۰.۰۰۱.۰۸خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
-۸۹۹.۰۰۰.۲۲خاورمیانه 

-۲۹۶.۰۰۲.۳۱چینCFR-(تن/دلار)متانول 
-۳۲۵.۰۰۱۰.۹۶خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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سط بهدرصدی-۰.۴۴افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخ 
افترینبیشتورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبهاخیرهفتهدر.رسید۸۰.29
.بود(درصد-۱۰.9۶)اورهو(درصد۴.۸9)رویآنازبهترتیبقیمت

وآهنسنگقیمتافتتازیرتحتبیشترMCIشاخ اخیرهفتهافت•
شاخ درفولادیمحصولاتمعناداروزنبهدلیل)بودفولادیمحصولات

MCI).لادیفومحصولاتقیمتافتپیشن رآهنسنگقیمتمستمرافت
.استآتیماههایدر

قیمتبرمثبتتازیرچیناقتصادPMIشاخ هایبهبوداخیرهفتهدر•
اینمعاملاتوداشت(آلومینیوموم روی،)اساسیفلزاتمحصولات
.بخشیدرونقرامحصولات

یشافزاباعثمهماینورسیدهاوجبهاخیرهفتهدرژئوپلیتیکیتنشهای•
.استشدهطلاجهانیان ونفتقیمت

قیمت جهانی

تن/دلار-(روزه2۰۰)هفته ای ۳۰درصد به همراه میانگین متحرک ۶2ساله قیمت سنگ آهن ۵روند MCIتحلیل شاخص 
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اقتصاد داخلی

پولیپایهمنابعاجزایسهم رشد نقطه  به نقطه  کل های پولی

سهم اجزای ضریب فزآینده پول
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اقتصاد داخلی

نقدینگیاجزایسهم ارقام ریالی ترکیب منابع پایه پولی

ضرایب فزآینده کل های پولیرشد نقطه  به نقطه اقلام انتقال بدهی دولت به بانک مرکزی
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اقتصاد داخلی

نقدینگیتشکیل دهندهاجزایسهم
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(الریمیلیاردهزار)نقدینگیتشکیل دهندهاجزایارقام
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی کل های پولی

.استشدهبیانادمهدرکشورپولیبخشدادههاینکاتمهمترین
ماهیدوآذردروبودنوسانیپولیپایهرشدرونداماگرفتندخودبهصعودیروندشبهپولرشدونزولیروندنقدینگیوپولرشدهمزمانبعد،به۱۴۰2سالدومنیمهازمرکزیبانرانقباضیسیاستهایتشدیددنبالبه•

.داشتنزولیروند
نخکاهشبهمیتوانآنتاییددرکهبودهتسهیلاتارایهبرایبانرهابهمرکزیبانرسخت یری(بودرصد۱۱.۸حدودبهدرصد۱۰حدودازقانونیذخیرهنخسابقهکمافزایش(الف:اصلیدلیلدوبهنقدینگیرشدکاهش•

.کرداشاره(استرسیده۱۴۰2دیبهمنتهیماهه۱۰دردرصد22.۶بهدرصد۱۴۰۱،۳۰دیبهمنتهیماهه۱۰رشد)تسهیلاترشد
ازفراترمرکزیبانربهبانرهابدهیسهم،۱۴۰2تیردرکهبهطوریبوده(پولچاپ)پولیپایهرشدبرایمسلطعاملوشدهصعودیفزآیندهشیببا(ریپو+برداشتاضافه)مرکزیبانربهبانرهابدهیبعدبه۱۴۰۱تیراز•

.استرسیدهدرصد۸۰.۷به۱۴۰2دیدروداشتهتداومصعودیرونداینوبوددرصد۶۳.۶ومرکزیبانرخارجیداراییهایخال سهم
تسعیرنخهایبراساسکهبهطوریاستکردهزیادیمداخلهارزبازاردرارز،نخکنترلدرمرکزیبانرکهمیدهدنشانوداشتهکاهشهمت۱۸۵حدودمرکزیبانرخارجیداراییهای،۱۴۰2سالاولماهه۱۰طولدر•

  .میشوددلارمیلیارد۳.۶و۷.۴،۴.9بهترتیبآزادومبادلهاینیمایی،بانرها،ارزیدارایی
منابعسریکازناشیکه–راخودمالیمنابعکسریدولتواقع،در.استبودهبانرهابهدولتیبخشبدهیکمسابقهرشدبامصادف(ریپولحاظبدون)مرکزیبانربهبانرهابدهیدرصدی۱2۱.۷حدودکمسابقهرشد•

.استشدهتامینریپوافزایشومرکزیبانرازبانرهابرداشتاضافهبانهایتدربانرها،اعتباریناترازیبهتوجهباوکردهتامینبانرهاازاستقراضطریقاز-استبودجه
.میدهدنشانرانقدینگیتامیندربانرهاشدیدکسریکهاسترسیدهدرصد9۶.۸کمسابقهرقمبه۱۴۰2دیدرریپولحاظبامرکزیبانربهبانرهابدهیرشد•
.استشدهانجامبالاترهزینهباوبیشترشدتبابلکهنشده،کمتربودجهکسریتامینبرایپولچاپرایجرویهنهتنهابنابراین،•
بالاتریسودنخاحتمالاسهسالهسپردههای.بود(درصد۱۴۰2،۷۱.۶دیدرنقطهایرشد)قرضالحسنهتسهیلاتکمسابقهرشدبهدلیلقرضالحسنهها.استیافتهافزایشقرضالحسنهوسهسالهسپردههایسهمتنها•

.هستندسپردههانوعایناصلیمشتریحقوقیاشخاصزیاد،احتمالبهودارند
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خشبنسبیتضعیفوعرضهبخشثباتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
.استکشوراینتقاضای

عرضهبخش
نفریهزار۱۱افزایشباهستندمتحدهایالاتدربیکاریمزایایدریافتمدعیکهافرادیتعداد•

ماهدودرمیزانبیشترینکهرسیدمارس۳۰بهمنتهیدورهدرنفرهزار22۱بهقبلهفتهبهنسبت
.است(نفرهزار2۱۴)بازارانتظاراتازبالاتربسیاروگذشته

.بوددرصد۳.9قبلماهمقدارکهیافتکاهشدرصد۳.۸به2۰2۴فوریهدرآمریکابیکارینخ•
نسبتویافتافزایشدرصد۶2.۷بهقبلماهدرصد۶2.۵ازکارنیرویمشارکتنخاین،برعلاوه
و،رزرفدرالسخت یرانهسیاستهایعلیرغم.رسیددرصد۶۰.۳بهدرصد۶۰.۱ازجمعیتبهاشتغال
.استقویهمچنانکاربازارمیدهدنشانآمار

JOLTs)یافتهگشایششغلیفرصتهایتعدادهمچنین• Job Openings)هزار۸افزایشبا
بازارانتظاراتازبالاترکهرسید2۰2۴فوریهدرفرصتمیلیون۸.۷۵۶بهقبلماهبهنسبتواحدی
.بودمیلیونی۸.۷۵

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری
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تقاضابخش
میلیارد2۶۳بهقبلماهبهنسبتدلاریمیلیارد۵.۸افزایشباآمریکامتحدهایالاتازصادرات•

آمریکا،متحدهایالاتوارداتمقابلدر.استتاریخیسط بالاترینکهرسید2۰2۴فوریهدردلار
کهرسید2۰2۴فوریهدردلارمیلیارد۳۳۱.9بهویافتافزایشقبلماهبهنسبتدلارمیلیارد۷.۱

دلاریمیلیارد۴.۷افزایشازناشیعمدتااکهدهدمینشانرا2۰22اکتبرازسط بالاترین
.استکالاخرید

مرقبالاترینکهیافتافزایشدلارمیلیارد-۶۸.9به2۰2۴فوریهدرمتحدهایالاتتجاریکسری•
پیشبینیوژانویهدردلاریمیلیارد۶۷.۶تجاریکسریبامقایسهدر)بودگذشتهماهدهدر

.(دلاریمیلیارد۶۷.۳تجاریکسری

پولیسیاست گذاری
ازلقبتورمروندبرنظارتاهمیتبر(پاولجروموکشکارینیلجملهاز)رزروفدرالمقامات•

بهنخهاتعدیلازقبلرزروفدرالکهداشتاظهارپاول.کردندتاکیدنخکاهشهرگونهبررسی
.داردنیازدرصدی2هدفدرتورمتثبیتبرمبنیبیشتریشواهد

توضیحات تکمیلی صادرات، واردات، تراز تجاری
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میلیارددلار-صادرات میلیارددلار-واردات محورراست/ میلیارددلار-ترازتجاری

شاخص دلار به همراه نرخ بهره موثر فدرال رزرو

اقتصاد آمریکا
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چیناقتصاد

توضیحات تکمیلی

  .استتقاضابخشتقویتازحاکیچیناقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

.نشدمنتشرچینعرضهبخشخصوصدرتازهایاطلاعاتاخیرهفتهدر•

تقاضابخش
ازلاتربارقمیشاخ سههرماهایندر.استکشوراینتقاضابخشتقویتبیانگرمارسماهدرچینPMIدادههای•

.گرفتندقراراقتصادیرونقناحیهدروکردندزبترا۵۰
•PMI۵۰ازبالاتربهاخیرماه۶دربارنخستینبرایقبل،ماهبهنسبتواحد۱.۷افزایشباچین،کارخانهایتولیدات

تولیداتPMIافزایشاصلیدلایلازکارخانهایتولیداتبرایخارجیتقاضایوجدیدسفارشاتافزایش.رسید
.استکارخانهای

افازایشیافاتکاهبزرگتارینافازایششاامختولیادات۵۳واحادیباه۱.۶شامختولیداتغیرکارخاناهاینیازبااافازایش•
واحاددر۱.۸رازباتکاردکاه۵2.۷ترکیبینیازدرمااهماارسعاددPMIهمچنین.  بهبعدبود2۰2۳کارخانهایازژوئن

.مقایسهباماهقبلبیشتربود

مستغلاتومسکنبخش
سط زیر)رکودیمنطقهدروادامهخودافتبه2۰2۴فوریهوژانویهدرچینمستغلاتومسکنبخشاقلیمشاخ •

چینناخال دتولیدرآنسهمورسیدهاشباعبهچیناقتصاددربخشاینکهگفتمیتوانبنابراین.شدتثبیت(9۵
.باشدداشتهچینفولادیمحصولاتبازاربرتوجهیقابلمنفیپیامدهایمیتواندکهیافتخواهدکاهشبهمرور

پولیسیاست گذاری
.نشدمنتشرچینپولیسیاستگذاریخصوصدرجدیداطلاعاتگذشتههفتهدر•

PMIدادههای
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.استمنطقهاینتقاضایتضعیفوعرضهبخشثباتازحاکییورومنطقهاقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
۳.2وآلمانبهمتعلقناحیهایندربیکارینخکمترین.ماندباقیدرصد۶.۵درمتوالیماهچهاربراییورومنطقهبیکارینخ•

.استبرقرارهمچنانمنطقهایندراشتغالزباتمیدهدنشانموضوعاین.شددرصد

تقاضابخش
ربانزیاداحتمالبهیابد،تداومآتیماهچندبرایروندایناگر.رسیددرصد2.۴بهخودیکسالهنزولیروندحفظباسالانهتورمنخ•

.کنداقدامبهرهنخکاهشبهاروپا
تورمرسیدنبرایامیدواریرونداین.رسیددرصد2.9به۳.۱ازودادادامهنزولیروندبهملایمترشیبیبانیزهستهتورمنخ•

.میدهدافزایشرادرصدی2هدفتورمبهیورومنطقه
اصلیدلایلازیکیکهکردتوجهبایداما.رسیددرصد۰.۸بهمارسدرودادهادامهصعودیروندبهاخیرماهدودرماهانهتورمنخ•

.هستنداتکاترقابلتورمسالانهنخهایلذا.استمیلادیسالابتدایماههایتقویمیازراتموضوع،این

اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی
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تورمسالانهنخ هستهتورمسالانهنخ راستمحور-تورمماهانهنخ

نرخ بیکاری

نرخ تورم
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تقاضابخش
باکهاستیحالدرموضوعاین.داشتندنزولیروندوکردندزبترامنفیاعدادهمچنانتولیدکنندهتورمماهانهوسالانهنخهای•

.بودتولیدکنندهتورمصعودیروندبرانتظارمیلادی،سالابتدایماههایتقویمیازراتبهتوجه
تورمشکاهبهمیتواندکوتاهمدتدروبودهتضعیفحالدریورومنطقهدرمشتقشدهتقاضایکهمیدهدنشانموضوعاین•

.شودمنجرمصرفکنندهتورمافزایشبهبلندمدتدریابدتداوماگرومصرفکننده
نشانموضوعاین.یافتافزایشدرصد۰.۱مثبتبهآنماهانهنخاماشد،منفیمتوالیماه۱۷برایفروشیخردهسالانهرشد•

خواهدرمنجآتیماههایتورمکاهشبهرونداینوگرفتهقراربدتریوضعیتدرمنطقهاینمصرفیتقاضایبخشکهمیدهد
.شد

.استآمریکاازبیشتردرصدی2هدفبهیورومنطقهتورمرسیدناحتمالبنابراین،•

پولیسیاست گذاری
.کردتثبیتتاریخیدرصد۴.۵سط درراخودبهرهنخخودمارسماهنشستدراروپامرکزیبانر•
یورومنطقهدربهرهنخکاهشکهداشتانتظارمیتواندرصد،2حولتورمرسیدنوتقاضاتضعیفتورم،نزولیروندبهتوجهبا•

البته.شودنجرمطلاویوروییسهامبرایتقاضاافزایشبهمیتواندموضوعاین.دهدرخامسالتابستانابتدایدرآمریکااززودتر
.داردبست یروسیهواوکراینجنگبحرانوکشورینااطمینانیشدتبهیادشده،مواردبهتقاضاتغییراتشدت

اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی
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  پیشروهفتهرویدادمهمترین

استهایسیتداومبهرغمکهاستماهچندینبرایامابودهنزولیاخیرسالیکدرکلیروند:آمریکاتورمنخ•
ایشافزبرانتظارفروشیخردهصعودیروندبهتوجهبا.استماندهباقیدرصد۳کانالدررزروفدرالانقباضی
:استزیرشرحبهاحتمالیازرات.داردوجودتورم

  دلارشاخ :مثبتازر•
کامودیتیهاوسهام:منفیازر•

کشورروز/تاریخرویداد

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی

آمریکاچهارشنبه۱۴۰۳.۰۱.22آوریل۱۰(مارس)تورممصرفکننده

آمریکاچهارشنبه۱۴۰۳.۰۱.22آوریلFOMC۱۰صورتجلسه

چینپنجشنبه۱۴۰۳.۰۱.2۳آوریل۱۱(مارس)تورممصرفکننده

چینپنجشنبه۱۴۰۳.۰۱.2۳آوریل۱۱(مارس)تورمتولیدکننده

منطقهیوروپنجشنبه۱۴۰۳.۰۱.2۳آوریل۱۱جلسهتعییننخبهره

آمریکاپنجشنبه۱۴۰۳.۰۱.2۳آوریل۱۱(مارس)تورمتولیدکننده

آمریکاپنجشنبه۱۴۰۳.۰۱.2۳آوریل۱۱(آوریل۶)مدعیانبیکاری

وامهایجدید،تامینمالیجامعهونقدینگی
چینپنجشنبه۱۴۰۳.۰۱.2۳آوریل۱۱(مارس)

چینجمعه۱۴۰۳.۰۱.2۴آوریل۱2(مارس)صادرات،وارداتوترازتجاری
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تحلیل مفید 
(ونوین)بانک اقتصاد نوین



1403/01/1837

معرفی شرکت

بانک اقتصاد نوین

براساسمجوزاتماخوذهازبانرمرکازیجمهاوریاسالامی۱۳۸۰تیرماه۳۰بانراقتصادنویندرتاریخ
همایانبایدخاطرنشانکردکاهسا. ایرانوسازمانبورسواوراقبهادار،اقدامبهپذیرهنویسیسهامنمود

ساهمباازارخاودراباهخاوبی۱۳9۸درصداستکاهنسابتباهساال۳بانرازنقدینگیکلکشوردرحدود
ارزشباازار. هزارمیلیاردتوماناست22۸سپردههایاینبانردرحالحاضربیشاز. افزایشدادهاست

هزارمیلیاردتوماناستکهباتوجهباهمیازانساهمازساپرده۱۸بانراقتصادنویندرحالحاضربیشاز
. ،پایینترازارزشذاتیبرآوردمیشود(درصد۳)هایکلکشور

رمساتقیملازمبهتوجهاستکهمالکیتاینبانردراختیاربانرملیاستکاهباهصاورتمساتقیموغیا
ایشهمچنینسرمایهاینباناربااتوجاهباهاخارینافاز. درصدسهاماینبانررادراختیاردارد۶۰بیشاز
.هزارمیلیاردتوماناست۶بیشاز( درصد۱۰۰)سرمایهآن

1403/01/18
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معرفی شرکت

سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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هرشركتتوسعهصنایعبهش
۱۵.2۱

شركتبهپخش
۸.۱9

شركتسرمايهگذاريگروه
صنایعبهشهرایران

۶.۶9

شركتمدیریتصنعت
رقندتوسعهصنایعبهشه

۵.9۸
شركتسرمايهگذاري
ساختمانایران
انشركتتامینمسکنجوان۵.۱۴

۴.۸۶

شركتگروهتوسعهمالي
مهرآيندگان
۴.۰2

سایر
۴9.9۱
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صنعت

روند سهم بازار بانک های مختلف
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وبملت وتجارت وبصادر وپاسار ونوین سامان وپست وسینا وخاور
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صنعت

(1۴01سال مالی )سهم از سپرده بانک های مختلف 
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ت همانطور که مشخص است، بانک ملت با توجه به اخرین صورت های مالی سالانه، بیشترین سهم از سپرده را در میان تمام بانک ها کسب کرده اس
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مقایسه بانک ها

(بانک خاورمیانه)خالص درامد ماهانه(بانک خاورمیانه)اسپرد عملیاتی ماهانه
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مقایسه بانک ها

(بانک ملت)خالص درامد ماهانه(بانک ملت)اسپرد عملیاتی ماهانه
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مقایسه بانک ها

(پست بانک)خالص درامد ماهانه(پست بانک)اسپرد عملیاتی ماهانه
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مقایسه بانک ها

(بانک سامان)خالص درامد ماهانه(بانک سامان)اسپرد عملیاتی ماهانه
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1403/01/1845

ترکیب درآمدی  ونوین

پرتفو درامدی بانک

درصادازدرآمادخاودرااز۸۵همانطورکهدرنموداربالامشخ است،ایانباناربایشاز
درصدیدر۸تسهیلاتاعطاییخودکسبمیکندوپ ازآن،درامدکارمزدباسهمبیشاز

. جایگاهبعدقراردارد

عملیاتد،بعجایگاهدروبرمیگرددصادرههایضمانتبهبانراینکارمزدهایدرآمدازنیمیتقریبا
.داراستراسهمبیشتریندرصد۳۰ازبیشباارزی

ترکیب کارمزد دریافتی

8.3% 3.7%
1.9%

85.9%

0.2%

درامد کارمزد درآمد اوراق بدهی درآمد سپرده گذاری

درآمد تسهیلات اعطایی عملیات ارزیدرآمد سرمایه گذاری ها ضمانت نامه های صادره سایر
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1403/01/1846

ترکیب درآمدی

ترکیب سپرده های بانک

تشاکیلهمانطورکهدرنموداربالامشخ است،سپردههایهزینهزابرایاینبانرنسبتباالاییرا
درصدآن۱۰درصدازسپردههامربوطبهسپردههایمدتداراستوتنهاکمتراز۸۰میدهدوبیشاز

. مربوطبهسپردههایقرضالحسنهمیباشد

لیبودهتسهیلاتارزیبهصورتعمدهمربوطبهتسهیلاتاعطاییازمحلمنابعصندوقتوسعهم
. است

0.08
0.09

0.81

0.02

سپرده های قرض الحسنه سپرده ارزی

سپرده مدت دار سپرده نقدی ضمانتنامه و اعتباراسنادی

1۴0۲ترکیب تسهیلات بانک در سال 

0.86

13%

تسهیلات مشاع تسهیلات ارزی 

1403/01/18
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ب

ترکیب هزینه

نسبت مطالبات غیر جاریترکیب هزینه های عملیاتی 

هزینه کارمزد هزینه های مالی هزینه سود سپرده ها

25.0%
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14.7%
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1396 1397 1398 1399 1400 1401 ماهه۱۴۰۲۹

رباشیبباتوجهبهکاهشچشمگیرنسبتمطالباتغیرجاریاینبانر،سودآوریدراینبان
.  دلیلاینامر،اهرمعملیاتیبالادرصنعتبانکداریاست. تندیافزایشداشتهاست

دهدرسالهایاخیرشاهدافزایشهزینههایمالینسبتبهدرامدهایعملیاتیبو
.  درصدرسیدهاست۱۰به۱۴۰2ماههسالمالی9ایمکهایننسبتدر

1403/01/18



1403/01/1848

نسبت کفایت سرمایه

نسبت تقسیم سود

درصادباودهباتوجهبهوجودزیانانباشتهدرسالهایگذشته،نسبتتقسیمسوددرایانبانارصافر
ینبااهمچنا. استکهباتوجهبهافزایشسودآوری،ایاننسابترونادافزایشایباهخاودگرفتاهاسات

۸درصاددرساالهاایآتای،امکاانتقسایمساودبایشاز۸افزایشنسبتکفایتسارمایهباهبایشاز
. درصدیبرایاینبانرفراهمخواهدشد

،نسابتکفایاتسارمایهدر۱۳9۷میلیاردتومانیدرسالماالی2۰۰باتوجهبهزیانعملیاتینزدیکبه
رشاد۱۳9۸البتهرونادساودعملیااتیایانبانارازساال. اینسالکاهشچشمگیریداشتهاست

درصاد۵بهنزدیک۱۴۰2ماهه9فزایندهایداشتهبهطوریکهنسبتکفایتسرمایهدراینبانردر
.  رسیدهاست

نسبت کفایت سرمایه

4.7%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 ماهه۱۴۰۲۹

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

1403/01/18



1403/01/1849

تراز عملیاتی

درامددد هددا شددامد درامددد کددارمزدر درامددد اوراق بدهیردرامددد 
. سددپرده گذاریرتسددهیلات اعطددایی و سددرمایه گددذاری اسددت

سدددددود مدددددالی رشدددددامد هزینددددده هدددددای نیدددددز هزینددددده ها
یندده سپردهرکارمزدرتسددهیلات دریددافزی از بانددی مرکددزی و هز 

.تامین مالی از سایر بانی ها و موسسات است

درآمد های عملیاتی منهای هزینه های عملیاتی
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1403/01/1850

اسپرد عملیاتی

اسپرد عملیاتی ماهانه

رقابتآمدنوجودبهعدموصعودیروندبودنپایدارصورتدرامراینوداردقراردرصد۰/۶محدودهدرماهانهصورتبهسپردههزینهوتسهیلاتدرآمدنرختفاوتاسترمیانگینمشخصبالانموداردرکههمانطور
.کندشایانیکمکهابانیبیشزرسودآوریبهمی تواندبیشزرربازارسهمکسبجهتدرمنفی
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51 1403/01/18

درآمد و هزینه

10%

-10%
-5%

0%
5%
10%

15%

شت
دبه

ار تیر

یور
شهر بان

آ دی

فند
اس

شت
دبه

ار تیر

یور
شهر بان

آ دی

فند
اس

شت
دبه

ار تیر

یور
شهر بان

آ دی

فند
اس

شت
دبه

ار تیر

یور
شهر بان

آ دی

فند
اس

شت
دبه

ار تیر

یور
شهر بان

آ دی

فند
اس

1398 1399 1400 1401 1402

(سالانه شده)هزینه سود سپرده 
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(سالانه شده)درامد تسهیلات اعطایی
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مفروضات

1۴0۳ 1۴0۲ شرح
۴۰۰۰۰ ۳۰۰۰۰ (تومان)تسعیرنخارز

۴۰% - رشدحقوقودستمزد

8850 - (هزارهمت)میان یننقدینگی

مفروضات
2.8% ۳% (سهمازنقدینگی)سهمبازار

0.5% اسپردعملیاتیماهانه

85% نسبتتسهیلاتبهسپرده

10% نخمالیات

بههیلاتتسدرآمددرصدتفاوتمعنیبهماهانهعملیاتیاسپردکهاستتوجهبهلازم
.تاسماههربرایسپردهماندهبهسپردههزینهباماههرپایانتسهیلاتمانده

ازسهمسپردهرجذببرایهابانیدرآمدهوجودبهرقابتبهتوجهباهمچنین
۲۵دینگینقمیانگینهمچنین.استشدهگرفزهنظردرکاهشکمیبابانیسپرده

هممرکزیبانیهایسیاستباکهاستشدهدادهرشد۱۴۰۳مالیسالیبرایدرصد
دردرصد۸۵رورروبهنموداربهتوجهبادرنیزسپردهبهتسهیلاتنسبت.استجهت
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(ماهانه)نسبت تسهیلات به سپرده 
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1403/01/1853

سود و زیان

1۴0۲1403پیش بینی 1۴0۲/09ماهه منتهی به 139713981399140014019صورت سود و زیان

۳۵,۷۸۷,92۶۴۱,۶۸9,۴۳۵99,۱۳۰,۱۶۷2۱۱,۳۶۳,۷2۰2۵۳,۸۴۵,۷۶۴2۸۰,۰2۱,۰9۵درام   اصل از ت   لا  اعطا  
۴۵,2۸۰,۶99۵۱,۸29,۴۳۸۸2,۷۳۴,9۵۳۱۷۱,۱۳۳,۶2۶2۰2,۴2۳,۴۴۶2۰۰,۷۴۴,۳۸۴س م سود سپ ده گذارا 

۱۰,۱۴۰,۰۰۳۱۶,۳9۵,2۱۴۴۰,2۳۰,۰9۴۵۱,۴22,۳۱۸۷9,2۷۶,۷۱۱۱۰9,2۷۶,۷۱۱۱۴۶,۷۷۸,۰۰۰-خالص در م  ت   لا  و سپ ده گذاری
۳,9۷۶,۳۰9۴,۷۵۷,۰۷۶9,۴۷۵,۵9۷۱2,2۳۰,۳۳۴۱۶,۰۷۰,2۱229,۷۴۱,9۱2۳۵,۷۴۱,9۱2۴۶,۴۶۴,۴۸۶درام   ارمزد
9۱9,۴۸۱۱,۰۰۷,99۱۱,۰۱۱,۱۵۱۱,۵2۰,2۰۷2,۱۱9,۷۰۸2,۰2۱,۱۸۱2,۶2۱,۱۸۱۵,۵۷۵,۷۳۸هزینه  ارمزد

۳,۷۴9,۰۸۵۸,۴۶۴,۴۴۶۱۰,۷۱۰,۱2۷۱۳,9۵۰,۵۰۴2۷,۷2۰,۷۳۱۳۳,۱2۰,۷۳۱۴۰,۸۸۸,۷۴۷-خالص در م   ارمزد
۵,9۸۵,۳۷۱۷,۱۷۱,۶2۷2,۴۸۳,2۱۶۵,۴22,۸۷۷۶,۴۶۴,۵۰9۶۶,2۷۳۸۶,۱۵۵۱۱۴,۰۶9 اصل از س مایه گذاری ها و سپ ده گذاری ها( زیا )سود 

۵,۶۵۰,۸۳۵۸,2۵۱,۰۸۴۱2,۷۶۷,۱۱۶۳,۷۷۵,۸۴2۳,۷۶9,22۰۶۳۵,۷۶۷۸2۶,۴9۷۱,۰2۸,9۸9 ت جه مباد   ارزی
۰۰۳,۰۶۱,۱۵۴۱۵,۵۳۶,۱۵۵۰۰۰-سا   در م ها و هزینه های ع   ات 

9,۰۳۱,۷9۳۴۰,۱۰9,992۶۳,2۰۰,۰9۴9۱,۱۴2,۷۰۶۱۰۷,۶99,۴۸2۱۴۳,۳۱۰,۰9۴۱۸۸,۸۰9,۸۰۵-  ع در م هاي ع  ياتي
۳,۰۵۸,۵2۳۸,۱۴۰,9۳۱2۰۱,۷9۷۴,۳۸۴,۸۷۳۵,99۱,۳9۶۵,99۱,۳9۶۰-خالص سا   در م ها و هزینه ها
۸,۳۶۴,۸۰۴۱2,۱۰۳,۳۰9۱۸,۸۰9,۰292۷,۶۷۳,۶۰۷2۵,۰92,۷۴۳۳2,۰92,۷۴۳۴۴,929,۸۴۰-هزینه های ع وم  و اداری

2,۵9۸,۵۴92,۷۵9,۸۰9۱۳,۳۴۳,۶۷۳۱۵,۰۰۷,۵۱۵۳,۳۰۷,۴۶۵2۰,۱۷2,۵۴۸2۵,۰۱۳,9۶۰۱9,۷۷۷,۰۰۸هزینه مطالبا  م کوک الوصول
92۰,۶۸2۱۳۶,۱۱۰۱,۳۴۰,۰۶۷9,۳۳۵,۵۶۰۱۶,۶۵9,۵۶۷۱۱,۱۸۵,2۶2۱۵,۶۸۵,2۶22۰,۳9۰,۸۴۱هزینه های مال 
22۴,۳9۳2۸۶,۳۱2۳۷۱,۶۱۷۵۵۴,۵۳2۵۴۰,۵2۷۷۰2,۶۸۵۸۴۳,222-هزینه است لاک

۱,9۵9,9۰9۶۰۵,2۰۰2۱,۱۷۷,۵۶2۱9,۴۷۴,۵۷۶۳۸,۵۶2,۶۶2۵۶,۶99,۷9۸۷۵,۸۰۶,۸۴۰۱۰2,۸۶۸,۸9۵قبل از     مال ا ( زیا )سود 
۰۱,۵۳۸,۶۷۳۴۸۵,۳۰۷۷۴۴,9۱۷۷,۵۰9,۷۴۵۷,۵۸۰,۶۸۴۱۰,2۸۶,۸۸9-هزینه مال ا     در م  سال  اری
۰۰۰۰۰۰۰-هزینه مال ا     در م  سال های قبل

۱,9۵9,9۰9۶۰۵,2۰۰۱9,۶۳۸,۸۸9۱۸,9۸9,2۶9۳۷,۸۱۷,۷۴۵۴9,۱9۰,۰۵۳۶۸,22۶,۱۵۶92,۵۸2,۰۰۵خالص ع   ا  در  ال ت او ( زیا )سود 
۱۳,۱۳۱,۰۰۰۳۰,۴2۵,۷۳۴۳۰,۴2۵,۷۳۴۳۰,۴2۵,۷۳۴۳۰,۴2۵,۷۳۴۳۰,۴2۵,۷۳۴۶۰,۸۵۱,۴۶۸۶۰,۸۵۱,۴۶۸س مایه

۶۴2۰۶۴۵۶2۴۱,2۴۳۸۰۸۱,۱2۱۱,۵2۱سود ه  س م    اساس  خ  ن س مایه

1403/01/18



1403/01/1854

جمع بندی

بالتاوجهیدریقاورهزارمیلیاردتوماندرسالهایگذشتهتوانستهاستبابهبودساختارمالیومدیریتی،زیانانباشتهخودراپوششدادهاستوبهساودآ۱۸بانراقتصادنوینباارزشبازار
. میلیاردتومانرسیدهاست۴9۰۰بهسودخال ۱۴۰2ماهه9فصولگذشتهرسیدهاستبهطوریکهدر

هازارمیلیااردتوماان،خاروجازبنگااه۶باهنرهمچنینباتوجهبهرشدسهمازسپردههایاینبانردرسیستمبانکیدرسالهایگذشته،کاهشنسبتمطالباتغیرجاری،افزایشسرمایهبا
. داریوازهمهمهمتربهبودنسبتکفایتسرمایه،افقپیشرواینبانرنسبتامثبتارزیابیمیشود

یبهنظرمیرسدکهباول. یرامتوجهنظامپولیکندوجهبایددرنظرداشتکهافزایشنخسودسپردهوتسهیلات،ممکناستبانرهارادررقابتبایکدیگرقراردادهوازاینجهتریسکقابلت
یان ینهایپایینتراسپردعملیاتیحالآنکه،بادرنظرداشتنم. استقرارسیستمهایکنترلیکاراتربهنسبتسالهایگذشته،ریسکغیرقابلپیشبینیایبرایسیستمبانکیموردتصورنباشد

ذکارایان.  واحدخواهادباود2/۵هزارمیلیاردتومانبرآوردمیشودکهدراینصورتنسبتقمیتبهسودهرسهمکمتراز۸برایبانراقتصادنوین،سودخال اینشرکتدرکمترینحالت
هوهمایناماردرنهایاتبرایآنفراهمکردترینکتهنیزحائزاهمیتاستکهافزایشسودآوریدراینبانردرصورتیکههمراهباافزایشنسبتکفایتسرمایهباشد،امکانتقسیمسودبیش

. میتواندمنجربهافزایشارزشبازاربانراقتصادنوینشود
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گروه مالی مفید در یک نگاه

 ر ئه خدمات معاملات   ر ق بهاد ر   بورس کالا

مدی یت د ر یی در قالب  بد های  ختصاصی   صند ق های   مایه گذ ری

 ر ئه خدمات مشا ره مالی، ع ضه   پذی ش ش کت ها در باز ر   مایه

خدمات پ د زش  طلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/

