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جایگاه بازار سرمایه

ود‌رونرد‌تصرور‌مری‌شر. طی‌هفته‌گذشته‌با‌ثبات‌بازار‌دلار‌آزاد،‌شاهد‌کاهش‌شاخص‌بورس‌تهرران‌برودیم

ان‌مردت‌نزولی‌دلار‌آزاد‌که‌با‌کاهش‌التهابات‌در‌خاورمیانه‌آغاز‌شد،‌ادامه‌یابد‌و‌هر‌چند‌کوتاه‌مدت‌یا‌میر

سررمایه‌بسریار‌اما‌از‌دیگر‌سو‌باید‌به‌نشانه‌های‌رشد‌دلار‌نیما‌اشاره‌کرد‌کره‌بررای‌برازار. بتواند‌کنترل‌شود

ریسر ‌همچنین‌میانگین‌نرخ‌بهره‌بردون. موجبات‌رشد‌آن‌را‌فراهم‌نمایدمی‌تواندحائز‌اهمیت‌است‌و‌

ح‌لرذا‌اصرا. درصد‌قرار‌دارد‌امکان‌رشد‌را‌از‌بازار‌سرمایه‌ایران‌گرفتره‌اسرت32که‌در‌حال‌حاضر‌در‌حدود‌

ه‌در‌شراخص‌بطورکلی‌می‌توان‌گفت‌با‌ثبات‌نسبی‌قیمت‌کالاهای‌جهانی‌کر. شاخص‌دور‌از‌انتظار‌نیست

MCI برالای‌نرخ‌ارز‌و‌نررخ( هر‌چندکوتاه‌مدت)نشان‌داده‌شده‌و‌همچنین‌شرایط‌ثبات‌و‌احتمالا‌کاهشی‌

رف‌نررخ‌دلار‌اوراق‌با‌درآمد‌ثابت‌،‌‌باید‌شاهد‌روند‌اصاحی‌شاخص‌بازار‌سرمایه‌ایران‌باشیم‌مگر‌آنکه‌از‌ط

.نیمایی‌شاهد‌افزایش‌باشیم

8.4P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/02/12) 7.7

P/E (FORWARD) 6.4

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌480تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌دادهای‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.8

P/S ttm (1403/02/12) 2.0

P/S( FORWARD) 1.7

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)
1.8
1.7

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.4
6.4

.،‌دادهای‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین
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در‌هفته‌مورد‌گزارش،‌تنها‌‌پنج‌صنعت‌
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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سررسید های هفته پیش رو
دتاریخ سررسی نماد پایه

1403/02/17 تفارس
1403/02/17 خاور
1403/02/17 نوین
1403/02/19 صندوق آگاه
1403/02/19 شبندر
1403/02/19 وتجارت

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

تاریخ سررسیدقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارروزانهمعاملاتمیانگین  جم روزانهمعاملاتمیانگین ارز  سهم پایهنمادرتبه

24.356,843403723060200001403/03/23اهرم3006ضهرم1

18.1591,250283312130001403/03/09خودرو3084ضخود2

6.3228,367269281426001403/02/26خساپا2006ضسپا3
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5.521,668236723060220001403/03/23اهرم3007ضهرم6
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3.766,73855312135001403/03/09خودرو3086ضخود9

3.0523,811116281428001403/02/26خساپا2007ضسپا10

میانگین ارز  معاملات روزانهسهم پایهبازدهی نمادرتبه
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.میلیون‌تومان‌است500جدول‌بازدهی‌فیلتر‌شده‌بر‌اساس‌ارزش‌معامات‌بالای‌❖
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بررسی وضعیت شاخص کل

2.200.000در‌صورت‌حرکت‌در‌مسیر‌نزولی،‌محدوده‌. قرار‌گرفته‌است2.260.000شاخص‌کل‌ظرف‌روزهای‌گذشته‌مجددا‌روند‌نزولی‌را‌برای‌ادامه‌مسیر‌خود‌انتخاب‌نمود‌و‌در‌حال‌حاضر‌در‌محدوده‌حمایت‌
.نیز‌باشیم2.550.000و‌2.3500.000و‌در‌صورت‌از‌سرگیری‌مسیر‌صعودی،‌می‌توان‌شاهد‌رشد‌شاخص‌تا‌سقف‌قبلی‌و‌سپ ‌محدوده‌های‌. می‌تواند‌حمایتی‌مهم‌برای‌شاخص‌باشد

تحلیل تکنیکال
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نفتجهانیقیمتکاهش

یرن‌قیمت‌هر‌بشکه‌نفرت‌برترت‌دریرای‌شرمال‌در‌زمران‌تنظریم‌ا
96دلار‌و‌82درصرد‌کراهش‌بره‌0.85سرنت‌معرادل‌71گزارش‌با‌
84ا‌نفرت‌وسرت‌تگرزاس‌اینترمردیت‌آمریکرا‌هرم‌بر. سنت‌رسید

سررنت‌معاملرره‌11دلار‌و‌78درصررد‌کرراهش،‌1.06سررنت‌معررادل‌
درصرد‌از‌6.8درصد‌و‌نفت‌آمریکرا‌7نفت‌برتت‌بیش‌از‌. می‌شود

و‌فردرال‌رزر‌. ارزش‌خود‌را‌طی‌ی ‌هفته‌گذشته‌از‌دست‌داده‌اند
ت‌و‌آمریکا‌نررخ‌بهرره‌را‌در‌جلسره‌هفتره‌گذشرته‌ثابرت‌نگره‌داشر
د‌سرررمایه‌گذاران‌نگراننررد‌بررالا‌مانرردن‌هزینرره‌های‌وام‌گیررری‌رشرر

فرت‌دنیرا‌اقتصاد‌را‌در‌آمریکا‌به‌عنوان‌بزرگترین‌مصررف‌کننرده‌ن
.محدود‌کند

م‌مرردیرعامل‌شرررکت‌ملرری‌صررنایع‌پتروشرریمی‌بررا‌اشرراره‌برره‌اعررا
: آمرررادگی‌متانول‌سرررازها‌بررررای‌تولیرررد‌بنرررزین،‌اظهرررار‌داشرررت
ه‌و‌معافیت‌ها‌و‌مشوق‌هایی‌برای‌این‌واحدها‌در‌نظر‌گرفته‌شد
ای‌مراحل‌نهایی‌برنامه‌ریزی‌زیرساخت‌ها‌و‌سرازوکارهای‌لازم‌برر‌
یرررا‌سرررمایه‌گذاری‌تولیررد‌بنررزین‌از‌متررانول‌انجررام‌شررده‌اسررت،‌ز‌
صرول‌ظرفیت‌تولید‌متانول‌در‌کشرور‌بالاسرت‌و‌زنجیرره‌ایرن‌مح

.توسعه‌نیافته‌است

لینک خبر لینک خبر

دوشنبهروزازمبادلهمرکزدرسکهحراجآغاز

17یررازدهمین‌جلسرره‌حررراج‌سررکه‌طررا‌در‌روز‌دوشررنبه‌مررو ‌
ایرن‌حرراج‌از‌طریررق‌. ،‌برگرزار‌خواهرد‌شرد1403اردیبهشرت‌مراه‌

 market.ice.irسامانه‌معامات‌این‌مرکرز‌بره‌آدرس‌اینترنتری‌
،‌برگزار‌می‌شود‌و‌دارایی‌موضرو ‌یرازدهمین‌حرراج،‌تمرام‌سرکه

بانر ‌مرکرزی‌و‌1386نیم‌سکه‌و‌ربع‌سکه‌بهار‌آزادی‌ضرب‌سال‌
ای‌هرر‌حداکثر‌حجم‌سفارش‌و‌خرید‌برر‌. بدون‌بسته‌بندی‌است
شرو ‌جلسه‌حرراج‌رسس‌. قطعه‌سکه‌است5متقاضی‌مجموعاً‌

15الرری‌12اسررت‌و‌بررازه‌ثبررت‌سررفارش‌نیررز‌از‌سرراعت‌12سرراعت‌
.خواهد‌بود

متانولازبنزینتولید

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/02/15/3079468/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1403-02-15-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AA-82-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-96-%D8%B3%D9%86%D8%AA-%D8%B4%D8%AF
http://www.asrebazar.com/News/220715/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D8%B1%DA%A9%D9%88%D8%B1%D8%AF-6-%D8%B3%D8%A7%D9%84%D9%87-%D8%B5%D8%B9%D9%88%D8%AF-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
https://www.isna.ir/news/1403021108544/%D9%85%D8%AA%D8%A7%D9%86%D9%88%D9%84-%D8%A8%D9%87-%D8%AC%D8%A7%DB%8C-%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D8%AA%D8%A8%D8%AF%DB%8C%D9%84-%D8%A8%D9%87-%D8%A8%D9%86%D8%B2%DB%8C%D9%86-%D9%85%DB%8C-%D8%B4%D9%88%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://www.mehrnews.com/news/6095597/%D8%A2%D8%BA%D8%A7%D8%B2-%D8%AD%D8%B1%D8%A7%D8%AC-%DA%AF%D8%B3%D8%AA%D8%B1%D8%AF%D9%87-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%D8%A7%D8%B2-%D8%AF%D9%88%D8%B4%D9%86%D8%A8%D9%87-%D8%AF%D8%B1-%D9%85%D8%B1%DA%A9%D8%B2-%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D9%84%D9%87-%D8%B4%D8%B1%D8%A7%DB%8C%D8%B7
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خبر تحلیلی کدال

کاهشپیدرگذشتههایماهطی.دادخبررویشمشتولیدمجددشرو وفروششدنصرفهبهمقرونازجهانی،هاینرخرشدباهمزمانفروینمادبااصفهانرویذوبشرکت
نرخرشدباامایدگردمتوقفآنتولیدوغیراقتصادیفرویبرایشمشتولیددستمزد،وانر یاولیه،موادشاملتولیدهایهزینهافزایشونیماییدلارنرخثباتروی،جهانینرخ
فروشکلوکردهشناساییخالصزیانتومانمیلیارد19.6آذربهمنتهیماهه9دورهدرفرویاستذکربهلازم.استشدهآغازمجددآنتولیددلار،2900ازبیشبهفلزاینجهانی
.استبودهزیانشناساییباهمراهگزارشموردماه9طیرویشمش

وم
سار

  مطالباتوصولدورهگذشتهسالدرددانا.نمودثبتراتومانیمیلیارد394فروشدرآمد،رشدباماهفروردیندرماهانه،درآمدتوجهقابلافتماهدوازپ ددانانمادباداناداروسازیشرکت
درحدودیتاهکشدروبهرونقدینگیرونددرمشکاتیباپایانیماهدودرشرکتبالا،مطالباتوصولدورهن یجهدر.دهدمینشانرارشداندکی1401سالبهنسبتکهرساندثبتبهراروزه226

باشدمیپخشهایشرکتجاتبازپرداختوتسهیاتدریافتطریقدوازشرکتبهنقدینگیورودسالیانه،عمومیمجمعدرگرفتهصورتهایاعامبامطابق.کردپیدانمودماهانهگزارشات
   سودحاشیهباتهگذشسالدرددانا.استبودهبانکیتسهیاتدریافتطریقازگرفتهصورتمالیتامینبیشتردارو،پخشهایشرکتجاتبازمطالباتموقعبهوصولعدمدلیلبهکه
جدید،محصول21بازاربهورودوگامیمکملمکمل،قطرهوشربتجملهازهاییپرو هبردنپیشباداردبرنامهجاریسالدرورسیدتومانیمیلیارد1383خالصسودبهدرصدی28.4
.دهدگسترشراخودفروش

دانا 
د

ثبتبهراتومانیمیلیارد159فروشجدید،مالیسالماهاولیندروشدهمراهدرآمدرشدباسارومنمادباارومیهسیمانشرکتعمرانی،هایپرو هافزایشوسالسردهایماهازعبوربا
گرفتهشکلکالابورسدرتقاضاهزارتن109ازبیشسیمانهزارتن70عرضهمقابلدروداشتهتداومنیزماهاردیبهشتدرسارومشدهعرضهسیمانرویبررقابتوتقاضاافزایش.رساند
فروشکلاستذکربهلازم.استرسیدهتنهرازایبههزارتومان100میلیون1نرخمیانگینباتومانمیلیارد77بهمعاماتارزشمجمو ماه،اردیبهشتازنیمیگذشتباواست
50فروشثبتبهموفقماهفرودیندرسارومنیز،صادارتبخشدر.دهدمیتشکیلراشرکتفروشسبدازدرصد76متوسططوربهوگیردمیصورتکالابورسدرسارومداخلی
وشفر‌کاهشباجدیدمالیسالدرداردبرنامهشرکتوباشندمیصادراتیمحصولاتتریناصلیکلینکرو1تیپسیمان.استبودهارمنستانمقصدبهعمدتاکهشدهتومانیمیلیارد
.کندتقویتخودصادراتیسبددرراسیمانانوا فروشسهمکلینکر،

وی 
فر



لینک نظرسنجی

عه این لطفا جهت بهبود گزارش تحلیل هفتگی، پس از مطال
.دشرکت نمایی" بورس کالا"بخش، در نظرسنجی بخش 

https://lnk.emofid.com/OClmMG/
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  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

راآبدردنشحلقابلیتکهباشدمیکریستالیورنگسفیدپودریسدیمسولفات
مادهاین.شودمییافتجوینزولاتودریاآبدر‌جملهازطبیعتدروفوربهودارد
نده،شویصنعتدرکاربردشاملآنمهمتریناماداردصنعتدربسیاریهایکاربرد
اماحمعدنیشرکت.باشدمیرنگرزیصنایعوکاغذتولیدداروسازی،گری،شیشه
تاریخازهکباشدمیکالابورسدرمحصولایناصلیکنندهعرضهشامانمادباایران
هزارتومان120میلیون6بهدرصدی،19رشدباراعرضهپایهنرخامسالماهفروردین26
وسطمتباماهاردیبهشتدرشاماسدیمسولفات.استدادهافزایشتنهرازایبه

ازتنهزار6تاکنونجاریماهابتدایازوبودههمراهکالابورسدردرصدی17رقابت
در.استرفتهفروشبهتومانهزار290ومیلیون7نرخمیانگینبامحصولاین
بهشتاردینرخمیانگیندرخوبیرشدرقابت،درصدافزایشوپایهنرخرشدن یجه
.شودمیدیدهماهفروردینبهنسبتسدیمسولفات

(سولفات سدیم)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)معاملاتارزش کل  (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گذشته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
34% سیمان سفید/کیسه50 سیمان سفید ارومیه
20% سیمان تیپ2 سیمان تیس چابهار
18% سیمان تیپ 1-425 سیمان کاوان بوکان
18% سیمان سفید/کیسه50 سیمان سفید شرق
17% سیمان مرکب سیمان آرتا اردبیل

-30% S70 پودر پلی وینیل کلراید پزشکی صنایع پتروشیمی هگمتانه
-17% سیمان تیپ 1-325 سیمان کویر کاشان
-16% سیمان تیپ 5/کیسه50 سیمان تهران
-12% تیرآهن بال پهن 18 ذوب آهن اصفهان
-10% P-99.5شمش 1000 آلومینیوم المهدی

30,444

27,535

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
230% سیمان سفید بنایی/کیسه 25 سیمان ساوه
164% اسید نیتریک پتروشیمی شیراز

138% BG781 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
124% BG825 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
119% BG821 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
113% BG735 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
92% ایزوبوتانول پتروشیمی شازند
80% منو اتانول آمین پتروشیمی شازند
70% اسید نیتریک پتروشیمی کارون

41%

17%

71,802
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رقابت قیمت

بورس کالا



19 1403/02/16

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

1060 شگویا - 1.59 -2.4% 653,734,716 پلی اتیلن ترفتالات بطری

720 شگویا - 2.12 8.0% 443,954,431 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

639 آریا، شاراک، جم - 1.58 1.0% 394,336,124 پلی اتیلن سبک

893 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.72 1.7% 550,742,701 پلی پروپیلن

650 شغدیر، شپترو - 1.56 -1.2% 400,670,023 پلی وینیل کلراید

351 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.02 -1.1% 216,645,372 لوب کات

612 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.74 -1.2% 377,234,869 روغن پایه

227 شپاس - 1.00 -3.3% 140,307,986 قیر 6070

211 شپنا،شبندر،شتران شپاس 1.26 -0.6% 130,017,680 وکیوم باتوم

315 ک مارون، شارا شگویا 1.59 3.9% 194,383,644 منو اتیلن گلایکول

1061 شپلی - 1.00 -2.3% 654,096,921 نخ پلی استر

4%

41%

18%

24%

-21%

4%

استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

9%

9%

-21%

21%

10%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا
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15%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

348 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 1.64 -2.8% 214,355,735 شمش بلوم

517 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.65 1.4% 318,708,285 ورق گرم

689 فولاد فجر 1.02 -0.6% 424,978,803 ورق سرد

85 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.08 0.1% 52,525,640 گندله

218 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.30 0.1% 134,647,836 آهن اسفنجی

433 - ذوب 1.96 -4.1% 266,869,361 تیرآهن

411 ذوب، کویر، فرود فولای 1.36 -1.04% 253,580,433 میلگرد

8580 فملی فباهنر 1.00 0.0% 5,292,000,000 مس کاتد

2191 فاسمین، فگستر فباهنر 2.59 -5.0% 1,351,270,415 شمش روی

31%

22%

31%

3%

1%

15%

20%

4%

استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار من قههرتفکی بهوکیلو/ریالاساس رفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر

   
  

    
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

49
7

49
4

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

9,218 قیمت هفته جاری:
9,167 قیمت هفته گذشته:

0.56% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

12,189 قیمت هفته جاری:
10,902 قیمت هفته گذشته:

11.81% درصد تغییر:
2.1 قدرت تقاضا:

8,762 قیمت هفته جاری:
8,791 قیمت هفته گذشته:

-0.33% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

8,586 قیمت هفته جاری:
8,620 قیمت هفته گذشته:

-0.39% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

9,058 قیمت هفته جاری:
9,131 قیمت هفته گذشته: 

-0.79% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

9,809 قیمت هفته جاری:
9,600 قیمت هفته گذشته:

2.18% درصد تغییر:
1.6 قدرت تقاضا:

6,390 قیمت هفته جاری:
6,380 قیمت هفته گذشته: 
0.15% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

8,698 قیمت هفته جاری:
8,712 قیمت هفته گذشته:

-0.16% درصد تغییر:
1.5 قدرت تقاضا:

7,523 قیمت هفته جاری:
7,357 قیمت هفته گذشته: 
2.25% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله2سیمان تیپ 

21%

10,130 قیمت هفته جاری:
10,276 قیمت هفته گذشته: 

-1.42% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

(سیمان)بورس کالا
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شپاس

آبادان،تهران،درتولیدیفعالمجتمع6شاملپاسارگادنفت.کندمیتولیدراقیرازمختلفیهایگریدوکردهدریافتخوراکعنوانبهراباتوموکیومکهباشدمیکشوردرقیراصلیتولیدکنندگانازیکیشپاسنمادباپاسارگادنفتشرکت
میلیارد900وهزار15معادلدرآمدیبهقیرتنهزار180میلیون1فروشبامجمو در1402سالدرشپاس.کنندمیدریافتراخودباتوموکیومخوراککشور،بزرگهایپالایشگاهبهبودننزدی باکهباشدمیتبریزواراکبندرعباس،شیراز،

(باتوموکیوم)اولیهموادخریدمربوطشپاسدرتولیدهایهزینهدرصد93ازبیش.استبودهدرصد6.8اخیر،مالیسال5درشپاسسودحاشیهمیانگین.باشدمیصادراتیفروشبهمربوطآندرصد67ازبیشکهاسترسیدهتومان
.داشتخواهدشرکتسودحاشیهدرتوجهیقابلتاثیرقیروباتوموکیومبینقیمتیاس ردوباشدمی

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاس رد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

3.39

0.36
0.55

0.89
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لینک نظرسنجی

ین لطفا جهت بهبود گزارش تحلیل هفتگی، پس از مطالعه ا
.اییدشرکت نم" سبدگردان مفید"بخش، در نظرسنجی بخش 

https://lnk.emofid.com/P0AJcd/
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5,876 %1291 %-4 %18 %1

4,529 %1018 %-5 %18 %0

2,341 %824 %-8 %16 %-1

2,565 %1321 %-8 %15 %-1

638 %0

3,187 %-19 %20 %-1 اهرمی

785 %-10 %15 %0 شاخصی

778 %22 %3
بخشی

726 %-5

390 %673 %3 %12 %1 مختلط

628 %13 %12 %0 تضمین اصل سرمایه

9,327 %648 %21 %39 %5 مبتنی بر سکه طلا

2,757 %28 %13 %2 اهرمی

4,960 %27 %13 %2
با درآمد ثابت

45,222 %164 %26 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

سهامی

یبازنشستگ

سبدگردان مفید
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشرکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گرذاران‌م نو ‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتررین‌برازدهی‌ممکرن‌را‌بررای‌سررمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صررندوق‌نیرراز‌برره‌صرررف‌زمرران‌و‌دانررش‌سرررمایه‌گذاری: سررهولت‌در‌سرررمایه‌گررذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بررالایی‌برخررور‌نقدشرروندگیصررندوق‌هررای‌سرررمایه‌گررذاری‌از‌: مناسرربنقدشرروندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهس ند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نرده‌وجرود‌اطاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینرده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
ره‌هرای‌در‌دوصرندوق‌آونرد‌برازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یرا‌بیشرتر‌از‌گذشرته‌باشرد

.مشاهده‌کنیدلین مختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صرندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌ی ‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیرت‌عملکررد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق درآمد ثابت :ریسک آوند: نام صندوق 

ع صندوق1401/05/01:             تاریخ آغاز فعالیت                   ETF:  نو

1403/02/12:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 4,960

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌فروردین‌*

اوراق م ار ت
4  

سپرده بان 
45 

سا ر
  

سها 
5 

سبدگردان مفید

https://avandetf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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20.8%

24.8%
27.4%

30.0%

20%

24%

28%

32%

1401/06 1401/11 1402/04 1402/09 1403/02

نرخ موثر سالیانه

م  یون  ومان

آوند

سرمایه گذاری در صندوق آوند 

میلیون تومان1

1403/02/12

 .5

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

1401/05/01 1401/10/29 1402/04/27 1402/10/24

سبدگردان مفید
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2,061

1,627
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4
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33

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع .مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 

61,600

2,303

41,809,000

46%

20%

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

46%31%20%19%

سال شش ماه ماه هفته

3%

02-
140
3

طلا

29%

44%

-1%

1%

31%

58%

-5%

0%

32%

50%

-2%

8%

28%

42%

-1%

1%

30%
41%

3%

0%

 ش       ر اه ر       نی           مام 

https://ayaretf.com/
https://ayaretf.com/


https://my.emofid.com/invest/advice


لینک نظرسنجی

بخش، لطفا جهت بهبود گزارش تحلیل هفتگی، پس از مطالعه این
.دشرکت نمایی" اقتصاد و نرخ های جهانی"در نظرسنجی بخش 

https://lnk.emofid.com/UoKyAI/
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داخلیاقتصاد

.شدبین‌بانکینرخجزئیافتبهمنجرامرهمینوماندباقیهمت205تقریبیسطحدربان ‌هااع بارتقاضایاخیرهفتهدر•

وسمیانرخافزایشدرتوجهقابلنکته.دانستآنآتیدرآمدهایافتازپیش‌نگریوخودبودجهدردولتکردنعملانقباضیازنشانه‌ایمی‌توانرااردیبهشت11دردولتیاوراقحراجاولینبرگزاری•

.شدخریداریبان ی توسط158ارادتومانمیلیارد66تنهاحراجایندر.یاف ندافزایشدرصد27.9و23بهبه‌ترتیبکهاستاوراقسررسیدتابازده

خارجیاقتصاد

.ندمی‌کتقویترارزروفدرالانبساطیسیاستشرو احتمالبیکاری،نرخافزایش.بودآمریکااقتصاددراتفاق‌هامهم‌تریندرصد5.5سطحدرفدبهرهنرخحفظودرصد3.9بهبیکارینرخافزایش•

.استشدهاعامتورمشدنمنفیریس ونزولیروندتدواماتفاق،ایندلیلمهم‌ترین.می‌برندسربهرونقمنطقهدرکماکاناماداش ندنزولی‌روندچینPMIشاخصسههر•

نرخوکاهشماهانهتورمنرخکهاستحالیدراین.داشتمنطقهاقتصادعرضهطرفجزئیتقویتازنشانه‌ای،اروپادر(بیکارینرخماندنثابتوجودبا)بیکارافرادتعدادکاهشواقتصادیرشدبهبود•

.ماندباقیثابتسالانهتورم

.بودافتاینعاملمهم‌ترین وئوپلیتیکیریس ‌هایکاهشپیدرنفتقیمتافت.کردتجربهرادرصدی0.76افتهفتهیندرا(MCI)مفیدکالاییشاخص•

یدیدگاه اقتصاد
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قیمت جهانی

-۸۰٫۱۷۰٫۷۶(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۸۵٫۵۰۲٫۸۹(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۸۱٫۲۶۳٫۰۲(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
-CIS۵۰۱٫۰۰۰٫۶۰-(تن/دلار)بیلت 

-CIS۴۸۹٫۰۰۲٫۹۸-( تن/دلار)اسلب 
CIS۵۶۳٫۰۰۰٫۵۴-( تن/دلار)ورق گرم 

A۹۹۴۴٫۰۰۱٫۱۶گرید LME-(تن/دلار)مس 
LME۲۹۱۰٫۰۰۲٫۹۴-(تن/دلار)روی

-LME۲۵۶۸٫۰۰۱٫۱۲-(تن/دلار)آلومینیوم 
-۱۰۰۸٫۰۰۰٫۲۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

۱۰۳۸٫۰۰۱٫۲۷خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۹۳۳٫۰۰۰٫۹۷خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۹۲۳٫۰۰۰٫۸۷خاورمیانه 
۲۹۶٫۰۰۰٫۰۰چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۲۸۵٫۰۰۵٫۰۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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MCIتحلیل شاخص 

ورشدبیشتریننیزاقامتفکی بهاخیرهفتهدر.رسید80.17سطحبهدرصدی0.76افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

.بود(درصد-5)اورهو(درصد2.94)رویآنازبه‌ترتیبقیمتافتبیشترین

تولیدکاهشنیزعرضهسمتدر.گردیداخیرهفتهدرنفتآتیمعاماتقیمتکاهشباعثفارسخلیجدر ئوپلیتیکیتنش‌هایکاهش•

داده‌هایاساسبرکهیافتهکاهشروزدربشکهمیلیون26.49بهاوپ خامنفتتولید2024آوریلدر.داردادامهاوپ توسطخامنفت

.استمارسسطحبهنسبتروزدربشکههزار114کاهشازحاکیرسمی

.رسید92.07سطحبهو(95سطحزیر)شدتثبیترکودیوضعیتدرنیز2024مارسماهدرچینمستغاتومسکناقلیمشاخص•

محصولاتایتقاضتضعیفبهمنجروبودهمستغاتومسکنبخشدرسرمایه‌گذاریکاهشازحاکیبخشاینرکودیوضعیتتثبیت

.شدخواهدفولادی

قیمت جهانی
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندزیرنموداردر
.می‌شودتومان4,923حدودگازمکعبمترهرنرخ،41,377ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت11.9حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران

یروند نرخ گاز طبیع
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ارسالری وسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار205حدودبان ‌هابین‌بانکی،بازاردر•
اع بارنیزهمت2.76همچنین.کردموافقتآنهمهبامرکزیبان کهکردند

.شدعرضهقاعده‌مند
حالیدروداش نداع بارکسریهمت190حدودبان ‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت179حدوداع بارعرضهمتوسطکه
بهنزولیروند،1402سالپایانیروزهایدررکوردثبتازبعدبان ‌هااع بارتقاضای•

.رسیدهمت208حدودبهواستگرفتهخود
زییجکاهشموجبکهشدصفراع بارتقاضایوعرضهبینشکافاخیرهفتهدر•

.شددرصد23.50حدودبهبین‌بانکیسودنرخ
ازوشدهجابجابالاسمتبه،1402بهمندومنیمهازبان ‌هااع بارتقاضایمتوسط•

.استیافتهافزایشهمت243حدودبههمتی145حدودمتوسط
حفظدرعیسوکردهرفتارانبساطی‌ترکلیبه‌طورمرکزیبان گذشتههفتهپنجدر•

  .داردرادرصد23.5حدوددربانکیبینسودنرخ
،یابدکاهشبان ‌هاازدولتاستقراضکهباشدطورینفتقیمتوفروشاگر•

.تداشامسالتابستاندربان ‌هااع بارتقاضایدرنزولیروندانتظارمی‌توان

اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات پولیسیاستاجراییعملیات
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خصوصدرجدیدنکتهچندوشدبرگزاراردیبهشت11در1403سالبدهیاوراقحراجاولین•
.شدمشخصحدودیتادولتسیاستیرویکردواقتصادوزارترویکرد

.می‌شودشرو اردیبهشتاولهفتهازبدهیاوراقحراجاستباراولینکهگفتمی‌توانتقریبا•
بدهیقاوراهنگامزودفروشامسال،دومنیمهدرپیش‌بینیقابلتحولاتبهتوجهبااحتمالا
.استمنطقیدولتمالیتامینجنبهازهمونقدینگیکنترلجنبهازهم

درصد27.9حداقلاوراقسررسیدتابازدهویافتهافزایشدرصد23به20.5ازاوراقاسمینرخ•
.ندمی‌دهنشانراملموسیافزایشقبلسالبامقایسهدرنرخ‌هاازمقداراینکهاستشده

سالبهتنسبشدیدترانقباضیسیاستدنبالبهاقتصادوزارتکهمی‌دهدنشانموضو این•
.بگذاردسهامبازاربرزیادیتاثیرتواندمیکهاستقبل

شدهفروختهبان ی بهتومانمیلیارد66تنهاهمت،35ارزشبهاوراقعرضهازحال،اینبا•
.است

حدودکهاوراقبازارمتوسطبامقایسهدرکهبوددرصد28.39حراجاینسررسیدتابازدهنرخ•
.دارددرصدیواحد3.6فاصلهاست،درصد32

تکمیلیتوضیحات
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نرخ‌بازده‌تا‌سررسید نرخ‌سود‌اسمی

اقتصاد داخلی

برگزاری حراج اول اوراق مالی اسلامی
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توضیحات تکمیلی
.داشتنسبیتضعیفگذشتهماهبامقایسهدرکشوراینعرضهبخشکلیبه طور

عرضهبخش
کهمی‌دهدنشانموضو این.بودثابتدرصد62.7دراقتصادیمشارکتنرخامایافت،افزایشدرصد3.9بهآمریکابیکارینرخ•

.کرداشارهرزیغیرکشاواشتغالتغییراتتوجهقابلکاهشبهمی‌توانآنتاییددر.بوداشتغالکاهشازمتاثربیکارینرخافزایش
کشورایناشتغالبخشتضعیفدهندهنشانکهداده کاربازاردرهمزماناتفاقدوبیکاری،نرخافزایشبرعاوهآوریل،ماهدر•

هزار300حدودکاهشوغیرکشاورزیحقوقلیستتغییراتتوجهقابلکاهششاملاتفاقدواین.استگذشتهماه‌هایبهنسبت
.ندکتسریعرارزروفدرالتوسطبهرهنرخکاهشمی‌تواندماه،چندبرایفعلیوضعیتتداوم.استشغلیفرصت‌هاینفری
تقاضابخش

.نشدمنتشرکشوراینتقاضایبخشخصوصدرجدیدیاطاعاتاخیر،هفتهدر•
پولیسیاستگذاری

سطحدربهرهنرختغییرعدمنهایتدروکردبرگزاررا(FOMC)رزروفدرالبازبازارکمیتهجلسهسومیناخیرچهارشنبهدررزروفدرال•
:استزیربه‌شرحکردبیانخبریکنفران درپاولآقایکهنکاتیمهمترین.کرداعامرادرصد5.5

.(استبعیدبهرهنرخافزایش)دانستکافیدرصدی،2هدفبهتورمکاهشبرایرابهرهنرخفعلیسطح•
ازامایافت،خواهدادامهمهماهپایانتارزروفدرال‌قرضهاوراقورهنیاوراقخزانه‌داری،اوراقازبرخیبازخریدکاهش•

-مقداریانقباضیسیاستشدت وئن،ابتدایازیعنی)شدخواهدکمترخرید،کاهشسرعت وئنماهابتدای
Quantitatively Tighten-می‌یابدکاهش).

ه‌چینیمقدمبهرهنرخکاهشبرای وئنازرزروفدرالباشد،فعلیمنوالبهقیمت‌هاعمومیسطحوتولیدریس ‌هایرونداگرواقع،در
.می‌کند

اشتغال

تغییرات اشتغال و فرصت های شغلی
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اقتصاد آمریکا
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تکمیلیتوضیحات

.استتقاضاوعرضهبخشدوهرنسبیتقویتازحاکییورومنطقه اقتصادخصوصدرمنتشر شدهاطلاعاتآخرین

عرضهبخش
منطقهاینفصلیاقتصادیرشد2023آخرسالفصلدودرکهحالیدررسید،درصد0.3به2024نخستسه‌ماههدرفصلیاقتصادیرشد•

  .بوداخیرفصل6درفصلیرشدبزرگترینو(درصدی0.1رشد)بازارانتظاراتازبیشتر2024اولفصلاقتصادیرشد.بودمنفی

آخرفصلبامقایسهدردرصدیواحد0.3افزایشکهبوددرصد2024‌،0.4اولفصلدرنیزیورومنطقهداخلیناخالصتولیدسالانهرشد•
  .داشت2023

با.ماندباقیثابتدرصد6.5سطحدرمتوالیماهپنجمینبرایوبودبازارانتظاراتمطابقنیزمارسماهدرمنطقهاینبیکارینرخ•
.یافتکاهشنفرهزار94قبلماهبهنسبتمارسماهدربیکارافراد‌تعداداین‌حال،

تقاضابخش
ازمتاثرعمدتاسالانهتورمنرخماندنثابت.ماندثابتدرصد2.4سطحدرگذشتهماهبهنسبتتغییربدونیورومنطقهسالانهتورمنرخ•

بامقایسهدردرصدیواحد0.2افزایشکهبوددرصد2.8آوریلماهدرغذاییموادسالانهتورم.استغذاییموادنقطه‌بهنقطه‌تورمافزایش
.داشتقبلماه

ی ‌سالدرسالانههستهتورمنرخکمترینکهرسیددرصد2.7سطحبهوداشتنزولیروندمتوالیماهنهمینبرایسالانههستهتورم•
.یافتکاهشدرصد0.6بهمارسماهبهنسبتدرصدیواحد0.2افتبانیزماهانهتورم.استگذشته

پولیسیاستگذاری
.نشدمنتظریورومنطقهپولیسیاست‌گذاریبخشخصوصدرتازه‌ایاطاعاتگذشتههفتهدر•

اقتصادیرشد
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اقتصاد منطقه یورو
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.شدتضعیفنسبیبه طورگذشتهماهبامقایسهدرچینتقاضابخشکلیبه طور
عرضهبخش

.نشدمنتشرچینعرضهبخشخصوصدرجدیدیاطاعاتاخیرهفتهدر•
تقاضابخش

(50بالا)رونقناحیهدرهمچناناماشدند،کاهشدچارچیندرخریدمدیرانشاخص‌هایهمه•
.گرفته‌اندقرار

تقاضایواقع،در.بودندبازارانتظاراتازکمترهاPMIبقیهکارخانه‌ای،تولیدات،PMIازبه‌غیر•
نیطولامدتبرایاماکبازاردربه‌ویژهتورممنفیونزولیروندتداومریس ضعیف،داخلی
.داردکشوراینتقاضایبخشافقتضعیفدرمهمینقش

مترکخرده‌فروشیبرایهموصنعتیتولیدبرایهممارسماهشاخص‌هایکهشودمییادآوری•
.بودانتظارحداز

پولیسیاست گذاری
‌سالهپنجو(شرکت‌هاوخانوارهاوامبرایمعیاربهرهنرخ)ی ‌سالهبهرهنرخ‌هایچینخلقبان •

داشتهنگه‌ثابتدرصد3.95و3.45سطحدرترتیببهرا(مسکنوام‌‌هایبرایمعیارنرخ)
.است

پولیت‌سیاسکهمی‌رسدبه‌نظرمستغات،واماکوتقاضابخشبودنضعیفبهتوجهبااما•
.بشودنیزتشدیدبهرهنرخ‌هایدرکاهشنوبتدوباحداقل2024سالدرچینانبساطی

توضیحات تکمیلی (PMI)شاخص مدیران خرید 
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منطقه یورودوشنبه ۱۴۰۳٫۰۲٫۱۷مه ۶(مارس)تورم تولید کننده 

PMI  منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۳٫۰۲٫۱۸مه ۷(آوریل)ساخت و ساز

منطقه یورو سه شنبه ۱۴۰۳٫۰۲٫۱۸مه ۷(مارس)خرده  فروشی 

چینچهارشنبه ۱۴۰۳٫۰۲٫۱۹مه ۸(آوریل)تراز تجاری  

چینپنجشنبه ۱۴۰۳٫۰۲٫۲۰مه ۹(مه)ذخایر ارزی 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳٫۰۲٫۲۰مه ۹(مه۴)مدعیان بیکاری 

توضیحات تکمیلی

پیشروهفتهرویدادمهمترین

باتثدهندهنشانکهداشتقرارخوددو‌ماههمیزانکمتریندرگذشتههفته:آمریکابیکاریمدعیان•

بهره‌نرختثبیتخصوصدرانتظاراتبیکاری،مدعیانافزایشعدمصورتدر.استآمریکااشتغالبخش

:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیراتکهمی‌شودتقویت

دلارشاخص:مثبتاثر•

کامودیتی‌هاوسهامطا،:منفیاثر•

کشورروز/تاریخرویداد

رویداد اقتصادی



لینک نظرسنجی

عه این لطفا جهت بهبود گزارش تحلیل هفتگی، پس از مطال
.یدشرکت نمای" تحلیل نماد"بخش، در نظرسنجی بخش 

https://lnk.emofid.com/cy1XDh/


تحلیل مفید 
(فسپا)گروه صنعتی سپاهان 
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مواد او یه و آماده سازی آهن سازی فولاد سازی ری ته گری پیوسته

مقاطع فولادی نورد

سن  آهن

سن  آه 

ز ال سن 

آهن قراضه

کوره کک سازی

صفحه پ ت

کوره بلند
فولاد سازی کوره قوس ا کتریکی

فولاد سازی 
اک یژن قلیایی

کوره قوس ا کتریکی

کوره اک یژن قلیایی

وا د تصفیه

محصولات میانی

بلوم

اسلب

کوره  رارت بیلت
 لتک های نورد گرمدهی مجدد

ورق سیاه نورد گرم

صفحه
تیوب ها

مقاطع طویل

مقاطع ت ت

میلگرد و میله

تیرآهن و پروفیل

 و ه

مقاطع طرح دار

فرآیند تولید فولاد

فرایند  تولید فولاد
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روش کوره بلند

فرآیند،شدمشاهدهکههمانطورشد،دادهتوضیحفولاد،تولیدفرایندکلیشمایقبلصفحهدر
.می‌گیردصورتاصلیروشدوبهعمدتافولاد،تولید
فرآینددرکهاستآهنسنگاولیه،مادهروش،ایندرکهاستبلندکورهفراینداولروش

ردآنازپ .می‌شودتبدیلآهنبهوشدهاحیااحیاکننده،مادهی ازاستفادهباوآهن‌سازی
ایندر.ودمی‌شتبدیلفولادبهآهنضروری،افزودنی‌هایدیگروکربنافزودنبافولادسازیفرآیند
.می‌شوداستفادهآهنغیرمستقیماحیایازاست،تولیدسنتیشیوهکهروش
آهننهایتدروشدهبلندکورهوارد(سنگزغال)ک وآه همراهبهفرآوریازپ آهنسنگ‌
بمذافولادبه(مبدل)کانورتوری درخامآهنبعد،مرحلهدر.می‌آیدبه‌دستمذابچدنیاخام
تولیدامخفولادوخارجفرآیندازاکسیژن،کم بهآندیگرناخالصی‌هایوکربنومی‌شودتبدیل
ازیک ‌سشاملجانبیفرآیندهای،(فولادسازیوآهن‌سازی)اصلیفرآیندهایکناردر.می‌شود
آهندنمعسنگآماده‌سازیبرای(کلوخه‌سازی)آگلومراسیونواحیاعملیاتاولیهمادهتهیهبرای
.می‌کنندفراهمرااصلیفرآیندهاینیازموردخوراکواقعدرکهدارندوجودنیز

فرایند  تولید فولاد
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ر یانبخاطرکهچرااست،اهمیتحائزبسیارماکشوردرروشاین.استالکتریکیقوسروشدوم،روش
.کرده‌اندپیداسوقروشاینباتولیدسمتبهسازانفولادعمدهگاز،مخصوصاارزان،

قویرقبجریانایجادباکهالکترودهاکم بهوشدهریختهکورهداخلآهنقراضهمقداریابتداروش،ایندر
لیاتعموشدهکورهوارداسفنجی،آهنسپ .می‌شودانجامذوبعملیاتمی‌کنند،تولیدبالاییحرارت
آنعلتکهمی‌باشد1به9صورتبهقراضهواسفنجیآهنازاستفادهترکیبمعمولا.می‌یابدادامهذوب
قراضهازکاملاستفادهجایبهاسفنجیآهنجایگزینیباعثکهمی‌باشدآنبالایقیمتوقراضهکمبود
رد.می‌باشدالزامیذوبعملیاتشدنبهتربهکم منظوربهقراضهدرصد20الی10ازاستفاده.استشده
یدنرسبرایفروآلیا هابرخیوناخالصی‌هاجداسازیبرایآه سنگجملهازدیگرموادمقداریذوبمرحله
.می‌شوداضافهکورهبهنظرموردفولادترکیببه

روش کوره قوس الکتریکی

فرایند  تولید فولاد
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اماراتسیلمسالهازمدتکوتاهدربازاراینوماندهثابتتقریبافولادزنجیرهقیمتاخیر،هفتهچنددر
همکهاچر‌‌می‌دهندانجامراخودمعاملهاح یاطباخریدارانداخلی،بازاردرطرفیاز.استگرفتهتاثیر
دازیانراهباامسالفولادزنجیرهدر.می‌بینندمحتملراارزنرخکاهشریس هموسیاسیریس 
قراریرتاثتحترازنجیرهنسبت‌هایوشدهبیشترگندلهبرایتقاضاجدید،اسفنجیآهنواحدهای
.می‌دهد
شرایطباراودختاداردنیاززمانکمیوبرگشتهعیدتعطیلیاستراحتازتازهفولادزنجیرهبازارن یجهدر
.می‌کندعملموثرفولادزنجیرهتقاضایدرارزنرخروندسمتیازدهد،وفق
محاسبهود،می‌شتولیدالکتریکیقوسکورهروشبهما،کشوردرفولاداززیادیدرصدکهاینبهتوجهبا

.استزیادیبسیاراهمیتحائزالکتریکیقوسکورهروشبهشدهتمامبهای

به سپومی‌پردازیمهزینه‌هادهندهتشکیلاجزایبررسیبهابتداشدهتمامبهایمحاسبهبرای
.می‌کنیممحاسبهراآن‌هااجزاتفکی 
رسیبر‌بهاکنون.می‌باشداولیهموادمی‌دهد،تشکیلرافولادتولیدهزینه‌هایعمدهکهاولبخش
طورهمانوشدهآوردهزنجیرهمصرفضرایبزیرنموداردر.می‌پردازیمفولادزنجیرهدرمصرفضرایب
برایزنجیرهادامهدر.استنیازاسفنجیآهنتن1.2فولاد،تنی تولیدبرایمی‌کنید،مشاهدهکه
نسانترهکتنی گندله،تنی تولیدبرایومی‌شوداستفادهگندلهتن1.44اسفنجی،آهنتنی تولید
نیازموردآهنسنگتن1.54کنسانتره،تنهرتولیدازایبهنیززنجیرهانتهایدر.استاستفادهمورد
.است

سن  آهن کن انتره گند ه آهن اسفنجی فولاد

1.54 1.04 1.44 1.21

صنعت فولاد  در جهان

صنعت فولاد در جهان
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.داریمنیازقراضهمقدارچهواسفنجیآهنکنسانتره،گندله،مقدارچهفولاد،تنهرتولیدبرایمی‌دانیممصرف،ضرایبازکردنپیدااطا بهتوجهبااکنون
آوردهفخوزمششبهنسبتمحصولاتازکدامهرنرخنسبتادامهدر.می‌باشندخوزستانفولادشمشازضریبیهمگیفولاد،زنجیرهمحصولاتنرخ‌های.می‌پردازیممحصولاتایننرخ‌هایبررسیبهحال
.استشده

.مبزنیتخمینمی‌کند،خریداریاسفنجیآهنکهفولادیکنندهتولیدواحدی برایرافولادتنی شدهتمامبهایازعمده‌ایبخشمی‌توانیممحصولاتایننرخومصرفمقداردانستنبا
درقراضههزینهسهمن یجهدرودلار500شمشنرخمفروضات،طبقکهمی‌باشدشمش٪75نیزآننرخهم‌چنین.استآهنیقراضهفولاد،برایذوبترکیبازدرصد20تا10تقریباشداشارهکههمان‌گونه
.می‌شوددلار37.5فولاد،تولید
برایرادلاری334.8سهممی‌تواناست،شمشقیمت٪62کهآننرخواسفنجیآهنمصرفضریببهتوجهبا.می‌شودشاملراذوبترکیبازدرصد90تا80بینکهمی‌باشداسفنجیآهنبعدی،اولیهماده
.گرفتنظردراسفنجیآهن

کن انتره گند ه اسفنجیآهن قراضه آهنی

18٪ 22٪ 62٪ 75٪

بهای تمام شده

محاسبه بهای تمام شده فولاد
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واحدهایاستذکربهلازم.استدلار230محدوده‌یدرمصرفیموادشدهتمامبهایفعلیسطحمی‌شودمشاهدهکههمان‌گونه.استشدهآورده97سالازشرکت‌هااصلیمصرفیمواددلاریمبلغبالا،نموداردر
.می‌کنندخریداریشرکت‌هاسایرازراخودکنسانترهوگندلهازبخشیونیس نداسفنجیآهنخریدارصرفاماکشورفولادی
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مواد مصرفی
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.ضمنا‌بیشترین‌هزینه‌در‌بخش‌انر ی‌در‌واحد‌آهن‌اسفنجی‌و‌شمش‌می‌باشد. قسمت‌تاثیر‌گذار‌بعدی‌در‌بهای‌تمام‌شده‌تولید‌فولاد،‌هزینه‌سوخت‌و‌انر ی‌می‌باشد
سنت‌70دلار‌برای‌برق‌مصرفی‌و‌35سنتی‌گاز‌می‌توان‌10سنتی‌برق‌و‌3با‌توجه‌به‌نرخ‌. مترمکعب‌در‌هر‌تن‌می‌باشد4کیلووات‌ساعت‌و‌گاز‌مصرفی‌این‌واحد،‌746برق‌مصرفی‌واحد‌شمش،‌

.برای‌گاز‌مصرفی‌این‌واحد‌در‌نظر‌گرفت
. دلار‌با‌توجه‌به‌نو ‌کاربری‌شرکت‌متفاوت‌است‌و‌در‌این‌بین‌ارفع‌و‌هرمز‌پایین‌ترین‌نرخ‌را‌دارند70تا‌50همانطور‌که‌در‌نمودار‌بالا‌مشاهده‌می‌شود،‌هزینه‌انر ی‌بین‌
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هزینه انرژی و سوخت
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.می‌باشد،‌دستمزد‌و‌استهاک‌نسوز‌،‌آجر‌الکترود،‌فروآلیا هاشامل‌هزینه‌هامابقی‌این‌. می‌شوددرصد‌بهای‌تمام‌شده‌را‌شامل‌80سهم‌هزینه‌انر ی‌و‌هزینه‌مواد‌مصرفی‌بیش‌از‌
.می‌باشددلار‌498با‌توجه‌به‌محاسبات‌انجام‌شده،‌کف‌بهای‌تمام‌شده‌واحد‌خریدار‌آهن‌اسفنجی‌

.را‌در‌همین‌حدود‌ثابت‌تصور‌کردشمشقیمت‌می‌توانپیش‌بینی‌هاو‌با‌توجه‌به‌می‌باشددلار‌400،‌در‌حدود‌شرکت‌هابهای‌تمام‌شده‌در‌آخرین‌دوره‌مالی‌برای‌
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میزان تولید فولاد جهانی
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کشور های تولید کننده فولاد
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میزان تولید به تفکیک روش تولید
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عرضه فولاد شرکت ها
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2023 2022 2021 کشور

۹14 ۹14 ۹۵2 چین

120 112 106 هند

101 ۹۹ ۹7 آمریکا

۵8 ۵7 ۵7 ژاپن

۵۵ ۵۵ ۵6 کره جنوبی

37 41 44 روسیه

32 33 3۵ آلمان

33 32 33 ترکیه

2۵ 2۵ 26 ایتالیا

2۵ 24 26 برزیل

(میلیون تن)میزان تقاضای فولاد در جهان 
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عرضه فولاد
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تولید محصولات میانی فولاد در کشور
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ولاد‌هرمزگان،‌اصفهان،‌ذوب‌آهن‌و‌ف‌رکهاز‌میان‌استان‌های‌تولید‌کننده،‌سه‌استان‌اصفهان،‌هرمزگان‌و‌خوزستان‌به‌دلیل‌وجود‌کارخانه‌های‌بزرگی‌مثل‌فولاد‌خوزستان،‌فولاد‌مبا
.برترین‌تولیدکنندگان‌کشور‌هس ند

پراکندگی واحد های تولیدی
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عسهم هزینه هاهزینه متغیرهزینه ثابتقیمت هر واحدشمشنسبت به نرخ ضریب مصرفواحددلار۵۲0= نرخ شمش جهانی  مجمو
190.1٪110.00190.148.9٪1.7322تنگند ه
37.5٪375.0037.59.6٪0.1075تنقراضه

31.2٪30000.10431.208.0متر‌مکعبگاز مصرفی وا دآهن اسفنجی
0.7٪700.1040.700.2مکعبمتر‌گاز مصرفی وا د شمش

5.4٪19400.0285.401.4کیلووات رق مصرفی وا د آهن اسفنجی
35.5٪1,26800.02835.509.1کیلوواتشمش رق مصرفی وا د 

10.0٪1010.0010.002.6تنکرایه  مل گند ه
10.0٪1010.0010.002.6تنکرایه  مل قراضه

15.0٪100.0015.003.9دلاردستم د
13.0٪0.01301,000013.03.3تنفروآ یاژ
5.0٪0.00302,00005.01.3تنا کترود

7.5٪0.00501,50007.51.9تنن وزآجر 
3.0٪000300.8دلاراستهلاک

10.0٪1002.6دلارعمومی اداری
15.0٪1.01503.9سایر ه ینه ها
388.9خریدار گند ه

(روش قوس الکتریکی)حداقل هزینه تولید فولاد 
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سهامداران شرکتبازدهی

  .4 , اشخاص  ق قی
۳.45,   دوق بازار ردانی
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 ۳.۳,   اری

  .  , ش اور سها 

37%

20%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

140
2-0

1-0
5

140
2-0

1-2
7

140
2-0

2-1
7

140
2-0

3-
06

140
2-0

3-
27

140
2-0

4-1
3

140
2-0

5-
01

140
2-0

5-
21

140
2-0

6-0
7

140
2-0

6-2
8

140
2-0

7-
18

140
2-0

8-
07

140
2-0

8-
24

140
2-0

9-1
3

140
2-1

0-0
4

140
2-1

0-2
3

140
2-1

1-1
0

140
2-1

1-3
0

140
2-1

2-2
0

140
3-

01-
15

140
3-

02-
04

شاخص  ل شاخص   عت  ولاد  سپا

1402ابتدایازکلشاخصوفولادوآهنشاخصسپاهان،صنعتیگروهبازدهیمقایسهبالانموداردر
شاخصازدرصدی5اختافبابازدهیدرصد20بافسپامی‌شودمشاهدهکههمانطور.استشدهآورده
.استداشتهبهتریبازدهیشاخص‌هااینهردویبهنسبتفولادوآهنشاخصازدرصدی2کل

مقایسه بازدهی و سهامداران
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تولید شرکت
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محصولات اجر ی انواع لول    ازی و   عتی

.می‌دهدانجاممشتریانبرایرالولهبهورقتبدیلکارمزدیخدماتشرکتایناصلی،عملیاتکناردرسمتیاز.می‌کندتولیدراصنعتیوگازیلوله‌هایانوا سپاهان،صنعتیگروهشرکت
حدودوروندهمینباآیندهسال‌هایدرمی‌رودانتظارهم‌چنین.استکردهتولیدتن130،000میانگین،صورتبهاخیرسالسهدرولیاستپروفیلولولهانوا تن420،000شرکت،ایناسمیظرفیت
.شودتولیدصنعتیوگازیلوله‌هایانوا اصلیشرکتدرتن140،000

تولید
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مقدار فروش شرکت

درخارجیریانمشتنمایندهطریقاز،می‌کندپیداتخصیصصادراتبهکهشرکتمحصولازبخشی.می‌رسدفروشبهداخلدرآنعمدهکهاستصنعتیوگازیلوله‌هایشرکت،فروشعمده
.می‌گردددریافتارزیصورتبهصادراتیمحصولاتفروشمبلغواستایران
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مبلغ فروش شرکت
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لول    ازی و   عتی لول   ای  ازی و   عتی  ادرا ی سا ر محصولات

بهمربوطدرآمدوقوطی،پروفیلشاملشرکت،فروشبقیهواستصنعتیوگازیلوله‌هاییعنیاصلی،محصولشرکت،فروشمبلغازدرصد90حدودمی‌شودمشاهدهکههمانطور
.می‌کنیماشارهآن‌هابهبعدیصفحاتدرکهاستمهمزیرمجموعهچنددارایفسپاهم‌چنین.استشرکتکارمزدیخدمات

فروش
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نورد و لوله پروفیل سپاهان

نیمهازودمی‌باشسپاهانصنعتیگروهفرعیشرکت‌هایازیکیسپاهانپروفیللولهونوردشرکت
.استرسیدهبرداریبهرهبه1391سالدوم

حصولاتمایننرخکهاستفولادیدقیقلوله‌هایانوا فروشوتولیدشرکت،اینفعالیتموضو 
خدمات.ددار‌نیزکارمزدیخدماتشرکتایندیگرسمتیاز.می‌شودتعیینبازارشرایطبهتوجهبا

مایهسر‌اعتمادمثلشرکت‌هاییبهخدمتارائهوشوییاسیدخدماتشاملشرکت،اینکارمزدی
.می‌باشدسیالاتمکانی وآسیافامفولادپرتو،

،(...وایرانخودرویقطعاتوساختفرآوری)خودرومثلحوزه‌هاییدرشرکتاصلیمشتریان
.ددارنقرار(...واراکسازیماشین)تجهیزاتساختو(...وامامبندرپتروشیمی)پتروشیمی

صنعتیوهگر‌راآنازنیمیتقریباکهاستدرزبدونومخفیدرزلولهشرکت،ایناولیهمادهسمتی،از
.می‌گرددتامینبازارازشرکتنیازبقیهومی‌کندتامینسپاهان
.می‌کندتولیدتن7،000میانگین،صورتبهفعاکهاستتن25،000شرکت،اینتولیدظرفیت

نورد و لوله پروفیل سپاهان
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ساخته های فلزی اصفهان

ازو‌باشدمیسپاهانصنعتیگروهفرعیشرکت‌هایازیکیاصفهانفلزیساخته‌هایشرکت
.استکردهکاربهشرو 1361سال

ه‌هایپرو ‌وقوطیبسته،وبازپروفیلانوا فروشوتولیدشرکت،اینفعالیتموضو 
از.می‌شودتعیینبازارشرایطبهتوجهبامحصولاتایننرخکهاستلوله‌سازیوسوله‌سازی
درکهورتیصبهاستسفارشیمحصولاتتولیدتواناییشرکتاینبرایدیگرنکتهسمتی
بهسفارشیکوئلفروشبهمربوطشرکتدرآمدازتومانمیلیارد80حدود،1401مالیسال
.استبودهسپاهانصنعتیگروهشرکت
مدیره،هیاتتصمیمباولیبودهفسپابهعمدتاگذشتههایسالدرشرکتاصلیفروش
.می‌شودانجامشرکتخودتوسطمستقیما،1401سالازمحصولفروش
مصرفیمواددرصد2حدودومی‌باشداصفهانمبارکهفولادشرکتازشرکتخریدعمده
.می‌شودخریداریسپاهانصنعتیگروهشرکتازشرکت
تولیدتن14،000میانگین،صورتبهفعاکهاستتن60،000شرکت،اینتولیدظرفیت
.می‌کند

ساخته های فلزی اصفهان
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نرخ فروش محصولات
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نسبت اجزای بهای تمام شده

نسبت اجزای بهای تمام شده

سایرازرانیازبقیهومبارکهفولادشرکتازراخودنیازدرصد90کهمی‌شودگرمورقمحصولشاملشرکتاینمصرفیمواد.استدرصد90حدودشرکتایندرشدهتمامبهایازمصرفیموادسهم
.استشدهتمامبهایکلازدرصد10زیرشرکتایندرمستقیمدستمزدوتولیدسربارسهم.می‌کندخریداریشرکت‌ها
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موارد با اهمیت در سربار
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موارد با اهمیت در سربار
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روند حاشیه سود شرکت

اینازوی‌رساندمفروشبهتقاضاوعرضهبرحسبقیمتیباراآن‌هاصنعتی،وگازیلوله‌هایتولیدازپ وکردهخریداریمبارکهفولادازراخودنیازموردورقفسپا،شد،اشارهقبلیصفحاتدرکههمانطور
.می‌ماندباقیخالصسودحاشیهدرصد15حدودعملیات
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یروند سود تقسیم
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مفروضات

140114021403مفروضات تحلیل

148,200,000200,000,000250,000,000بیلت‌فخوز

192,258,812278,000,000362,500,000نرخ‌ورق‌گرم‌مبارکه

٪131٪131٪131رکهاس رد‌لوله‌فسپا‌به‌ورق‌مبا

٪104٪104٪104ضریب‌مصرف‌ورق‌به‌لوله

390,000400،000500،000نرخ‌دلار

٪20٪50٪50رشد‌حقوق‌و‌دستمزد

٪20٪50٪30رشد‌هزینه‌های‌متغیر

بیلتنرخ
.استشدهگرفتهنظردردلار520تا500محدودهدر1403و1402سال‌هایبرایبیلتنرخ

فخوزبیلتبهمحصولاتنرخ
محصولایننرخ،1403سالدروشدهمعاملهتومانمیلیون28حدودمبارکهگرمورققیمت،1402سالدر

.می‌گرددبرآوردتومانمیلیون36حدود
.می‌شودبرآورد٪130حدودمبارکهگرمورقبهنسبتگازیوصنعتیلوله‌هایقیمتینسبتهم‌چنین

نیماییدلارقیمت
و1402برایتومان40،000حدوددرارزی،منابعوضعیتوکشورتورمیشرایطبهتوجهبادلارتعادلیقیمت
.می‌شودبینیپیش1403سالبرایتومان50،000

متغیرهزینه هایرشد
.استشدهگرفتهنظردر٪20حدوددرشدهپیش‌بینیتورمبهتوجهباهزینه‌هارشد
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برآورد صورت سود و زیان

12-121403-121402-121401-121400-13۹۹صورت سود و زیان
16,051,17929,604,05234,809,32944,350,55657,408,084فروش

11,276,06524,224,27729,519,87236,168,19148,613,521بهای تمام شده کالای فروش رفته
4,775,1145,379,7755,289,4578,182,3658,794,563ناخالص( زیان)سود 

213,633382,113665,049757,574862,945اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
00000(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

271,310335,349516,926674,2271,290,086خالص سایر درآمدهای عملیاتی
4,832,7915,333,0115,141,3348,099,0189,221,704عملیاتی( زیان)سود 

60,302390,361499,182611,605822,056هزینه های مالی
449,74380,090479,672620,392759,190خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

5,222,2325,022,7405,121,8248,107,8059,158,837خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
501,331660,871293,7911,347,7341,511,937مالیات

4,720,9014,361,8694,828,0336,760,0717,646,901خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
00000عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

4,720,9014,361,8694,828,0336,760,0717,646,901خالص( زیان)سود 
3,6311,1181,2381,7331,961سود هر سهم پس از کسر مالیات

1,300,0003,900,0003,900,0003,900,0003,900,000سرمایه

1,۲101,11۸1,۲۳۸1,۷۳۳1,9۶1سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه




