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حدود مسئولیت

 رعایت و مفید ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 این وجود، این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 کاملی مبنای عنوان هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش
 رمبنایب سرمایه گذاری نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای

 آن یژگی هایو با متناسب و متمایز فرد، هر برای بهینه پیشنهادی سبد داشت توجه باید مفید، پیشنهاد قسمت در
 خدمات از استفاده زمینه این در است، ... و موردنظر زمانی افق مالی، وضعیت ریسک پذیری، سطوح از اعم فرد،

 نکته ینا به توجه طرفی از .می شود پیشنهاد راهکار بهترین عنوان به غیرمستقیم روش به سرمایه گذاری و مشاوره
 و می گردد ولتح و تغییر دچار سرعت به و بوده پویا پیشنهادی سبد اقتصادی، مفروضات تغییر با که است ضروری

.ندارد آینده در آن شدن بروز و مفروضات آتی تغییرات خصوص در مسئولیتی گزارش این

 ونههرگ و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری
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فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

5دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

6خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

8سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

14تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

17پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

21نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

26نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

29نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

36(شسپا)نفت سپاهان تحلیل مفید 
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دیدگاه مفید

 سرمایه بازار ی،نظام تهدیدهای دلیل به کشور در امنیتی ریسک رشد با اما بود گذشته هفته در سرمایه بازار برای خبر اثرگذارترین و ترین مهم ارز رشد

 22 تا لادفو شمش و شد انجام رقابت با کالا بورس در فولادی و پتروشیمی محصولات انواع قیمت که است حالی در این .نداد آن به خاصی واکنش

 دلایل به ارز نرخ که شرایطی .است بوده رویدادی چنین شاهد بارها و بارها گذشته سال 10 در سرمایه بازار .گردید رقابت تن هر ازای به تومان میلیون

  ناگهان سپس و هنشست عقب شده کار محافظه ابتدا سرمایه بازار شرایط این در گردیده نرخ رشد باعث سیاسی ای بهانه اما داشته رشد توجیه اقتصادی

 .است گردیده رشد به رو روند وارد
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مختصر و مفید

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین ها در بازدهی هفتگی نماد ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

(ttm)بازار   P/Sمیانگین (ttm)بازار  P/Eمیانگین 

تن مقادیر بر پایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرف* 
.فصل آتی به دست آمده است 4هزار ریال برای  480میانگین دلار 

%8.0چاپ و نشر

%4.2سخت افزار و تجهیزات
انبوه سازی، املاک و 

%3.2مستغلات

-%5.9پیمانکاری صنعتی
-%4.7نساجی

-%3.5فعالیت مهندسی

%23.7کرومیت
%18.5ثاخت
%18.1مخافر

-%12.4کساپا
-%10.7تکشا
-%10.0وآیند

P/E5.3
P/S1.4
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ماهانه میانگین کل
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(میلیارد دلار)میانگین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد تومان)میانگین روزانه خالص ورود پول حقیقی 

میانگین نرخ بهره بدون ریسک (  هزار میلیارد تومان)میانگین روزانه ارزش معاملات خرد 

مختصر و مفید
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پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 
فروش

دلیل انتخابقیمت سهم

1402مناسب سال 38003888p/e-28004000-3100فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000017250-1320018000-13900سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3700029420-3000042000-32000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000027820-2800035000-30000دارو

1402مناسب سال 5500040750p/e-4000065000-43000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 160000126600-115000190000-125000زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ2700017400-1400025000-15000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 4500034260p/e-2800040000-30000سصوفی

1500013220-1100018000-12500فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

1402مناسب سال 1300012300p/e-1000014000-11000کاوه
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درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

 در پلیتیک ژئو ریسک های افزایش و گذشته هفته منفی اخبار به توجه با و است گرفته خود به منفی روندی ،2،100،000 حمایتی تراز به نسبت منفی واکنش با کل شاخص
 زحائ بسیار نیز نکته این .نیست انتظار از دور (رنگ آبی) مدت میان کانال میانه تراز تا شاخص نزول امکان ،MACD اندیکاتور در موجود نشانه های همچنین و خاورمیانه
.است کاسته ناحیه این مقاومتی اعتبار از ناحیه این در فروش فشار بار کاهش با و خورده شکست بار چندین ،2،100،000 تراز به واکنش در شاخص که است اهمیت

مقدارمحدوده

مقاومت
3،000،000
2،500،000

حمایت
2،100،000
1،930،000
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
38,250-3فنرژی
84822,300چنوپا
52,850-8شتهران
17,840-10کساپا
1211212,600بتک

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.358،680-0.66وپست
0.572،179-0.31وکار
0.290.382،008تنوین
0.828،000-0.10واتی
1.1011،490-0.19فنورد

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
1.943،830-0.01فخوز
0.6812،800-0.73وشهر
0.041.254،588وبهمن
0.475.344،901بسوییچ
1.523،977-0.24وتوکا

قیمتRSIMFIنماد
10010013,890کابگن
10010051,600تفیرو
961001,935فجوش
9410077,800لازما

928921,220کرومیت

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.586،110-0.15فولاد
0.101.2022،800وغدیر
1.333،015-0.43وپاسار
1.2160،920-0.18بوعلی
1.943،830-0.01فخوز

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
0.7111،420دوقلوکف دروز
1.5011،000وسه قلسقف ثجوان

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
4313.932,547تکاردان
7513.007,940فاهواز
10013.0013,890کابگن
6312.744,417گوهران
8812.006,230وحافظ
4811.3367,400وبرق
419.333,537وکبهمن
948.0077,800لازما
437.9615,710رافزا
347.416,020وکادو

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
180.013,727وزمین
440.029,060بازرگام
410.0264,350سدبیر
690.0315,000وامید
330.0430,270تیپیکو
400.046,960ویسا
470.052,508البرز
150.059,810وآیند
730.076,890وایران
100.0717,840کساپا

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
 ردیدهگ اعمال زیر فیلترهای تکنیکال فیلتر در624.2723،350قتربت

:است
 حجم میانگین برابر دو روزه 5 حجم میانگین•

روزه سی
2 از بیش فروشنده به خریدار قدرت•
مکدی اندیکاتور صعودی سیگنال•
تحرکم میانگین اندیکاتور از مثبت سیگنال•
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تحلیل تکنیکال
فرآورده های
 

نفتی

بیشترین بازده ماه

%20شزنگ
 این رد .می باشد کانال میانه محدوده در نوسان حال در مثبت، کانال یک در گرفتن قرار با نفتی فرآورده های شاخص
 نوسان انامک و نبوده پیشرو گزینه محدوده این از ریزش شواهد طبق و داشته فروش اشباع از نشان اندیکاتورها ناحیه

 شد خواهد فراهم رشد امکان ،2،600،000 حمایتی ناحیه به مثبت واکنش صورت در .است محتمل تر فعلی محدوده در
.بود خواهیم 3،170،000 محدوده تا رشد شاهد شاخص این در گذشته مانند به و

مقدارمحدوده

مقاومت
3،960،000
3،170،000

حمایت
2،600،000
2،000،000

کم ترین بازده ماه

-%20شاوان
-%11شپاس
-%11شراز
-%8شتران
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تحلیل تکنیکال
سپا

ش

مقدارمحدوده

مقاومت
7،100
5،800

حمایت
4،600
4،000

نشانهاندیکاتور

RSI اشباع فروش–نزولی
MFI در نزدیکی اشباع فروش–نزولی

MACDنزولی
EMA 200صعودی

 روز 200 متحرک میانگین به نیز آن بر علاوه که دارد قرار خود صعودی کانال کف محدوده در شسپا نماد
 واکنش امکان اندیکاتورها، نشانه های به توجه با .می باشد قوی حمایتی ناحیه یک که شده نزدیک خود

.می باشد ريال 7،144 پیشرو مقاومتی ناحیه و است محتمل بسیار کانال کف محدوده در مثبت
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

درصدی به بانک ها 30هزار میلیارد تومان گواهی سپرده با نرخ  280ابلاغ مجوز انتشار 

سپردهگواهیتومانمیلیاردهزار ۸۰ انتشارمجوزانقباضی،پولیسیاستقالبدروتورمکنترلهدفباوجامعهسرگرداننقدینگیجمع آوریهدفبامرکزیبانک
 انقباضی سیاست حققت راستای در که تصمیم این .است شده آغاز بهمن 11 روز ازدرصدی ۳علی الحسابسودنرخبااوراقاینعرضه.کردابلاغبانکیشبکهبهراخاص

 حاشیه دارای که اقتصادی بنگاه های فعالیت ادامه موضوع، این که یابد افزایش درصد 30 به 23 از بنگاه ها مالی تأمین نرخ که می شود باعث است، گرفته صورت بانک ها
 و سود کاهش به منجر و رفته بالا شرکت ها مالی هزینه مالی، تأمین نرخ رفتن بالا با نیز طرفی از .کرد خواهد مشکل دچار را هستند درصد 30 از تر پایین خالص سود

خبر لینک .شد خواهد آن ها در گذاری سرمایه جذابیت

وخوراکقیمتمحاسبهنحوهدستورالعمل»رییس جمهوراولمعاوندستوربا
بازنگریدمور بورسی،صنایعازحمایترویکردبا«پالایشگاه هانفتیفرآورده های

 سال از ماه 10 گذشت از بعد گذشته هفته جدید دستورالعمل .می گیردقرار
 7 تگذش از بعد که دستورالعمل این طبق .شد اعلام نفت وزارت سوی از جاری،

 محاسبه روش بخش دو شامل شد، ابلاغ رسمی صورت به آن امضای از روز
 نفتی فراورده های قیمت محاسبه روش و  گازی میعانات و خام نفت قیمت
 .است بوده ... و کوره نفت بنزین، ازجمله

 ها بازنگری می شودنرخ خوراک و فرآورده پالایشگاه

 1403 سال ابتدای از آن اجرای بر قرار که گرفته صورت فرمول تغییر با مطابق
 اعثب نیز موضوع همین و کرد پیدا کاهش پالایشگاه ها از انتظاری سود می باشد،

 زا روز چند گذشت از بعد حال .شد شرکت ها این سهام روی بر فروش فشار ایجاد
 فوق ملدستورالع در بازنگری بر قرار جمهور رئیس اول معاون دستور به موضوع، این
خبر لینک  .است شده بورسی صنایع از حمایت رویکرد با

http://mfid.ir/zW2A
http://mfid.ir/Azlo
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 این .می آید حساب به جاری سال در شرکت این برای فروش رکورد یک که است رسانده ثبت به را تومانی میلیارد   ۸ تقریبا فروش خود ماه دی گزارش در بنیرو نماد با نیروترانس

 به را دستگاه ۵۶ ،۱ و کند تولید خازنی بوشینگ و ترانس دستگاه ۱،۴۸۴ توانست ماه دی در شرکت این .است مختلف ترانس های تولید حوزه در مهم کنندگان تولید از یکی شرکت

 موضوع .باشد داشته خود گذاران سرمایه برای را مناسبی سودآوری بتواند خود محصول مناسب انبار موجودی به توجه با جاری سال در شرکت این که می رسد نظر به .برساند فروش

 از ستد این در دولت است، مشخص که همانطور .می کند مواجه نقدینگی مشکل با را حوزه این فعال شرکت های عمدتا که است مطالبات وصول نحوه صنعت، این در توجه مورد

.گرفت نظر در بنیرو برای تهدید و فرصت هم را موضوع این می توان حیث این از .است اصلی بازیگر و بوده عمده مشتری شرکت ها

 و کنسرو وزهح خوشنام برند  های از که شرکت این .است داده چین چین برند با ماهی تن آزمایشی تولید از خبر اطلاعیه ای در غچین نماد با چین چین صنعت و کشت مجتمع شرکت

 سود تومان میلیارد ۴۵  جاری سال پاییز در که طوری به باشد داشته را ملاحظه ای قابل سودآوری خود، فروش افزایش با گذشته ماه های در توانسته است فرنگی گوجه رب و کمپوت

 این در فروش و یدتول افزایش سود، این اصلی دلایل از یکی .ایم بوده شاهد را برابری سه تقریبا افزایش گذشته سال مشابه مدت با مقایسه در که است رسانده ثبت به را خالص

 توانایی وردارند،برخ بهتری برند از که هایی شرکت فوق، محصولات در قیمت آزادسازی به توجه با همچنین .است بوده شرکت این محصولات در فروش نرخ افزایش همچنین و شرکت

  .داشت خواهند رقبا سایر به نسبت بیشتری قیمت افزایش

 .بود تومان میلیارد ۸۱۱ ماه دی در شرکت این فروش که طوری به برساند ثبت به را میلیارد   ۸ تقریبا فروش است توانسته گذشته ماه های در دتماد نماد با داروپخش اولیه مواد تولید

 دارو برای لیهاو ماده تولید ضمینه در شرکت این که است توضیح به لازم  .شد خواهد بهتر آتی فصول در آن سودآوری شرکت، این در فعلی روند ادامه صورت در که رسد می نظر به

.است مسکن های



17 1402بهمن 14گزارش هفتگی منتهی به 

بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های  ۴۳می باشد ولی حدود  ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات  ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

 ۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی  ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیشترین

تغییرقیمتهفتگیبیشترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا

%۶۴فجر انرژی خلیج فارسآرگون

%۶۳پتروشیمی رجالRG3212Eپلی پروپیلن شیمیایی 
% ۶نوید زرشیمیZR230Cپلی پروپیلن شیمیایی 

%%۵ پلی پروپیلن جمEP548Tپلی پروپیلن شیمیایی 
%۵۶ نفت پارسSN150روغن پایه 

%۵۴ پتروشیمی فن آوراناسید استیک

% ۵پلی پروپیلن جمEP548Rپلی پروپیلن شیمیایی 

%۴۰ نوید زرشیمیZB332Cپلی پروپیلن شیمیایی 
%۴۰ پتروشیمی شیرازآرگون

%۴۶ فولاد مبارکه اصفهانورق قلع اندود

درصد تغییرتولید کننده نام کالا

یمی پتروش)پلی پروپیلن جم EP440Lپلی پروپیلن شیمیایی 
%۸۰ (جم پیلن

%۸۸پتروشیمی کرمانشاه(مایع)آمونیاک 
%۸۱سیمان اردستان2سیمان تیپ
%۱۰ فولاد خوزستان5SP(150*150)شمش بلوم 

%۱۶ ذوب آهن اصفهان20تیرآهن بال پهن طول کوتاه 
%۳۳-سیمان تیس چابهار2سیمان تیپ

%۸۴-ذوب آهن اصفهان20تیرآهن بال پهن 

یمی پتروش)پلی پروپیلن جم HP564Sپلی پروپیلن نساجی 
%۸۳-(جم پیلن

یمی پتروش)پلی پروپیلن جم HP564Sپلی پروپیلن نساجی 
%۸۳-(جم پیلن

%۸۱-نوید زرشیمیZH510Lپلی پروپیلن نساجی 

۵,  ۵

%, %۶

۱, %۰

۱۴,۹۸۳

۱,۳۳۶

۴,۹%۴

۶,۵۰%

۱,۱۵%

۱۸,۵۰۳

 ۵۸۰

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار سیمان

تالار صنعتی

یتالار فرآورده های نفت

هفته گذشته هفته موردگزارش

۸۹,۶۴۴

 ۸۵,۰۸۵

هفته مورد گزارش هفته گذشته

 هیدش پتروشیمی بطری گرید ترفتالات اتیلن پلی معاملات روند زیر نمودار در

 الاب محصول این روی رقابت جاری، سال ابتدای در .می کنید مشاهده را تندگویان

 پشت از پس وشده رقابت محصول این روی پایه قیمت درصد ۹۰  تا و گرفته

 رقابت ددرص مجددا نیما، و آزاد دلار گرفتن اختلاف با نشیب هایی، و فراز سرگذاشتن

.است رسیده درصد    ۱ به محصول این

 ۸% ۸۷ 

۲% 
۴۱ 

۳۲ 

 ۸% 

۸۴ 
 %۷ 

%۱ 

 ۶۸ 

۱۰۰ 

۰ 

۲۰ 

۴۰ 

۸۰ 

%۰ 

۱۰۰ 

۱۲۰ 

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

درصد رقابت تقاضا
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بورس کالا
است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییررشقیمت پایانی هفته مورد گزاهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۱.۰%۳۳۸,۴۹۳۴.۳, ۸%۵%,۱۹,۴۹۴شمش بلوم

۱.۱%۴.۹-۸۰,۵۹۹,۶۳۰ ۶۹,۰۴۶ , ۳ورق گرم

۱.۱%%.۵۹۱%,۳۴,۵۴۹ ۳۳,۹۶۱,۹۰۳ورق سرد

۱.۸%۴. -۳۶,۵۱۹%,۵۵,۹۳۰۴%,۴گندله

۱.۹% .۵,۴۶۴۳ ۱۳,۰۰۰,۹۴۴۱۴,۳آهن اسفنجی

۸.۳%۶. -۶۶ ,۸۴,۹۴۶ ۸,۸۰ ۸۵,۱ تیرآهن

۱.۰%۳.۱%۴,۴۶% ,۸۸,۳۹۱,۳۵۴۸۳میلگرد

۱.۰%۱. ۴۸۰,۸۱۰, ۳۰ ۶۵,۶۰۶ , ۳۰ مس کاتد

۸.۱%۱.%۳۳۱, ۵%,۱۱۸ ۱%, %۵,۸ ۱شمش روی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۳%%.۴ ۱,۵۶%۱۱,۶%۱۱,۱۵۱,۵۰اوره

%.۱%۶.۸  %,۵۰,۵۵۸ ۵۴۹,%۵۵,۱۴طریپلی اتیلن ترفتالات ب

۱.۵%۰۱.۴ ۰۶۶,۱,%۳ ۳۳۹,۱۰۱,%۳ ساجیپلی اتیلن ترفتالات ن

۱.۰%%.۶۵,۴۱۵۸ , ۳۰۹۴,   ,۳۹پلی اتیلن سبک

۱.۵% .۸-۵۳,۱۸۵,۴۵۶ ۵۴,۱۹۱,۳۰۶ پلی پروپیلن

۸.۱%۱.۰-%۸%,%۸۶,%۳ ۴۳%,۹۶۵,%۳ پلی وینیل کلراید

 .۱%۵۶,۴۳۱,۱۳۹۱.۹ ۰۹ ,  ۵۵,۴دوده صنعتی

 .۱%۹۴۹۸.۱,%۱,۴۸۹۱۳,۱۴%6070۱۸,۰قیر 

۱.۵%۶۹۸.۴ ,۹۰%,۱۸,۴۹۰,۱۸۵۱۸وکیوم باتوم

۱.۴%%.۱  %,۱۰,۳۴۱   ۴۸,۳ ,۱۰ منو اتیلن گلایکول

۱.۱%%.۱-۴۱۹,% ۶۴,۱ ۹,۸۸ ۶۵,۸ نخ پلی استر

 .۱%%.۸-۸%۱۶,۸%,%۱۳۹۱,  ۱۰,۸ لوب کات
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(سیمان)بورس کالا 

۷%۲,%۸۱ :جاری هفته قیمتصنعتی
۱%۸۱۲,۰ :گذشته هفته قیمت
  ۰.۷ :تغییر درصد
۱.۲ :تقاضا قدرت

۶۶۸,%۸%  :جاری هفته قیمت
  ۸۸,۷۱۷%  :گذشته هفته قیمت
   ۰.۲ :تغییر درصد
۱.۱ :تقاضا قدرت

  ۶۸,۶۳۳% :جاری هفته قیمت
۶۷,۸۶۲% :گذشته هفته قیمت
   ۰.۲ :تغییر درصد
۱.۲ :تقاضا قدرت

  ۸۴۰,۶۴۸ :جاری هفته قیمت
۸۶۲,۰۴۰ :گذشته هفته قیمت
  1.2 :تغییر درصد
1.7 :تقاضا قدرت

%۸%,۷۳۷ :جاری هفته قیمت
%۷۴۳,۲۰ :گذشته هفته قیمت
 ۰.۷ :تغییر درصد
1.0 :تقاضا قدرت

۰۰۰,%۸۳  :جاری هفته قیمت
۸۴۱,۸۴۶ :گذشته هفته قیمت
 ۰.۸ :تغییر درصد
  %۸۴۶,۲۰ :جاری هفته قیمت۱ :تقاضا قدرت

۴۷%,۸۱۴ :گذشته هفته قیمت
   ۳.۳ :تغییر درصد
۱.۴ :تقاضا قدرت

۸۷۸,۶۸۴ :جاری هفته قیمت
۲,۳۶۲%۸  :گذشته هفته قیمت
 ۰.۸ :تغییر درصد
۱.۲ :تقاضا قدرت

۸۸۸,۰۱۷ :جاری هفته قیمت
۸۸۶,۸۸۷ :گذشته هفته قیمت
 ۰.۱ :تغییر درصد
۱.۶ :تقاضا قدرت

  ۸۱۸,۴۲۳ :جاری هفته قیمت
۸۱۰,۳۰۷ :گذشته هفته قیمت
  ۰.۷ :تغییر درصد
۱.۲ :تقاضا قدرت

است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

 یمانس پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در•
.دمی شو گزارش منطقه هر تفکیک به فله ۲ تیپ

  کشور کل فله ۲ تیپ سیمان معامله حجم•

(
زار

ه
 

(تن

  کشور کل فله ۲ تیپ سیمان معامله قیمت•

(
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(تن

۸۹
۷,۴
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۸۹
۴,۲
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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متوسط هفتگی
قیمت  

ی بازدهی هفتگ
(٪)

۴ ۴ .۷ ۴.۱(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۴.۱ ۴۱۴۲۱(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۷.۴۳۴۱۴۸۳ (بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

CIS ۸۲ ۴   ۴.۷-(تن/دلار)بیلت 

-.CIS ۸.۴۴   ۴۳-(تن/دلار)اسلب 

-CIS ۸.۴۴   ۴۴۳-(تن/دلار)ورق گرم 

A۴۸. ۴   ۴۴۴گرید LME-(تن/دلار)مس 

-.LME ۲۸۱۸۴  ۱۴۱-(تن/دلار)روی

LME۲۲. ۴  ۱۴۸۳-(تن/دلار)آلومینیوم 

۳ ۴.  ۴ ۳.آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

.۴۲   ۴ ۲ ۱خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-. ۱۴  ۳۷۴.خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۴۴   ۲۳۴.خاورمیانه.-

۸ ۱۴  ۴ .۲چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۲۴۷۲  ۳۷۴۴ خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

 را جهانی قیمت های نوسانات ایران، سرمایه بازار ارزش در کامودیتی هر سهم به باتوجه و (  .۱=  ۱ پایه سال با) شاخص این
  .می شود لحاظ کامودیتی ها قیمت هفتگی میانگین MCI شاخص محاسبه در که می شود یادآوری .می دهد نشان
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MCIتحلیل شاخص 

 به اخیر هفته در .رسید ۷. ۴ ۴ سطح به درصدی ۴.۱  رشد با متوالی هفته چهارمین برای اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص

 .بود (درصد -.۱۴۱) روی و (درصد .) اتیلن آن از به ترتیب قیمت افت بیشترین و رشد بیشترین نیز اقلام تفکیک

 مرتبط اخبار ارانتش با هفته انتهای در ولی یافت افزایش منطقه ای تنش های سطح بودن بالا سبب به نفت قیمت اخیر هفته اوایل چند هر•

 کاهش تنف قیمت (آمریکا شده کنترل واکنش و اسرائیل و حماس بین آتش بس و توافق احتمال) منطقه ای درگیری و تنش  کاهش با

 اول ماهه سه در را روز در بشکه میلیون ۸.۸ تولید کاهش و کرد حفظ را خود تولید فعلی سیاست پلاس اوپک حال، همین در .یافت

ا  نفت جهانی تقاضای نیز EIA گزارش اساس بر .کرد حفظ ۸۴ ۸  خواهد افزایش روز در بشکه میلیون ۸ میزان به ۸۴ ۸ سال در احتمالا

 .است روز در بشکه میلیون ۱.۸۴ قبلی پیش بینی از بیشتر بسیار که یافت

 حتمالا به رزرو فدرال و است پایین بهره نرخ زودتر کاهش احتمال همچنان اخیر، هفته در رزرو فدرال توسط بهره نرخ تثبیت علی رغم•

  .کرد خواهد بهره نرخ کاهش اولین به اقدام ۸۴ ۸ دوم نیمه در زیاد
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

 افزایش %50 حدود گذشته سال 5 در شرکت این عملی تولید ظرفیت .می باشد ایران تراکتورسازی شرکت شرکت،این عمده مشتری .می کند تبدیل ریخته گری و چدنی قطعات به را آن و کرده دریافت قراضه آهن ایران تراکتورسازی گری ریخته شرکت
 زیر سود حاشیه تدریج به شرکت این به تراکتور نقدی فروش مجوز و 1400 سال اواسط در تراکتور نرخ سازی آزاد با .می کند تولید گری ریخته و چدنی قطعات تن 2 حدود تایرا توسط شده تولید تراکتور دستگاه هر ازای به شرکت این .است داشته

 قیمت ثبات .بماند باقی سطح همین در 1402 سال در و یابد افزایش 1401 سال در دستگاه 30،000 به 1400 سال در تراکتور دستگاه 22،000 از تراکتورسازی مجموعه تولید تیراژ گردید موجب همین و یافت افزایش ختراک جمله از شرکت این مجموعه های
  .برسد ثبات به و یافته افزایش اخیر سال دو در شرکت این دلاری فروش است گردیده موجب تورم با همراه شرکت پایدار نرخ های افزایش مجوز و اخیر سال در قراضه آهن

  .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،( ۸۰  معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات

شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =
Į

𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏 −Į
𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 Į(Į
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏 −Į
𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑 )

ختراک

1.60 1.55 
1.44 

 -
 0.20
 0.40
 0.60
 0.80
 1.00
 1.20
 1.40
 1.60
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شاخص حاشیه سود ناخالص متوسط فصل گذشته متوسط یک سال گذشته
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روند نرخ گاز طبیعی
لار
د

/
ب
کع
رم
مت

 بقط پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند زیر نمودار در
.می شود تومان 4,906 حدود گاز مکعب متر هر نرخ ، 39,521 ارزی متشکل سامانه دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 12.4 حدود به فرمول
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

 ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۱۵۴  بانک ها بین بانکی، بازار در•
 همت ۳۳.۳ همچنین .کرد موافقت همت  .۱۴۵ حدود با مرکزی بانک که کردند

.شد عرضه قاعده مند اعتبار نیز
 از بیشتر و همت  ۱۵  بالای روند متوالی هفته پنج برای بانک ها اعتبار تقاضای•

 .ماند باقی ،ماهه۱۳ متوسط
 بین بانکی سود نرخ اما ماند، ثابت اعتبار تقاضای و عرضه بین شکاف اخیر هفته در•

.یافت کاهش درصد ۴۶ .۸۳ حدود به
 در کزیمر  بانک سختگیری بانک ها، اعتبار تقاضای کنترل اصلی دلایل از یکی•

 شده تسهیلات عرضه شدید کاهش موجب که بوده بانک ها ترازنامه رشد خصوص
 ار،اعتب تقاضای افزایش تقویمی اثرات سال، آخر به شدن نزدیک با اما .بود

.می کشد چالش به را ترازنامه رشد کنترل سیاست موفقیت
 تثب حتی و (ریپو محل از) پولی پایه رشد دوباره افزایش به فوق، روند ادامه•

.شد خواهد منجر جدید رکوردهای
 در و داشتند اعتبار کسری همت  ۱.۱۴ حدود بانک ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•

  .بود همت  ۱۲۴۴ حدود اعتبار عرضه متوسط که حالی

۱۷۷.
 ۱۴۷۳۴۱

۱...۴۴

۲۳۴..

۱%

 ۱۰

۱۹

۸ 

۸۱

۸۸

۸۳

۸۴

 ۸۵

 

۵  

۱   

 ۱۵  

۸   

 ۸۵  

۳   

۴
هر 

م
۴ 

 
۱۹

هر 
م

۴ 
 

۳
ن 

آبا
۴ 

 
۸۴

ن 
آبا

۴ 
 

۰
ذر 

آ
۴ 

 
۸۹

ذر 
آ

۴ 
 

۸ 
ی 

د
۴ 

 
۱۱

ن 
هم

ب
۴ 

 
۸

ند 
سف

ا
۴ 

 
۸۳

ند 
سف

ا
۴ 

 
۸۹

ن 
ردی

رو
ف

۴ 
۱

۱۹
ت 

ش
به
ردی

ا
۴ 

۱
۹

اد 
رد
خ

۴ 
۱

۳ 
اد 

رد
خ

۴ 
۱

۸ 
یر 

ت
۴ 

۱
۱ 

اد 
رد
م

۴ 
۱

۳۱
اد 

رد
م

۴ 
۱

۸۱
ور 

هری
ش

۴ 
۱

۱۱
هر 

م
۴ 

۱
۸

ن 
آبا

۴ 
۱

۸۳
ن 

آبا
۴ 

۱
و۱۴

 ۱۵
ذر 

آ
۴ 

۱
۵

ی 
د

۴ 
۱

۸۶
ی 

د
۴ 

۱
۱%

ن 
هم

ب
۴ 

۱
۰

ند 
سف

ا
۴ 

۱
۸۳

ند 
سف

ا
۴ 

۱
 ۸۰

ن 
ردی

رو
ف

۴ 
۸

 ۱۰
ت 

ش
به
ردی

ا
۴ 

۸
۰

اد 
رد
خ

۴ 
۸

۸۸
اد 

رد
خ

۴ 
۸

۱۸
یر 

ت
۴ 

۸
۸

اد 
رد
م

۴ 
۸

۸۳
اد 

رد
م

۴ 
۸

۱۳
ور 

هری
ش

۴ 
۸

۳
هر 

م
۴ 

۸
۸۴

هر 
م

۴ 
۸

 ۱۵
ن 

آبا
۴ 

۸
۶

ذر 
آ

۴ 
۸

 ۸%
ذر 

آ
۴ 

۸
 ۱۰

ی 
د

۴ 
۸

۹
ن 

هم
ب

۴ 
۸

حجم عرضه اعتبار مازاد تقاضای اعتبار

حجم تقاضای اعتبار متوسط حجم تقاضای اعتبار

محور راست-نرخ بهره بین بانکی محور راست-نرخ توافق بازخرید

12 per. Mov. Avg. ( (حجم تقاضای اعتبار



28 1402بهمن 14گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه

اولیه بازار در دولت بدهی اوراق حراج وهفتمینبیست 
 سرمایه بازار مالی نهادهای تنها که رفت فروش اوراق تومان میلیارد هزار ۸۷. ۴  گذشته، هفته در•

 همت ۸۷  و .۴ ۴ ۱۱ ترتیب، به غیرنقدی و نقدی اوراق مجموع بهمن  ۱ تا سال ابتدای از .بودند خریدار
 .است شدهفروخته

 خالص (اخزا) غیرنقدی اوراق انتشار احتساب با و همت .۴۳۴۷۱  منفی نقدی، اوراق فروش خالص•
  .بود همت .۲.۴۷۱ منفی فروش

 ۱۴۰اراد خرید بدلیل که رسید درصد ۸۵.۵  به ماه دو از بعد حراج، سررسید تا بازده نرخ وزنی متوسط•
.بود

 بیمه ها اعتباری، موسسات و بانک ها سرمایه، بازار مالی نهادهای تفکیک به حراج در نقدی اوراق فروش•
  و ۱۴۴۸۱۲  ،۱ .۴۴.  ،.۷ ۳۴. ترتیب به بهمن  ۱ تا ۲ .۱ سال اول از سایر، و بازنشستگی صندوق های و

  .است بوده همت .  ۴ 
.است شده عرضه همت ۱۳.۸۳ حدود مبلغ به  ۱۵ اراد و ۱۴۹اراد ،۱۴۰اراد اوراق آتی، هفته برای•
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(۷ .۴.)(۸۷ ۱۴.)سود و کارمزد اوراق
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا

  .است هعرض بخش نسبی تضعیف از حاکی آمریکا اقتصاد خصوص در شده منتشر اطلاعات آخرین

عرضه بخش

 یافت افزایش متوالی هفته دومین برای آمریکا، در بیکاری مزایای دریافت مدعی شهروندان تعداد•

 نوامبر اواسط از میزان بالاترین که رسید ژانویه %۸  به منتهی هفته در نفر هزار ۸۸۴ سطح به و

 به نیز می کند حذف را هفتگی نوسانات که بیکاری مدعیان هفته ای ۴ متحرک میانگین است،

 .است یافته افزایش نفر هزار ۸۵ .۵ قبل هفته میانگین به نسبت که رسید نفر هزار هزار %۵ .% ۸

 واندمی ت استمرار صورت در که گردید مشاهده آمریکا کار بازار تضعیف از شواهدی اخیر هفته در

 .کند تسریع را بهره نرخ کاهش روند

 که ماند باقی درصد ۳۴۷ سطح در ۸۴ ۸ ژانویه ماه در آمریکا بیکاری نرخ متوالی، ماه سومین برای•

 الیمتو ماه دومین برای نیز اقتصادی مشارکت نرخ .بود بازار درصدی ۳.۰ پیش بینی از کمتر اندکی

 بیکار افراد تعداد ژانویه ماه در .است ۸۳ ۸ فوریه از سطح پایین ترین که بود درصد ۶۸.۵ سطح در

 به نفری هزار ۳۱ کاهش با شاغل افراد تعداد و نفر میلیون ۶.۱۸ به نفری هزار ۱۴۴ کاهش با

  .رسیدند نفر میلیون ۱۵ .۱۶۱  سطح
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اقتصاد آمریکا

عرضه بخش ادامه
 سطح به قبل ماه به نسبت افزایش شغلی فرصت هزار ۱ ۱ با گشایش یافته شغلی فرصت های تعداد•

 ۵% .۰ بازار اجماع از بالاتر و گذشته ماه سه در میزان بالاترین که رسید ۸۳ ۸ دسامبر در میلیون ۸۶  .۹
  .بود میلیونی

 جدید شغل هزار ۳۵۳  ،۸۴ ۸ ژانویه در آمریکا اقتصاد ،(غیرکشاورزی بخش اشتغال) NFP آمار براساس•
 شغلی هزار  ۱۰  پیش بینی از بالاتر بسیار و (شغل هزار ۳۳۳) دسامبر ماه مقدار از بالاتر که کرد ایجاد
  .بود بازار

 آمریکا متحده ایالات در خصوصی کسب وکارهای ،(ADP) خصصی بخش اشتغال تغییرات آمار براساس•
 کمتر و (کارگر هزار ۱۵۰ ) دسامبر ماه مقدار از کمتر که کردند استخدام کارگر هزار % ۱ ،۸۴ ۸ ژانویه ماه در
 .بود بازار نفری هزار ۱۴۵  پیش بینی  از

تقاضا بخش

  .نشد منتشر آمریکا تقاضای بخش سمت از آماری اخیر هفته در•

  پولی سیاست گذاری
 بدون را خود کلیدی بهره نرخ متوالی جلسه چهارمین برای و ۸۴ ۸ سال نشست اولیندر رزرو فدرال•

 شروع ،مطبوعاتی کنفرانس جریان در پاول گفته طبق .داشت نگه ثابت درصد ۵.۵-۸۵ .۵ بازه در و تغییر
 مارس ماه در نرخ ها کاهش نمی کند فکر او اما بود، خواهد مناسب جاری سال در نرخ ها کاهش به

 طبق .کرد حذف بیانیه از را بهره نرخ بیشتر افزایش به اشاره رزرو فدرال حال، همین در .باشد محتمل
 درصدی دو هدف با و است بالا همچنان اما است یافته کاهش ۸۴ ۸ سال در تورم رزرو فدرال ارزیابی
  .دارد فاصله
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چیناقتصاد 

 .است رکشو این در تقاضا جزیی  بهبود از حاکی چین اقتصاد خصوص در منتشر شده اطلاعات آخرین

  تقاضا
•PMI حال ینا با داشتند افزایش اندکی قبل ماه به نسبت ژانویه ماه در چین کارخانه ای تولیدات 

 افزایش اب کارخانه  ای تولیدات شامخ .داشت قرار اقتصادی رکود منطقه در متوالی ماه چهارمین برای
  .رسید ۴۹.۸ به ژانویه ماه در واحدی ۸. 

•PMI کردند جربهت دسامبر ماه به نسبت جزیی افزایش با نیز عمومی شامخ و غیرکارخانه ای تولیدات. 
  بازار انتظارات از بیشتر اندکی که رسید %. ۵ به افزایش واحد ۳.  با غیرکارخانه ای تولیدات شامخ

  .بود (۶. ۵)
•PMI ،ماه به نسبت افزایش واحد ۶.  با و شد افزایشی گذشته، ماه ۴ در نزولی روند از بعد عمومی 

 .کرد ثبت را ۹. ۵ رقم ، گذشته
 این ایتقاض بخش مطلوب چندان نه وضعیت که است آن  بیان گر چین اقتصاد شامخ های جزییات•

 تقاضای تضعیف و داخلی تقاضای ضعیف وضعیت مستغلات، و املاک بخش رکود از متاثر کشور
  .است چین تولیدات برای خارجی

  پولی سیاست گذاری و عرضه

 تشرمن چین پولی سیاست گذاری و عرضه بخش های خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته  در•
.نشد
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اقتصاد منطقه یورو

 نسبی فتضعی و عرضه بخش نسبی بهبود از حاکی یورو منطقه اقتصاد خصوص در شده منتشر اطلاعات آخرین
  .است منطقه این تقاضای
عرضه بخش

 که درحالی داشت، افزایش درصد ۱.  قبل سال مشابه مدت به نسبت ۸۳ ۸ چهارم ماهه سه در یورو منطقه اقتصاد•
 بهبودی رو روند ،۸۳ ۸ سوم فصل با مقایسه در البته .نداشت تغییری (سوم فصل) ۸۳ ۸ سوم سه ماهه به نسبت
  .داشت

 هزینه های و بهره نرخ های رفتن بالا به توجه با و بود درصد ۵.  یورو منطقه اقتصادی رشد ،۸۳ ۸ سال کل در اما•
.است مواجه مهمی چالش با ۸۴ ۸ سال در منطقه این اقتصادی رشد چشم انداز همچنان استقراض

 (درصد %. ) فرانسه ،(درصد ۸) اسپانیا ،(درصد ۸.۸) پرتقال ترتیب به عضو کشورهای سالانه اقتصادی رشد بیشترین•
  .بود (درصد -۸. ) آلمان و (درصد -۴.۰) ایرلند شامل کاهش بیشترین مقابل در .بود (درصد ۵. ) ایتالیا و

  منطقه، این بزرگ اقتصادهای میان در .ماند ثابت درصد ۶.۴ در ۸۳ ۸ دسامبر ماه در یورو منطقه بیکاری نرخ•
 نرخ کمترین و بوده (درصد ۸.%) ایتالیا و (درصد ۳.%) فرانسه ،(درصد %.۱۱) اسپانیا به متعلق بیکاری نرخ بیشترین
.است (درصد ۳.۱) آلمان به متعلق بیکاری

 منطقه این کار بازار و دارد قرار خود ساله ۸۵  مقدار کف در همچنان یورو منطقه بیکاری نرخ که می شود یادآوری•
  .است قوی کار نیروی از حمایت سیاست  های به دلیل
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اقتصاد منطقه یورو
تقاضا بخش

 ۸۳ ۸ دسامبر ماه به نسبت که رسید درصد ۲۴۴ به ۸۴ ۸ ژانویه ماه در یورو منطقه (CPI) مصرف کننده قیمت شاخص رشد•
.گرفت قرار خود ماهه۶ متحرک میانگین از پایین تر همچنان و داشته کاهش

 به که است محتمل ماه شش از بعد اروپا بانک توسط بهره نرخ کاهش انتظار شود، تکرار آتی ماه شش برای فعلی روند اگر •
  .شد خواهد منجر ریسکی دارایی های بازارهای رشد

 تورم کاهش سرعت افزایش از حاکی که کرد ثبت را درصد ۴.  منفی نرخ ،نزولی روند بر علاوه نیز عمومی تورم ماهانه نرخ•
.است قبل ماه به نسبت

 نرخ ماا داشت، عمومی تورم روند مشابه روند نیز (انرژی و غذایی مواد هزینه های لحاظ بدون) هسته تورم سالانه نرخ روند•
 متور  نرخ همچنان نیز آتی ماه های برای که می دهد نشان موضوع این .داشت توجهی قابل افزایش هسته تورم ماهانه
  .می کند تقویت را اروپا بانک انقباضی سیاست سطح حفظ استمرار و ماند خواهد باقی درصد ۳ حول در عمومی

پولی سیاست گذاری•
 هیات اعضای سخنرانی های به توجه با .کرد تثبیت درصد ۴.۵ سقف در را بهره نرخ قبلی، نشست در اروپا مرکزی بانک•

  .دارد وجود ۸۴ ۸ اول شش ماهه تا بهره نرخ فعلی سطح حفظ بر انتظار اروپا، بانک مدیره
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تورم رشد اقتصادی بیکاری

 ینیپیش ب اقتصادی مهم متغیرهای برای اروپا بانک•
 آن به می توان که مهمی نکته .داد ارایه را جدیدی
 ۸۴ ۸ اول فصل در بیکاری نرخ افزایش کرد، اشاره
 در ،بانک این برای که کرد استنباط می توان .است

 به تنسب بالاتری اولویت تورم کاهش فعلی شرایط
 رخن کاهش انتظارات نباید همچنان لذا .دارد اشتغال

.داشت را بهره 
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رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

منطقه یورودو شنبه ۱۶ .۸.۱۱ ۱۴فوریه ۵(دسامبر)تورم تولیدکننده ۱

۸PMI منطقه یوروسه شنبه %۸.۱۱.۱ ۱۴فوریه ۶(ژانویه)ساخت ساز

منطقه یوروسه شنبه %۸.۱۱.۱ ۱۴فوریه ۶(دسامبر)خرده فروشی ۳

چینچهار شنبه ۱۰ .۸.۱۱ ۱۴فوریه %(دسامبر)ذخایر ارزی ۴

چینپنجشنبه ۸.۱۱.۱۹ ۱۴فوریه ۰(ژانویه)تورم مصرف کننده ۵

چینپنجشنبه ۸.۱۱.۱۹ ۱۴فوریه ۰(ژانویه)تورم تولید کننده ۶

آمریکاپنجشنبه ۸.۱۱.۱۹ ۱۴فوریه ۰(ژانویه%۸ )مدعیان بیکاری %

چینجمعه  ۸.۱۱.۸ ۱۴فوریه ۹(فصل چهارم)حساب جاری ۰

:شامل پیشرو هفته رویداد مهمترین
 تورم وندر به توجه با .داشت جهانی تقاضای بر منفی اثر و بوده منفی اخیر ماه سه در :چین تورم•

 نآ محتمل تاثیرات .دارد وجود شاخص این دوباره کاهش بر انتظار کشور، این تولیدکننده
:است زیر به صورت
  طلا :مثبت اثر•
جهانی تقاضای :منفی اثر•
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تحلیل مفید 

(شسپا)نفت سپاهان
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شفن

. در بورس اوراق بهادار پذیرفته شد 1392در شهر اصفهان تاسیس و در سال  1378شرکت نفت سپاهان در سال 

وبکیات و فعالییت اصیلی ایین شیرکت پیالایش ل. این شرکت جزو واحد های فرعیی گیروه پتروشییمی تابیان فیردا اسیت

افییزودن  آیزوریسیایکل و جداسیازی اکسییترکت و اسیلاک وکیس از روغیین پاییه و تبیدیل روغیین پاییه بیه روغیین نهیایی بیا

. ادتیو می باشد

تی بیدل سلامت و عملکرد بهینه تجهیزات مکانیکی به وجود روان کننده ها گره خورده اسیت و آن هیا را بیه میوادی حییا

. ستدر سال های اخیر، با توسعه فناوری های تولید، کیفیت و خلوص روان کننده ها بهبود یافته ا. کرده است

فییت و میوارد گرانروی، نقطه اشتعال، پایداری، فراریت و شاخص گرانروی از پارامترهایی هستند کیه بیرای تعییین کی

.کاربرد روان کننده ها به کار می روند

.فرق پارافین وکس با اسلاک وکس در روغن کمتر است

در  علت جداسازی اسلاک وکس، انجمیاد روغین در دمیای پیایین میی باشید و جداسیازی اکسیترکت کیاهش روانکیاری 

.دمای بالا است

معرفی شرکت
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شفن

فرآیند تولید شرکت نفت سپاهان

واحد 
فورفورال 
اکسترکت

لوبکات و
لآیزوریسایک

ن تبدیل روغن پایه به روغ
نهایی

واحد موم زدایی با حلال

روغن نهایی

اسلاک وکس و پارافین وکس

310

66
انپالایشگاه اصفه720

(هزار تن)

(هزار تن)

220
(دروغن فرآین)اکسترکت 

روغن پایه450
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شفن

ترکیب سهامداری نفت سپاهان

68%

17%

3%

12%

ترکیب سهامداری

گروه پتروشيمي تابان فردا

شپنا

وصندوق

شناور سهم
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شفن شفن

ترکیب تولید نفت سپاهان

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

 140,000

فصل اول 
منتهی به 
1401/03

فصل دوم 
منتهی به 
1401/06

فصل سوم 
منتهی به 
1401/09

فصل چهارم 
منتهی به 
1401/12

فصل اول 
منتهی به 
1402/03

فصل دوم 
منتهی به 
1402/06

فصل سوم 
منتهی به 
1402/09

(تن)تولید محصولات شسپا 

روغن پایه روغن های فرایند اسلاک و پارافین وکس

59%

31%

9%

1402ماهه اول 6ترکیب تولید شسپا در 

روغن پایه

روغن های فرایند

اسلاک و پارافین وکس

درصد اسلاک وکس می شود  10درصد اکسترکت و  30درصد از خوراک شرکت تبدیل به روغن پایه و  60حدود . همانطور که در نمودارهای بالا مشخص است مقدار و ترکیب تولید شرکت پایدار است
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شفن شفن

امارات  sn500ترکیب فروش روغن پایه و مقایسه نرخ روغن پایه صادراتی شسپا و روغن پایه
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( تن/دلار)امارات sn500مقایسه نرخ روغن پایه صادراتی شسپا و 

cfr UAE SN 500 روغن پایه صادراتی شسپا 0%
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فصل سوم 
منتهی به 
1402/09

درصد فروش داخل و صادراتی روغن پایه

روغن پایه صادراتی روغن پایه داخلی
ایه نمودار فوق نشان دهنده این است که نرخ فروش صادراتی شرکت همبستگی بالایی با روغن پ

SN500 امارات دارد
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شفن شفن

cfrمقایسه نرخ روغن پایه  uae sn500 وhsfo فوب خلیج فارس180
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( دلار)اختلاف روغن پایه از نفت کوره 

اختلاف روغن پایه از نفت کوره 

ی همانطور که نمودار بالا مشخص است اختلاف نرخ روغن پایه و نفت کوره در یک سال اخیر کاهش
دلار رسیده است  400دلار به  600بوده و از حوالی 

واحد رسیده است 2در یک سال گذشته به  2.5نسبت نرخ روغن پایه به نفت کوره از بیش از 
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شفن شفن

مقایسه ترکیب فروش روغن پایه و نهایی در شسپا

 -
 10,000
 20,000
 30,000
 40,000
 50,000
 60,000
 70,000
 80,000
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منتهی به 
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فصل دوم 
منتهی به 
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فصل سوم 
منتهی به 
1402/09

مقایسه ترکیب تناژ فروش روغن پایه و نهایی در شسپا

فروش روغن پایه خام فروش روغن نهایی

45%

55%

1402ماهه اول 6ترکیب فروش روغن پایه و نهایی در 

فروش روغن پایه خام  فروش روغن نهایی 

 55درصد از روغن پایه را خام فروخته و  45نفت سپاهان 1402ماهه  6در 
درصد را تبدیل به روغن نهایی کرده است

شرکت بخش بیشتری از روغن پایه را به صورت خام می فروخته ولی به  1401در ابتدای سال 
تدریج با توجه به کاهش نرخ روغن پایه جهانی، در این چند فصل به سمت تولید روغن نهایی 

بیشتر رفته است
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شفن شفن

ترکیب و مقایسه نرخ روغن های نهایی نفت سپاهان

0
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700,000,000

800,000,000
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(ریال)مقایسه نرخ روغن پایه صادراتی و روغن های نهایی داخلی 

روغن موتور دیزلی روغن موتور بنزینی روغن های صنعتی روغن پایه صادراتی

30%

25%

40%

6%

1402ماهه 6ترکیب فروش روغن های نهایی در 

روغن موتور بنزینی روغن موتور دیزلی روغن های صنعتی سایر روغن های موتوری

درصد را  40درصد روغن نهایی اش را تبدیل به روغن موتور بنزینی و  30نفت سپاهان  1402ماهه  6در 

روغن صنعتی کرده است
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شفن شفن

نسبت محصولات فرعی شسپا به نفت کوره
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نسبت اسلاک وکس شسپا به نفت کوره  نسبت پارافین وکس شسپا به نفت کوره 
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نسبت اکسترکت شسپا به نفت کوره 

با توجه به اینکه یک مرحله پالایش روی لوبکات انجام می شود، نرخ اکسترکت و اسلاک وکس همبستگی 

بالایی با لوبکات و نفت کوره دارد
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شفن شفن

ترکیب بهای تمام شده و سربار نفت سپاهان
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ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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ترکیب سربار

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها

دود درصد بهای تمام شده شرکت مربوط به مواد مستقیم می باشد که از این عدد ح 90نزدیک به 
درصد ادتیو و بسته بندی می باشد  20درصد آیزوریسایکل و  15درصد مربوط به لوبکات و  65

افزایش سرمایه از محل تجدید ارزیابی دارایی ها داده است سهم  1400با توجه به اینکه شرکت در سال 
استهلاک از سربار افزایش داشته است
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شفن

مقایسه نرخ نفت کوره و نفت برنت
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(تن/دلار)مقایسه نرخ نفت کوره و نفت برنت 

HSFO HSFO 180 CST persian Gulf - Oilنفت  Berent

شود باید برای خریداری می HSFO 180*1.15*0.95با توجه به اینکه لوبکات به عنوان ماده اولیه شرکت از بورس کالا و با فرمول 

.  پیگیری نرخ لوبکات، نرخ نفت کوره را زیر نظر داشت



48 1402بهمن 14گزارش هفتگی منتهی به 

میلیبارد تومان در سبال  820و  700شناسایی سود شسپا از محل شپنا به ترتیبب در حبدود . شوددرصد از سهام شرکت پالایش نفت اصفهان است که با یک سال تاخیر شناسایی می 3.5شرکت نفت سپاهان دارای ❖

.خواهد بود 1403و  1402

میلیبارد تومان در  400و  340شناسایی سود شسپا از محل کیمیا اسپیدی ببه ترتیبب در حبدود . همچنین شسپا یک شرکت زیرمجموعه به نام کیمیا اسپیدی دارد که وظیفه پخش روغن نهایی در سطح کشور را دارد❖

.خواهد بود 1403و  1402سال 

.  میلیارد تومان به سود سرمایه گذاری این شرکت اضافه خواهد کرد 20سایر سرمایه گذاری های شرکت شامل اوجا شیمی تبریز هم حدود ❖

سود سرمایه گذاری
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شفن

:این شرکت دارای طرح های توسعه متنوعی در انواع محصولات به شرح زیر است

. درصد پیشرفت داشته است 35که  3و 2به نوع  1نوع هزار تن روغن پایه 420هزار تن از  50تبدیل 1)

(است 1درصد گرانتر از پایه نوع  30حدود  3و 2روغن پایه نوع )

frw(fully refindبه تبدیل تمام اسلاک وکس2) wax ) درصد  85که کیفیت و نرخ بالاتری دارد و

.پیشرفت داشته است

.درصد پیشرفت داشته است 5که فقط tdaeتبدیل دو سوم اکسترکت شرکت به 3)

طرح های توسعه های شرکت نفت سپاهان

54% 44% 39%

22%
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16% 19% 14%
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پیش بینی سهم از تقاضا انواع روغن پایه

1پارافینیک نوع  2پارافینیک نوع  3پارافینیک نوع  سایر
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شفن

پیش بینی صورت سود و زیان نفت سپاهان

12-121403-121402-121401-121400-121399-121398-121397-1396سود و زیان

 282,451,905 222,067,271 183,544,853 131,977,460 71,803,812 47,358,995 30,581,245 17,219,937فروش

(208,688,146)(160,705,777)(135,521,511)(96,356,372)(51,460,357)(36,139,507)(20,005,438)(10,927,551)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 73,763,760 61,361,494 48,023,342 35,621,088 20,343,455 11,219,488 10,575,807 6,292,386ناخالص( زیان)سود 

(18,187,625)(14,623,501)(7,830,722)(5,541,215)(4,113,188)(2,573,270)(2,061,134)(2,311,902)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 82,800(1,501,079) 825,522 522,893(317,926) 628,141 1,112,232 56,696ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 55,658,934 45,236,913 41,018,142 30,602,766 15,912,341 9,274,359 9,626,905 4,037,180عملیاتی( زیان)سود 

(2,086,881)(1,781,829)(631,184) 0 0 0(13,580)(181,126)هزینه های مالی

خالص سایر درامدها و هزینه های 
 8,220,037 8,277,845 7,395,107 4,497,744 1,809,764 1,016,571 487,294(234,725)غیرعملیاتی

 61,792,090 51,732,928 47,782,065 35,100,510 17,722,105 10,290,930 10,100,619 3,621,329خالص قبل از مالیات( زیان)سود 

(8,424,632)(8,310,877)(6,351,171)(840,604)(217,272)(161,935)(734,005)(366,317)مالیات

 53,367,457 43,422,052 41,430,894 34,259,906 17,504,833 10,128,995 9,366,614 3,255,012خالص( زیان)سود 

 955 777 741 613 313 181 168 58سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 55,889,610 55,889,610 55,889,610 55,889,610 55,889,610 55,889,610 55,889,610 55,889,610سرمایه

%26%28%26%27%28%24%35%37حاشیه سود ناخالص
%20%20%22%23%22%20%31%23حاشیه سود عملیاتی
%19%20%23%26%24%21%31%19حاشیه سود خالص

14021403زمستان مفروضات

390,000450,000دلار

%30%0رشد حقوق و دستمزد

%30%0رشد هزینه متغیر

%20%0درصد فزایش نرخ روغن موتور

400400و نفت کورهsn500اختلاف نرخ

380410410نفت کوره 

 درصد بهای تمام شده شرکت مربوط به 90با توجه به اینکه 

اد مواد مستقیم مصرفی است و آخرین افزایش نرخ در خرد

ال با نرخ های بالای لوبکات گرفته شده است، احتم 1401

ر می گرفتن افزایش نرخ با نفت و دلار فعلی بعید به نظ

درصد  20هزار تومان  45رسد ولی در صورت رسیدن دلار به 

افزایش نرخ مورد انتظار می باشد



51 1402بهمن 14گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

1403نفت سپاهان  تحلیل حساسیت شرکت 

پاتحلیل حساسیت شس
نفت کوره

370390410430450470490510530

دلار نیمایی

400,000985961936911887862838813788
420,000995969944918892866840814788
440,0001,005978951924897870843816789
460,0001,015987959930902874845817789
480,0001,025996966937907878848819789
500,0001,0351,005974943912882851820789
520,0001,0451,013981949917885853821789
540,0001,0551,022989956922889856823790
560,0001,0651,031997962928893859824790



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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