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حدود مسئولیت

 رعایت و مفید ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 این وجود، این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 کاملی مبنای عنوان هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش
 رمبنایب سرمایه گذاری نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای

 آن یژگی هایو با متناسب و متمایز فرد، هر برای بهینه پیشنهادی سبد داشت توجه باید مفید، پیشنهاد قسمت در
 خدمات از استفاده زمینه این در است، ... و موردنظر زمانی افق مالی، وضعیت ریسک پذیری، سطوح از اعم فرد،

 نکته ینا به توجه طرفی از .می شود پیشنهاد راهکار بهترین عنوان به غیرمستقیم روش به سرمایه گذاری و مشاوره
 و می گردد ولتح و تغییر دچار سرعت به و بوده پویا پیشنهادی سبد اقتصادی، مفروضات تغییر با که است ضروری

.ندارد آینده در آن شدن بروز و مفروضات آتی تغییرات خصوص در مسئولیتی گزارش این

 ونههرگ و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

4دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

5خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

7سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

8تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

13تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

16پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

20نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

25نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

28نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

34(شاوان)لاوانپالایش نفت  تحلیل مفید 
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دیدگاه مفید

 همه رعتس به مثبت روند شروع با !ندارد وجود مثبتی اخبار نزولی روند انتهای در سرمایه بازار در هیچگاه

 واکنش اندازه از بیش یکساله درصدی 30 بهره به حالی در بازار .می شود سپرده فراموشی به بد اخبار

.داد رخ ماه 2 در تنها ارز نرخ درصدی 20 رشد که داشت
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مختصر و مفید

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین ها در بازدهی هفتگی نماد ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

(ttm)بازار   P/Sمیانگین (ttm)بازار  P/Eمیانگین 

تن مقادیر بر پایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرف* 
.فصل آتی به دست آمده است 4هزار ریال برای  480میانگین دلار 

%6.6حمل و نقل بار زمینی

%1.4وسایل خانگی

%0.7آهن و فولاد

-%6.5پیمانکاری صنعتی
-%6.4چاپ و نشر
-%6.3شیرینجات

%15.4میهن
%14.6کایزد

%14.1پارسیان

-%15.3کمرجان
-%13.8بیوتک

-%13.8تاپکیش
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(میلیارد دلار)میانگین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد تومان)میانگین روزانه خالص ورود پول حقیقی 

میانگین نرخ بهره بدون ریسک (  هزار میلیارد تومان)میانگین روزانه ارزش معاملات خرد 

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 

فروش
دلیل انتخابقیمت سهم

1402مناسب سال 38003940p/e-28004000-3100فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000018080-1320018000-13900سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3700028590-3000042000-32000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000025470-2800035000-30000دارو

1402مناسب سال 5500038600p/e-4000065000-43000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 160000126700-115000190000-125000زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ2700017000-1400025000-15000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 4500035960p/e-2800040000-30000سصوفی

1500013000-1100018000-12500فخاس
کم رایط باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

لاد نسبت به سایر شرکتهای صنعت فوریسک تری 
برخوردار است

1402مناسب سال 1300012190p/e-1000014000-11000کاوه
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مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

 محدوده تا شاخص رشد و مثبت واکنش شاهد می توان محدوده ها همین در و است حرکت حال در (رنگ آبی) خود مدت میان کانال میانه محدوده سمت به کل شاخص
 به کانال میانه ازتر که صورتی در اما .باشد داشته رشد شده یاد کانال سقف محدوده تا می تواند شود، شکسته مثبت واکنش یک با نیز تراز این که صورتی در .بود 2150000

.شد خواهد فراهم (رنگ سبز) مدت بلند کانال کف محدوده تا ریزش امکان شود، شکسته پایین سمت به دلیلی هر

مقدارمحدوده

مقاومت
3،000،000
2،500،000

حمایت
2،000،000
1،930،000
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
38,250-3فنرژی
56,350-9سپرمی
1066,410شلیا

12333,381وزمین
1492,580وپاسار

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.000.534،950کچاد
0.091.3011،900شبریز
0.051.7228،410تیپیکو
0.201.09122،650زاگرس
2.113،930-0.33وسپهر

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.483.7810،170وبانک
0.204،569-0.29شسپا
4.039،290-0.21سیتا

0.491.6933،900سفارس
1.074،200-0.05خگستر

قیمتRSIMFIنماد
9710089,050ثزاگرس
95984,117وتوسکا
9510050,950ثتوسا
941009,110فاهواز

911001,627بپردیس

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.141.04148،710نوری
1.3788،550-0.34آریا
0.2646،590-0.82جم

0.583،750-0.17فخوز
0.030.58153،700سدشت

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
950؛1.8414دوقلوسقف وتوس
0.9651،500دوقلوسقف سدبیر
1.6610،650وسه قلسقف ثجوان
2.1010،630دوقلوکف فوکا

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
3927.5310,040آبادا

6525.6024,750بیوتیک
4613.3084,250سپیدار
8113.233,523پارسیان
6312.421,885وپارس
3412.0048,700شتهران
489.453,627وکبهمن

498.2416,310رافزا
487.4813,910بگیلان
487.2573,350شرانل

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد

410.0314,850شساخت
250.0712,430کساپا
140.0910,150بپاس
360.103,481وسینا
390.1017,950کگهر

370.126,520سنوین
140.122,580وپاسار
220.121,867تنوین
340.132,451پارس
190.1420,700وثوق

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
 ردیدهگ اعمال زیر فیلترهای تکنیکال فیلتر در662.224،428قتربت

:است
 حجم میانگین برابر دو روزه 5 حجم میانگین•

روزه سی
2 از بیش فروشنده به خریدار قدرت•
مکدی اندیکاتور صعودی سیگنال•
تحرکم میانگین اندیکاتور از مثبت سیگنال•



11 1402اسفند 12گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
فرآورده های
 

نفتی

بیشترین بازده ماه

%8.5شزنگ
 مکانا اندیکاتورها به توجه با .است نوسان حال در خود مدت بلند کانال میانه محدوده در نفتی فرآورده های شاخص

 که است مهم اربسی هم نکته این البته .باشد محتمل بسیار ناحیه این در نوسان می آید نظر به و است کم بسیار ریزش
 3110000 تراز زا بالاتر سقفی شاخص می بایست صعودی روند تایید منظور به و داده تشکیل دوقلو سقف الگوی شاخص

.بزند

مقدارمحدوده

مقاومت
3،110،000
2،985،000

حمایت
2،606،000
2،115،000

کم ترین بازده ماه

-%5شتران
-%5شبریز
-%4.5شسپا
-%4شبندر
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تحلیل تکنیکال
شاوان

مقدارمحدوده

مقاومت
22،000
19،000

حمایت
16،500
13،800

نشانهاندیکاتور

RSIصعودی
MFIخنثی

MACDصعودی
EMA 200نزولی

 حائز یاربس نکته این البته .است گرفته خود به نزولی روند کانال، میانه تراز شکست با شاوان نماد
  امتحان را تراز این دوباره کانال میانه شکست از پس شاوان نماد قیمتی شاخص که است اهمیت
  که روندهایی از یکی .می گیرد شکل نزولی روند بشکند، بالا سمت به را آن نتواند که صورتی در و می کند

 سیدنر تا قبلی کف های و سقف از پایین تر کف های و سقف ایجاد شد، متصور سهم این برای می توان
  .می باشد کانال کف به
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

جزئیات حراج سکه در مرکز مبادله ایران اعلام شد

 ران،ای مبادله مرکز سامانه در طلا سکه حراج برگزاری نحوه شیوه نامه براساس
.می شود برگزار 1402 اسفند 13 یکشنبه روز در طلا سکه حراج جلسه اولین
 مراجعه با می توانند سال 18 بالای حقیقی اشخاص تمامی فوق، اطلاعیه مطابق

 بهار سکه 5 خرید به اقدام حداکثر هویت احراز و  نام ثبت از پس حراج سامانه به
 روز 14 تا حداکثر و کاری روز 7 از پس نیز تحویل زمان .نمایند جدید طرح آزادی
 اب می توانند خریداران که می باشد سامانه در رهگیری کد صدور زمان از کاری

 ریافتد فیزیکی صورت به را خود سکه سامانه در شده انتخاب شعبه به مراجعه
 علاوه به معامله وجه %100 معادل مبلغی می بایست خریداران همچنین .کنند

 به .نماید تأمین مذکور سامانه در خود پول کیف در را (معامله ارزش %0.1) کارمزد
 زایشاف آن تبع و دلار قیمت رفتن بالا به باتوجه مرکزی بانک اقدام این نظر

 تاثیر هک موضوعی .می باشد طلا بازار در التهاب از جلوگیری منظور به سکه قیمت
 تهگذش روز چند طی بورسی طلای صندوق های و سکه بازار در وضوح به نیز آن

 نرخ دنش نزدیک و فعلی شرایط با اما .شد قیمت ها افزایش از مانع و بود نمایان
 صورت هب بازار در عرضه ها اینگونه که نمی رسد نظر به خود تاریخی سقف به دلار

خبر لینک .باشد کارساز مدت طولانی

https://market.ice.ir/fa/
http://mfid.ir/DWDp
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 را تومانی میلیارد ۴۳ ناخالص سود مالی، تامین هزینه های داشتن نظر در با که است کرده محقق درآمد تومان میلیارد ۱۱۵ خود ماه بهمن گزارش در ولساپا نماد با سایپا رایان لیزینگ

 مقدار ینا از کمتر بسیار خالص سود بالا، عمومی اداری هایهزینه به توجه با البته که است داشته ناخالص سود تومان میلیارد ۳۰۰ نیز ماهه ۱۱ در شرکت این .است داشته ماه این در

 که است تومان میلیارد هزار ۴ بر بالغ لیزینگ این دریافتنی حساب های مانده همچنین .است بوده تومان میلیارد ۴۰۰ بر بالغ ماه بهمن در شرکت این اعطایی تسهیلات مبلغ .است

 سود یثح این از و بوده طولانی شرکت این در دریافتنی حساب های گردش که داشت نظر در باید اما .می رسد نظر به توجهی قابل عدد آن تومانی میلیارد هزار ۲ بازار ارزش به نسبت

.شد نخواهد شرکت این سهامداران عاید اقتصادی

 به تشرک این .است داشته چشمگیری کاهش گذشته ماه های به نسبت که است کرده گزارش را تومانی میلیارد ۱۲۸ فروش خود ماه بهمن گزارش در دارو نماد با داروپخش کارخانجات

 یافته کاهش تومان میلیارد ۲۳۰  به جاری سال دوم ماهه ۵ در میزان این که است رسانده ثبت به فروش تومان میلیارد ۳۳۳  ماهانه جاری سال ابتدایی ماهه ۶ در میانگین صورت

 شرکت این که می رسد نظر به .است کرده پیدا افزایش تومان میلیارد ۳۶۰  به ماهه ۱۱ در عدد این که است کرده اعطا تخفیف تومان میلیارد ۱۲۶ سال نخست نیمه در شرکت این .است

  .است بوده انتظارات از پایین تر بسیار که باشد داشته خالص سود تومان میلیارد ۳۰۰ جاری سال در

 میلیارد ۹ ماه این در نیز شرکت این فروش .است کرده تولید منگنز کلوخه تن ۶۰ و کرومیت کلوخه تن ۶۸۵  خود ماه بهمن گزارش در کرومیت نماد با کاوندگان کرومیت معادن توسعه

 ارخانهک افتتاح که نمی رسد نظر به و است بوده شده ذکر های محدوده در گذشته ماه های در شرکت این فروش روند حال، این با .است محصول تن ۳۴۰  از حاصل که است بوده تومان

 توجیه را شرکت این تومانی میلیارد هزار ۴ به نزدیک بازار ارزش بتواند هم (است ابهام از هاله ای در نیز آینده سال در کارخانه این اندازی راه) آینده سال در شرکت این فروسیلیکومنگنز

 تومان میلیارد ۳۰ تهگذش مالی سال در شرکت این خالص سود که است توضیح به لازم .کنند دنبال را نماد این بیشتری احتیاط با باید شرکت این سهامداران جهت این از .سازد پذیر

.است شده گزارش تومان میلیارد ۵۱ جاری سال ماهه ۹ در که است بوده
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های  ۴۳می باشد ولی حدود  ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات  ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

 ۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی  ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیشترین

تغییرقیمتهفتگیبیشترین

۵,۰۰۲

۸,۵۶۳

۱,۲۶۵

 ۱۵,۴۲۲

۹۳۶

۴,۳۸۵

۳,۳۳۶

۱,۱۴۵

۱۴,۰۳۸

۱,۱۹۳

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار سیمان

تالار صنعتی

تالار فرآورده های نفتی

هفته گذشته هفته موردگزارش

۳۱,۱۹۱
 ۲۵,۸۲۵

هفته مورد گزارش هفته گذشته

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۱۰۵پتروشیمی تندگویانBG781پلی اتیلن ترفتالات بطری 
%۹۶پتروشیمی تندگویانBG785پلی اتیلن ترفتالات بطری 
%۹۵ پتروشیمی تندگویانBG821پلی اتیلن ترفتالات بطری 

%۵۹ نفت ایرانول تهرانماسلاک واکس سنگین پترولاتو
%۵۵پتروشیمی تندگویانTG645پلی اتیلن ترفتالات نساجی 

%۴۹نفت پارسSN150روغن پایه 
%۴۸ سیمان صوفیان2سیمان تیپ

%۴۳ پتروشیمی پارساستایرن منومر
%۴۲فولاد مبارکه اصفهانورق قلع اندود
%۴۱سیمان ارومیه1-425سیمان تیپ 

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%۵۰پتروشیمی پارساستایرن منومر
%۴۹سیمان صوفیان2سیمان تیپ

%۴۵ ذوب آهن اصفهان18تیرآهن بال پهن 
%۴۱نوید زرشیمیZB332Cپلی پروپیلن شیمیایی 

%۳۲سیمان ارومیه1-425سیمان تیپ 
%۱۵ -پتروشیمی کارونیمریکمتیلن دی فنیل دی ایزوسیانات پل

%۲۱-پتروشیمی شیرازآرگون
%۲۲-پتروشیمی تبریز3840UAپلی اتیلن سنگین دورانی 

%۳۱-شرکت فولاد زرند ایرانیانآرگون
%۳۱-(ویانتندگ)پالایش نفت تهران گوگرد گرانوله

.می کنید مشاهده را اسفنجی آهن محصول قیمت زیر نمودار در
 شمش، واحدهای مجدد اندازی راه و برق قطعی فصل رسیدن پایان به از بعد

 قرار درصد ۵ محدوده در و برگشته اسفنجی آهن برای تقاضا ماه مهر در مجددا
 ز،گا قطعی و سرما فصل شروع با می رفت انتظار که همانطور .است گرفته
 الاب رقابت های شاهد و گرفته شدت اسفنجی آهن برای تقاضا ،۱۴۰۱ سال همانند
 آهن هتوسع طرح های اندازی راه منتظر سمتی از البته .هستیم محصول این روی

 و سیرجان فولاد جهان خوزستان، فولاد جمله از مختلف شرکت های اسفنجی
.هستیم گل گهر فولاد و آهن توسعه

۹%

۷%

۲% ۱%
۰% ۱%

۵%
۶%

۱۰%
۱۱%

۶%
۵%

۰%

۲%

۴%

۶%

۸%

۱۰%

۱۲%

۰

۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰

۱۶۰,۰۰۰

درصد رقابت میانگین قیمت پایانی میانگین قیمت پایه
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بورس کالا
است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییررشقیمت پایانی هفته مورد گزاهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۱.۳%۲۰,۶۰۳,۳۳۵۲۱,۰۰۵,۴۸۳۱.۹شمش بلوم

۲.۸%۳۱,۳۴۵,۵۸۸۳۱,۳۴۲,۳۱۹۱.۳ورق گرم

۱.۹%۳۶,۹۶۰,۶۸۴۰.۹ ۳۳,۲۹۶,۶۸۹ ورق سرد

۱.۳%۴,۹۶۳,۹۹۸۴,۹۴۶,۳۴۸۰.۴گندله

۱.۴%۱۳,۲۲۴,۴۶۹۱۳,۴۸۳,۲۱۹۲.۰آهن اسفنجی

۳.۱%۲۵,۳۰۵,۲۸۶۲۶,۴۳۱,۹۹۸۴.۵ تیرآهن

۲.۰%۲۳,۶۲۱,۶۸۰۲۴,۰۲۹,۳۱۶۱.۳میلگرد

۱.۰%۳۶۱,۸۰۰,۹۹۰۳.۲ ۳۵۰,۵۰۹,۰۰۰ مس کاتد

۳.۳%۱۰۹,۲۱۲,۹۳۰۱۰۹,۳۰۹,۹۸۲۰.۱شمش روی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۳%۱۳,۲۵۹,۲۱۲۱۴,۲۲۳,۶۸۶۳.۳اوره

۱.۶%۵۸,۶۲۵,۶۸۴۰.۹ ۵۹,۱۸۳,۵۵۸ طریپلی اتیلن ترفتالات ب

۱.۸%۳۸,۶۵۳,۲۵۰۴۲,۲۳۱,۹۰۹۹.۴ ساجیپلی اتیلن ترفتالات ن

۱.۵%۳۸,۲۸۱,۹۹۱۰.۸ ۳۳,۹۸۲,۹۹۶ پلی اتیلن سبک

۱.۴%۴۸,۸۳۴,۲۲۱۴۹,۶۴۵,۵۰۳۱.۶ پلی پروپیلن

۲.۰%۳۶,۳۳۳,۳۳۳۳.۸ ۳۵,۰۳۲,۵۰۴ پلی وینیل کلراید

۱.۰%۵۶,۳۲۱,۲۰۰۵۵,۰۶۱,۲۰۰۲.۹ دوده صنعتی

۱.۰%6070۱۳,۲۰۰,۰۰۰۱۳,۱۰۳,۰۹۳۰.۳قیر 

۱.۳%۱۱,۶۲۲,۹۳۱۱۱,۶۲۵,۱۵۳۰.۰وکیوم باتوم

۱.۲%۱۸,۴۶۶,۴۲۴۰.۳ ۱۸,۴۰۶,۵۳۱ منو اتیلن گلایکول

۱.۳%۶۸,۲۰۹,۵۶۳۱.۵ ۶۳,۱۳۲,۳۱۰ نخ پلی استر

۱.۰%۱۸,۴۹۲,۹۳۵۰.۲ ۱۸,۵۳۳,۸۶۲ لوب کات
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(سیمان)بورس کالا 

۱,۱۳۱,۴۰۰ :جاری هفته قیمتصنعتی
۱,۱۰۶,۵۷۶ :گذشته هفته قیمت
 % 2.2 :تغییر درصد
1.2 :تقاضا قدرت

۸۵۷,۶۵۱ :جاری هفته قیمت
   ۸۶۶,۶۹۳  :گذشته هفته قیمت
% 1.0 :تغییر درصد
1.2 :تقاضا قدرت

  ۸۵۹,۵۶۰ :جاری هفته قیمت
۸۹۰,۳۲۹ :گذشته هفته قیمت
% 3.5 :تغییر درصد
1.2 :تقاضا قدرت

  ۹۶۳,۵۴۳ :جاری هفته قیمت
۹۷۰,۳۸۲ :گذشته هفته قیمت
% 0.7 :تغییر درصد
1.5 :تقاضا قدرت

۷۶۲,۳۵۱ :جاری هفته قیمت
۷۵۲,۵۱۵ :گذشته هفته قیمت
  % 1.3 :تغییر درصد
1.0 :تقاضا قدرت

۶۳۸,۰۰۰  :جاری هفته قیمت
۶۳۸,۰۰۰  :گذشته هفته قیمت
 % 0.0 :تغییر درصد
  ۹۱۲,۵۴۷ :جاری هفته قیمت۱ :تقاضا قدرت

۹۵۲,۴۲۴ :گذشته هفته قیمت
% 4.2 :تغییر درصد
1.4 :تقاضا قدرت

۱,۰۱۶,۷۸۸ :جاری هفته قیمت
۱,۰۲۴,۵۳۱ :گذشته هفته قیمت
% 0.8 :تغییر درصد
1.5 :تقاضا قدرت

۹۵۵,۷۰۴ :جاری هفته قیمت
۱,۰۵۸,۴۴۰ :گذشته هفته قیمت
% 9.7 :تغییر درصد
۱.۵ :تقاضا قدرت

  ۹۲۲,۳۵۷ :جاری هفته قیمت
۹۳۳,۳۰۶ :گذشته هفته قیمت
% 1.2 :تغییر درصد
1.2 :تقاضا قدرت

است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

 یمانس پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در•
.دمی شو گزارش منطقه هر تفکیک به فله ۲ تیپ

  کشور کل فله ۲ تیپ سیمان معامله حجم•

(
زار

ه
 

(تن

  کشور کل فله ۲ تیپ سیمان معامله قیمت•
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۹۲
۴,۲

۳۱

۹۲
۵,

۵۸
۹

اسفند12هفته منتهی به  اسفند5هفته منتهی به 

صد
در

 
ییر

تغ
:   ٪ 

۰.
۱۵

     
  

۵۶
۰

۵۴
۷

اسفند12هفته منتهی به  اسفند5هفته منتهی به 



20 1402اسفند 12گزارش هفتگی منتهی به 

قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
کالا

متوسط هفتگی
قیمت  

ی بازدهی هفتگ
(٪)

.۴۱۴۲۲ ۴۱(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۴۷۱ ۴۳۴.۵ (بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-.۷۷۴.۷۱۴۵(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS۵۱۳۴   ۴۵۴-(تن/دلار)بیلت 

 .CIS۵۵۴۴   ۴-(تن/دلار)اسلب 

-..CIS ۵.۳۴  ۱۴-(تن/دلار)ورق گرم 

-A ۴.۷۷۴   ۴۵۷گرید LME-(تن/دلار)مس 

LME۲.۲۱۴  ۱۴۱۷-(تن/دلار)روی

LME۲۲ ۷۴   ۴.۱-(تن/دلار)آلومینیوم 

۲۴.۷  ۴... آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

  ۴   ۴ ۱ ۱خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
  ۴   ۲۵۴.خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۴   ۱۵۴.خاورمیانه  

۷ ۵۴  ۳۱۱۴چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۱۴.۳  ۳۷.۴ خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

 را جهانی قیمت های نوسانات ایران، سرمایه بازار ارزش در کامودیتی هر سهم به باتوجه و (  .۱=  ۱ پایه سال با) شاخص این
  .می شود لحاظ کامودیتی ها قیمت هفتگی میانگین MCI شاخص محاسبه در که می شود یادآوری .می دهد نشان
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MCIتحلیل شاخص 

 به اخیر هفته در .رسید ۴۱۴۲۲ سطح به درصدی .۴۱  رشد با متوالی هفته سومین برای اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص

 .بود (درصد -..۱۴) گرم ورق و (درصد ۷  ۵۴) متانول آن از به ترتیب قیمت افت بیشترین و رشد بیشترین نیز اقلام تفکیک

 و (کارخانه ای تولیدات PMIشاخص معنادار افت) می شود ظاهر آمریکا اقتصاد بر به تدریج رزرو فدرال انقباضی سیاست های منفی آثار•

 قریبیت به طور هفته این در دلار شاخص .شد خواهد روند این تسریع و رزرو فدرال موثر بهره نرخ کاهش احتمال افزایش باعث مهم این

  .ماند ثابت

 تثبیت (۵۰ بالای سطح) رونق منطقه در ۲۰۲۴ فوریه در خدمات،PMIآمار طبق چین خدمات بخش کارخانه ای، تولیدات بخش برخلاف•

 .داشت چین متانول قیمت بر مثبت تاثیر نیز آمار این انتشار و شده
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

 اوره %65 حدود که است اوره تن میلیون 3.2  و آمونیاک تن میلیون 2 شرکت این تولید اسمی ظرفیت .می کند تبدیل اوره به سپس و آمونیاک به را آن و کرده دریافت مبین پتروشیمی از را طبیعی گاز پردیس پتروشیمی شرکت
 تأمین به توجه با .گردد محاسبه کمتر %30 تا 20 بین اوره جهانی نرخ از فروش ارزش متوسط شده موجب که است تن هر ازای به تومان هزار 800 حمایتی نرخ با کشاورزی اوره شرکت فروش مقدار %30 حدود .می کند صادر را

 کرک شاخص گردید موجب و یافت افزایش اوره نرخ اوره جهانی تقاضای افزایش به توجه با دیگر، سوی از .می شود نزدیک خود بلندمدت تعادلی محدوده به هاب 4 گاز نرخ روز به روز اروپایی کشورهای گاز کافی ذخایر و مناسب
  .گردد همگرا  هاکامودیتی سایر با تدریج به نیز اوره نرخ و نبوده پایدار نرخ افزایش این جهانی رکود دلیل به تقاضا کاهش و هند کشور بالای موجودی به توجه با می رسد نظر به لیکن .یابد افزایش اندکی اوره سازها اسپرد

 
  .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(%۹۰  معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات

شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =
Į

𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏 −Į
𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 Į(Į
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏 −Į
𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑 )

شپدیس
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شاخص حاشیه سود ناخالص متوسط فصل گذشته متوسط یک سال گذشته
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روند نرخ گاز طبیعی
لار

د
/

ب
کع

رم
مت

 پیش ههفت در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند زیر نمودار در
.می شود تومان 4,385 حدود گاز مکعب متر هر نرخ ، 39,864 ارزی متشکل سامانه دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 11 حدود به فرمول طبق
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

 کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۱۳۴ حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
 اعتبار نیز همت ۸۶.۴  همچنین .کرد موافقت همت ۱۴۵.۰ حدود با مرکزی بانک که

.شد عرضه قاعده مند
 عتبارا تقاضای بود، شده پیش بینی به درستی قبل هفته های گزارش های در که همان طور•

 قدارم بیشترین اخیر، هفته و کرد حفظ را خود صعودی روند متوالی ماه دو برای بانک ها
  .رسید ثبت به اخیر سال یک در اعتبار تقاضای

 نرخ حفظ موجب که داشت نسبی افزایش اعتبار تقاضای و عرضه بین شکاف اخیر هفته در•
.شد درصد ۲۳.۶ حدود در بین بانکی سود

 بانک ها هترازنام رشد خصوص در مرکزی بانک سختگیری بود، شده پیش بینی که همان طور•
 نداشته پوری سمت از پولی پایه افزایش کنترل در تاثیری تسهیلات عرضه شدید کاهش و

 قاضایت افزایش تقویمی اثرات سال، آخر به شدن نزدیک با که است مشاهده قابل .است
.شد کشیده چالش به را ترازنامه رشد کنترل سیاست موفقیت اعتبار،

 رخ غیررسمی به صورت درصد ۳۰ به بانک ها سپرده های سود نرخ افزایش از حاکی شنیده ها•
 افزایش به جز اثری احتمالا افزایش این .(روزشمار درصد ۲۸  موارد برخی در حتی) است داده

 باریاعت کسری افزایش به که داشت نخواهد نتیجه ای بانک ها برای پول تمام شده هزینه
.شد خواهد منجر ریپو تقاضای افزایش و بانک ها

 لتبدی به صرفا   سود، نرخ تغییرات گونه این که داده نشان متمادی سال های تجارب•
.ودمی ش جذب جدید سپرده نقدینگی، درصد چند به اندازه تنها و می شود منجر سپرده ها

 که حالی در و داشتند اعتبار کسری همت .۱۵۷۴  حدود بانک ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•
  .بود همت .۱.۱۴ حدود اعتبار عرضه متوسط
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حجم عرضه اعتبار مازاد تقاضای اعتبار
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محور راست-نرخ بهره بین بانکی محور راست-نرخ توافق بازخرید
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه
اولیه بازار در دولت بدهی اوراق حراج سی یکمین

 تنها و بانک ها را آن همت ۶.۳۰۶ که رفت فروش اوراق تومان میلیارد هزار . .۴. گذشته، هفته در•
 غیرنقدی و نقدی اوراق مجموع اسفند ۹ تا سال ابتدای از .رفت فروش سرمایه بازار در آن همت ۰.۳۰۳

 احتمال و سال پایانی روزهای به شدن نزدیک  با .است شده فروخته همت ۵۷  و . ۱۲۲۴۷ ترتیب، به
  .بود خواهد مالی بازارهای متوجه بالایی ریسک بالا، نرخ های در مانده باقی اوراق فروش جبران

  فروش خالص (اخزا) غیرنقدی اوراق انتشار احتساب با و همت ۴۲۴۱۲۵  منفی نقدی، اوراق فروش خالص•
  .بود همت ۲۵۴۱۲۵  منفی

 یدسررس تا بازده متوسط با مقایسه در که رسید درصد ۲۶.۸۵ به حراج، سررسید تا بازده نرخ وزنی متوسط•
  .دارد زیادی فاصله (درصد ۳۰ حدود) ثابت درآمد اوراق بازار

 ریپو، تقاضای و – درصدی ۳۰ سپرده گواهی شوک از ناشی– بانک ها اعتباری کسری افزایش به توجه با•
  ریبازا قیمت به مرکزی بانک نزد توثیق سپس و حراج در گران قیمت اوراق خرید به مجبور بانک ها

.بماند بالا بانک ها توسط اوراق خرید سال آخر تا احتمالا .شده اند (ارزان تر)
 و یمه هاب اعتباری، موسسات و بانک ها سرمایه، بازار مالی نهادهای تفکیک به حراج در نقدی اوراق فروش•

  و ۴۳ .۱۹ ،۵۹.۴۹  ،۳۴ .۴۳ ترتیب به اسفند ۹ تا ۱۴۰۲ سال اول از سایر، و بازنشستگی صندوق های
  .است بوده همت ۰.۰۰۴

.است شده عرضه همت ۴.۸ حدود مبلغ به ۱۵۰ اراد اوراق آتی، هفته برای•
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(۱۴۴۴۴۱ )(.۱۵۴۴۵۱ )اصل اوراق

(.۵. ۴.)( ۱ ۴.. )سود و کارمزد اوراق
(۴۳۵ ۲۳۴)(.۴۲ ۴. ۲)جمع
. ۱۲۲۴۷فروش نقدی اوراق
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(۲۵۴۱۲۵ )خالص فروش کل اوراق
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا
 تقاضا بخش ملایم تقویت و عرضه بخش جزیی تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد خصوص در شده منتشر اطلاعات آخرین
 .است
عرضه بخش

 ههفت در بیکاری مدعیان تعداد در جزیی افزایش از حاکی آمریکا، اشتغال خصوص در منتشرشده داده های آخرین•
 متحرک میانگین همچنین .رسید نفر هزار ۲۱۵ به بیکاری مدعیان تعداد هفته این در .است فوریه ۲۴ به منتهی

 بودن قوی همچنان و دارد قرار اخیر سال ۲۵  حداقل حدود در  و گرفت خود به نزولی روند بیکاری مدعیان چهارهفته ای
  .می دهد نشان را کشور این کار بازار
تقاضا بخش

 ف کنندهمصر  تورم افزایش دهنده نشان که داشت توجهی قابل افزایش گذشته ماه به نسبت  PCE هسته ماهانه تورم•
 .است

 شتدا توجهی قابل افزایش قبل ماه به نسبت اما بود قبل سال مانند (PI) شخصی درآمد تغییرات مقدار دیگر، سوی از•
 کاهش عمان و شده منجر مصرفی تقاضای تقویت به می تواند موضوع این .است خرید قدرت تقویت نشان دهنده که

.شود تورم
.است دهبو نزولی تورمی انتظارات از ناشی احتمالا که شد مواجه ماهانه رشد نرخ توجه قابل کاهش با شخصی مخارج•
.ندارد وجود آمریکا تورم کاهش نشانه که رسید جمع بندی این به می توان کلی، به طور•

پولی سیاست گذاری
 بیشتر ورمت کاهش برای و است گرفته پیش در را بهره نرخ و انقباضی سیاست فعلی سطح حفظ  رزرو فدرال سیاست•

 رسالت را داده ها اساس بر تصمیم گیری و رصد موضوع همچنان اما .است امیدوار ۲۰۲۴ سال در تقاضا رشد کاهش به
.می گیرد نظر در خود

 نرخ کاهش خرید، قدرت افزایش و PCE صعودی روند به توجه با ،۲۰۲۴ ژانویه ماه در نقطه ای تورم کاهش رغم به•
 .است نامحتمل آتی ماه چند برای بهره
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شفن

اقتصاد چین

قمری نو سال تعطیلات بحبوحه در .۲ ۲ فوریه در چین اقتصاد تقاضای بخش تثبیت
عرضه

  .نگردید منتشر چین عرضه بخش سمت از آماری اخیر هفته در•
تقاضا

 (NBS) چین آمار مرکز توسط ۲۰۲۴ فوریه ماه برای چین اقتصاد PMI شاخص های آمار اخیر هفته در•
 تولیدات) خدمات بخش رونق و کارخانه ای تولیدات بخش متوالی انقباض نشان دهنده که شد منتشر

 .بود (بود غیرکارخانه ای
 از حاکی که کرد افت فوریه ماه در ۴۹.۱ سطح به قبل ماه ۴۹.۲ از کارخانه ای تولیدات PMI شاخص•

 اقلام مامیت .بود بازار انتظارات با همسو و چین کارخانه ای تولیدات بخش انقباض متوالی ماه پنجمین
 یتوضع اولیه مواد خرید و اشتغال خارجی، فروش جدید، سفارشات جمله از شاخص این با مرتبط

 .کردند حفظ را خود انقباضی
 سطح) قرون وضعیت در و یافت بهبود چین خدمات بخش وضعیت کارخانه ای، تولیدات بخش برخلاف•

 .۵۱۴ سطح به فوریه ماه در چین (خدمات) غیرکارخانه ای تولیدات PMI شاخص .شد تثبیت (۵۰ بالای
  .بود (۵۰.۸) بازار انتظارات و قبل ماه ۵۰.۳ مقدار از بیشتر که رسید

 تثبیت ۵۰.۹ سطح در متوالی ماه دومین برای فوریه ماه در چین اقتصاد (کلی) ترکیبی PMI شاخص•
  فوریه ماه در چین اقتصاد PMI شاخص های چین، قمری نو سال تعطیلات دلیل به کلی حالی در .شد

 موضوع دینب تحلیل گران که است لازم و (کارخانه ها تعطیلی دلیل به به ويژه) است اعتماد قابل کمتر
 .کنند توجه
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شفن

اقتصاد منطقه یورو

.است عرضه و تقاضا بخش جزیی بهبود از حاکی یورو اقتصاد خصوص در شده منتشر اطلاعات آخرین

عرضه بخش

 که بود درصد ۶.۴ ،۲۰۲۴ ژانویه در قبل، ماه به نسبت درصدی واحد ۰.۱ افت با یورو، منطقه بیکاری نرخ•
 هزار ۱۱ حدود به قبل ماه به نسبت نفری هزار ۳۴  کاهش با بیکار افراد تعداد .بود بازار انتظارات با مطابق

.رسید نفر
 
 نرخ (درصد ۳.۱) کمترین آلمان و (درصد ۱۴.۵) بیشترین اسپانیا یورو، منطقه بزرگ اقتصادهای بین در•

  .است درصد ۳.۲ و ۳.۵ ترتیب به نیز ایتالیا و فرانسه در بیکاری نرخ .دارند را بیکاری

تقاضا بخش

 درصد ۲.۶ به قبل ماه به نسبت درصدی واحد ۰.۲ کاهش با یورو منطقه سالانه تورم نرخ ۲۰۲۴ فوریه در•
  قیمت درصدی ۳.۳ افت از متاثر تورم نرخ کاهش . بود (درصد ۲.۵) بازار انتظارات از بالاتر اندکی که رسید
  .بود ماه این در انرژی

 بعد به ۲۰۲۲ مارس از هسته تورم نرخ میزان کمترین که یافت کاهش درصد ۳.۱ به نیز هسته تورم نرخ•
 .است

 ماه به نسبت درصدی واحد ۱ افزایش که رسیدخود اخیر ماه ۱۰ میزان بیشترین به نیز ماهانه تورم نرخ•
.می دهد نشان ژانویه
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شفن

اقتصاد منطقه یورو

پولی سیاست گذاری

 نرخ رو،یو منطقه در گذشته سال یک در مالی و پولی انقباضی سیاست های اجرای سبب به•

  .است یافته کاهش و داشته نزولی روند شرکت ها و بنگاه ها به وام سالانه رشد

 که کرد تجربه را درصدی ۰.۳ رشد ۲۰۲۴ ژانویه در یورو منطقه خانوارهای به بانکی وام اعطای•

  .است اخیر یک سال در خانوار به وام  رشد نرخ میزان پایین ترین

 ماه در دسامبر، ماه در درصدی ۰.۵ افزایش از پس نیز شرکت ها به وام اعطای این، بر علاوه•

  سطح در بلق ماه به نسبت تغییر بدون نیز نقدینگی سالانه رشد .داشت رشد درصد ۰.۲ ژانویه

  .ماند باقی درصد ۰.۱

 را بهره رخن و داشت انقباضی سیاست گذشته سال در اروپا مرکزی بانک که است رذک به لازم•

  .ماند تغییر بدون بهره نرخ نیز ژانویه نشست در .داد افزایش درصد ۴.۵ سطح تا

 اهشک رغم به که کردند اشاره موضوع این به خود سخنرانی در لاگارد خانم گذشته هفته در•

 .دارد قرار درصدی ۲ هدف تورم از بالاتر همچنان تورم نرخ یورو، منطقه در تورمی فشارهای

 همچنان بهره نرخ آتی ماه های در که است ممکن تورم کنترل منظور به که کردند عنوان ایشان

  .شود داشته نگه بالا سطوح در
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

منطقه یوروسه شنبه ۱۵ .۱۴۰۲.۱۲مارس ۵(فوریه)تورم تولیدکننده ۱

۲PMI منطقه یوروچهارشنبه ۱۶ .۱۴۰۲.۱۲مارس ۶(فوریه)ساخت وساز

منطقه یوروچهارشنبه ۱۶ .۱۴۰۲.۱۲مارس ۶(ژانویه)خرده فروشی ۳

منطقه یوروچهارشنبه ۱۶ .۱۴۰۲.۱۲مارس ۶(ژانویه)JOLTsفرصت های شغلی ۴

آمریکاچهارشنبه ۱۶ .۱۴۰۲.۱۲مارس ۶سوگند یادکردن رییس کل فدرال رزرو۵

چینپنجشنبه ۱۴۰۲.۱۲.۱۳مارس ۳(فوریه-ژانویه)صادرات، وارادات و تراز تجاری ۶

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۲.۱۲.۱۳مارس ۳جلسه تعیین نرخ بهره۳

چینپنجشنبه ۱۴۰۲.۱۲.۱۳مارس ۳(فوریه)ذخایر ارزی ۸

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۲.۱۲.۱۳مارس ۳(مارس۲)مدعیان بیکاری ۹

چینپنجشنبه ۱۴۰۲.۱۲.۱۳مارس ۳کنگره ملی حزب کمسیون۱۰

آمریکاجمعه ۱۸ .۱۴۰۲.۱۲مارس ۸(فوریه)نرخ بیکاری و اشتغال غیرکشاورزی ۱۱

چینجمعه ۱۸ .۱۴۰۲.۱۲مارس ۸(هفوری)تورم های مصرف کننده و تولیدکننده ۱۲

:شامل پیشرو هفته رویداد مهمترین
 از اعدف ضمن پاول آقای می رسد نظر به :آمریکا رزرو فدرال کل رییس کردن یاد سوگند جلسه•

 خواهد اکیدت زیاد احتیاط با انقباضی سیاست تداوم بر قوی کار بازار حفظ خصوص در خود عملکرد
:است زیر به صورت آن محتمل تاثیرات .کرد

  دلار شاخص :مثبت اثر•
سهام و کریپتو طلا، :منفی اثر•
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تحلیل مفید 
(شاوان)شرکت پالایش نفت لاوان 
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پالایشگاه نفت چیست؟

 از پس .کرد استفاده آنها از بتوان که میشود تبدیل محصولاتی به خام نفت آن در که است محلی پالایشگاه
 خط وسیلهب خوراک عنوان به خام نفت .می شود تبدیل ... و بنزین و گازوئیل مانند محصولاتی به نفت پالایش،

 یحاو و ندارد خوبی کیفیت معمولا پالایشگاه ها به ورودی نفت .میشود پالایشگاه خوراک مخازن وارد لوله
 ابتدا ورودی خام نفت بنابراین .است … و حفاری گل معدنی، های نمک شن، مانند بسیاری نامطلوب ترکیبات

 پیش جهت خام نفت ادامه، در .شود زدوده آن از کامل طور به آن در موجود املاح تا شده گیر نمک تجهیزات وارد
 رجب تولیدی فراورده های از را گرما واقع در حرارتی های مبدل این .کندمی  عبور حرارتی مبدل تعدادی از گرمایش

 رشهایب تقطیر مرحله طی و شده تقطیر برج وارد خام نفت سپس .کنندمی منتقل ورودی خام نفت به تقطیر
.میشود جدا هم از نفتی اصلی

 سنگین تر باتترکی چه هر و شده خارج برج بالایی قسمتهای از سبکتر مواد ترکیبات، وزن ترتیب به تقطیر،  برج در
 قیر و کوره فتن عمدتا که سنگین ترکیبات هم نهایت در .میشود خارج برج از تر پایین قسمتهای از ترتیب به شود،

.میشوند خارج برج نقطه ترین پایین از هستند ... و

 باقی ولی ودمیش منتقل پالایشگاه از خارج به استفاده برای مستقیم صورت به تقطیر برج از خروجی مواد از برخی
.میشود تقلمن ... و  رفرمینگ کراکینگ، مانند واحدهایی  به دیگر، ترکیبات به تبدیل یا کیفیت ارتقای برای آنها

 و کوره فتن کننده ها،  روان نفتا، گازوئیل، سفید، نفت بنزین، مایع،  گاز شامل  معمولا تقطیر برج اصلی محصول
.است پسماندها سایر
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معرفی شرکت پالایش نفت لاوان 

 عنوان به 1355 سال در که است روز در بشکه هزار 60 اسمی ظرفیت با پالایشگاهی شاوان، نماد با ایران فرابورس تابلوی در شده پذیرفته لاوان، نفت پالایش شرکت نام با لاوان پالایشگاه

 پالایشگاه کی بعنوان شیراز، پالایشگاه از استقلال نیز و توسعه ای طرحهای انجام با و مختلف سالیان طی در از پس و شد احداث  شیراز پالایشگاه از واحد یک و لاوان تقطیر مجتمع

.می شود تامین جنوبی پارس از (%45) گازی میعانات و لاوان قاره فلات نفتی میادین از (%55) خام نفت پالایشگاه این خوراک .می دهد ادامه خود کار به مستقل

احداث مجتمع 
تقطیر لاوان

1355 1368 1373 1380 1387

ان
لاو

اه 
شگ

لای
پا

1388

بهره برداری از واحد 
مرکس

افزایش ظرفیت از 
هزار بشکه 30به  20

در روز
بهره برداری از واحد 

تولید بنزین
احداث اسکله دو 

منظور 
ساخت مخزن 
ذخیره سازی 

گازمایع
افزایش ظرفیت از 

هزار  55به  30
بشکه در روز

1390

1392 1394

راه اندازی واحد 
تصفیه هیدروژنی 4تولید گازوئیل یورو

1355 1368 1373

1394
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واحدهای مختلف

 که دارد اصلی واحد چندین لاوان پالایشگاه

 مجدد را تقطیر برج از شده خارج محصولات

 ارزش با محصولاتی به و می کند فرآوری یا پالایش

 این کلش ترین ساده .می کند تبدیل بالاتری افزوده

.است شده داده نشان روبه رو تصویر در واحدها

واحد تقطیر

ایزومریزاسیون

کاتالیستی

بازیافت گازمایع
گاز مایع

نفتای سبک

نفتای سنگین

بنزین

گازوئیل

نفت کوره

و نفتا 4بنزین یورو 

بنزین معمولی و نفتا

گوگرد زدایی
گازوئیل

گاز مایع
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ترکیب سهامداران و سرمایه شرکت

51.31%

18.63%1.14%

1.10%

27.82%

سهامداران

سازمان تامين اجتماعي

صندوق بازنشستگي ،وظيفه 
،ازكارافتادگي

شركت س اتهران 

شركت س اخراسان رضوي

شناور سهم

درصد (میلیون ریال)میزان سرمایه محل افزایش سرمایهتاریخ
افزایش

%6,856,580600سود انباشته1401-02-21

%933,659445آورده نقدی1386-03-24

.است رسیده عدد این به 1401 سال در سرمایه افزایش آخرین از بعد که است ریال میلیارد هزار 8 شرکت این سرمایه  .است مالکیت درصد 51 از بیش با اجتماعی تامین سازمان شرکت، این سهامدار بزرگترین
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محصولات و خوراک
 می دهد نشان که است 1.06 حدود کلی طور به پالایشگاه این مصرف ضریب .است گازی میعانات درصد 45 و خام نفت درصد 55 حدود میانگین بطور لاوان، پالایشگاه اولیه ماده ورودی
 بدست و یشپالا برای مصرفی انرژی همچنین .است میعانات از استفاده پرتی این عمده دلیل .می شود پالایشگاه این کرک کاهش باعث پرتی همین و می شود پرت اولیه ماده از درصد 6 حدودا
.است گاز مکعب متر 5 با معادل تقریبا محصول بشکه هر آوردن

.می کند تولید گوگرد و مایع گاز نفتا، کوره، نفت گازوئیل،  بنزین، و بوده روز در بشکه هزار 60 پالایشگاه این اسمی ظرفیت

29%

28%

20%

14%

2%

نفت گاز

بنزین معمولی

نفت کوره

نفتا

گاز مایع

گاز مایع

نفتا

نفت کوره

بنزین

گازوئیل

میعانات

نفت خام
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بازار محصولات پالایشگاه لاوان

  فیدس نفت و مایع گاز کوره، نفت بنزین، گازوئیل، شامل اصلی محصولات موظفند پالایشگاه ها

 ئولمس پخش و پالایش شرکت و دهند تحویل پخش و پالایش شرکت به را (کروسن و جت سوخت)

 را لاتمحصو باقی .می شود محاسبه دولت مصوبه به توجه با محصولات خرید نرخ .است آنها فروش

 از نیز وانلا پالایشگاه .برساند فروش به انرژی و کالا بورس مانند رقابتی بازارهای در می تواند شرکت

 .هدمی د تحویل پخش و پالایش شرکت به را خود اصلی محصولات و نیست مستثنا قانون این

 آن عمده که می شود صادر لاوان پالایشگاه محصولات درصد 25 حدود متوسط بطور مقداری، لحاظ از

.ودمی ش صادر پالایشگاه این تولیدی کوره نفت و نفتا تمام تقریبا .است نفتا و کوره نفت
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سیاستگذاری نرخ

 سال ماه دی 23 تاریخ در پالایشگاهی محصولات گذاری نرخ با ارتباط در دولت هیات مصوبه

 سودآوری که چرا دانست، جاری سال در پالایشگاهها خبر مهمترین میتوان را (1402) جاری

 9 سود برای تعدیلی پالایشگاهها همه باعث و بود مصوبه این تاثیر تحت شدیدا پالایشگاهها

 محاسبه در (1401/05/18) مصوبه آخرین با مصوبه این اختلاف عمده .کنند اعلام خود ماهه

 کمتر شینپی مصوبه به نسبت پالایشگاهها بنزین نرخ شد باعث امر همین و بود بنزین نرخ

.میدهد نشان را مصوبه دو در بنزین نرخ برای محاسبه فرمول زیر جدول .باشد

نوع بنزین1402مصوبه 1401مصوبه 
p95sng-5/3*(p95sng-p92sng)p95pg-12/3(p95sng-p92sng) 87بنزین

p95pg-9/3(p95sng-p92sng) 4یورو 87بنزین
p95pg-8/3(p95sng-p92sng) 5یورو 87بنزین

p95pg-4/3*(p95sng-p92sng)p95pg-8/3(p95sng-p92sng) 91بنزین
p95sng-4/3*(p95sng-p92sng)p95pg-5/3(p95sng-p92sng) 4یورو 91بنزین
p95sng-2/3*(p95sng-p92sng)p95pg-4/3(p95sng-p92sng) 5یورو 91بنزین

p95pg-4/3(p95sng-p92sng) 95بنزین
p95sng-1/3*(p95sng-p92sng)p95pg-1/3(p95sng-p92sng) 4یورو 95بنزین

p95sngp95pg 5یورو 95بنزین

p{n}{y} *** n  : ، عدد اکتانy  منطقه عرضه(pg  ،خلیج فارسsngسنگاپور)
خلیج فارس 5یورو  95نرخ بنزین اکتان :  p95pg(  مثال 

 درصد 95 با تاس برابر پالایشگاهها به تحویلی خام نفت قیمت .میخرند دولت از خوراک بعنوان را گازی میعانات و نفت پالایشگاه .پالایشگاههاست سودآوری مهم عامل محصول، فروش و اولیه مواد خرید نرخ

 نفت کیفیت بهبود پروژه که شد خواهد اعمال درصورتی نفت، نرخ برای درصدی 5 تخفیف که است ذکر به لازم .است فارس خلیج میعانات نرخ از تر پایین دلار دو میعانات و دبی و عمان برنت، نفت میانگین

.می شود اسبهمح (پلتس نشریه در اعلامی) جهانی نرخهای پایه بر امسال ماه دی ابلاغیه در اعلامی نرخهای براساس نیز فرآورده ها نرخ .شود اجرا  شده، بندی زمان برنامه به توجه با پالایشگاهها، توسط کوره
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بهای تمام شده

96%

1%

3%

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

3%

23%

19%38%

17%

هزینه حمل و نقل و انتقال هزینه مواد مصرفی

هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها

55%

45%

نفت خام میعانات گازی
 اولیه ماده به مربوط درصد، 96 حدود شرکت، هزینه عمده

 3 حدود سربار هزینه .است گازی میعانات و خام نفت یعنی

 تشکیل را هزینه ها از درصد 1 حدود مستقیم دستمزد و درصد

 2 حدود دستمزدها، مجموع تولید، به مربوط دستمزد .می دهد

 مقابل در هرچند .می دهد تشکیل را شده تمام بهای از درصد

 هک صورتی در ولی است، شده تمام بهای از کمی سهم خوراک

 است ممکن رود، بالاتر دستمزد و شود، کمتر خوراک قیمت

 ندهرچ) دهد اختصاص خود به را بیشتری درصد دستمزد سهم

.(بود خواهد کم بسیار خوراک با قیاس در هم باز
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(میلیون بشکه در روز)روند تولید جهانی نفت خام 
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تولید نفت

 پیدا کاهش تولید گاهی روند این در هرچند .است داشته صعودی روندی گذشته سال 50 طی تولید، برای اولیه خام مواد و انرژی به دنیا افزون روز نیاز به توجه با دنیا، در نفت مصرف و تولید روند

 .است بوده آن از حاصل رکود و کرونا آن دلیل که 2020 تا 2019 سال در یا و بود دنیا نفت وقت کننده تولید مهم در سیاسی رژیم تغییر و ایران انقلاب آن دلیل که 1983 تا 1979 سال مانند .است کرده

 نرخ در ثرمو عوامل کلی بطور .بودیم قیمت کاهش شاهد کرونا زمان در ولی رفت بالا شدت به قیمت ایران انقلاب زمان در که چرا بود، متفاوت کاملا نفت نرخ به مقطع دو این در بازار واکنش اما

.می شود نفت نرخ در ناگهانی تغییرات باعث که است کننده مصرف یا کننده تولید کشورهای در رکود یا بحران تقاضا، و عرضه کنار در نفت،
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روند قیمت نفت و فرآورده ها
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نفت کوره بنزین گازوئیل نفت برنت

 فرآورده ها و نفت نرخ اوکراین، به روسیه حمله دلیل به 1400 سال پایانی روزهای در .کرده اند تجربه را شدیدی نوسانات اخیر، سال دو طی (کوره نفت و بنزین گازوئیل،) آن مهم فرآورده های و نفت قیمت

 در یزن پالایشگاهها درآمد نرخها، این تثبیت و رسیدن تعادل به صورت در .است گرفته پیش در را تعادلی به رو و کاهشی روند آن، از بعد .رسید خود اوج به 1401 تابستان در و گرفت خود به افزایشی روندی

.بود خواهد هوابست تولید،  افزایش یا محصولات کیفیت بهبود جمله از آنها، عملیات به پالایشگاه درآمد افزایش دلیل تنها و بود خواهد امسال، پاییز فصل در فصلی سود مانند به معقول، محدوده ای
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مفهوم کرک

 (گاهیپالایش محصولات برای بشکه؛) معین حجم یک در (دلار به) اولیه ماده و محصول نرخ اختلاف
 وزنی میانگین مجموع بین (دلار به) نرخ اختلاف همچنین و می شود گفته محصول آن کرک

.گویند پالایشگاه کرک را (بشکه) معین حجم برای اولیه مواد و محصولات
 سودآوری رکتش نتیجه در و بوده بالاتر نیز آن عملیاتی درآمد باشد، بالاتر پالایشگاه یک کرک چه هر

 با ولاتمحص وزن بودن بالا مستلزم پالایشگاهها برای بالا کرک که آنجایی از .داشت خواهد بهتری
.است موثر اه هاپالایشگ کرک رفتن بالاتر در آنها کیفیت و تولیدی محصولات بنابراین بالاست، کرک

:ی شودبه عنوان مثال اگر تولیدات پالایشگاهی به شکل روبرو باشد کرک آن از رابطه زیر حساب م

(قیمت گاز مایع% 20+قیمت یک بشکه نفتا % 15+ قیمت یک بشکه بنزین %  25+ قیمت یک بشکه گازوئیل % 40)  –( قیمت یک بشکه میعانات%  45+ قیمت یک بشکه نفت خام%  55= ) کرک پالایشگاه 

%20گاز مایع 

% 15نفتا 

% 25بنزین 

%40گازوئیل 

 %45میعانات  

%55نفت خام  
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کرک فرآورده های نفت

(19)

(41)

12 

19 

64 

 (60)

 (40)

 (20)

 -

 20

 40

 60

 80

26
/11

/14
02

06
/11

/14
02

18
/10

/14
02

27
/0

9/
14

02
01/

09
/14

02
11/

08
/14

02
24

/0
7/

14
02

05
/0

7/
14

02
15

/0
6/

14
02

24
/0

5/
14

02
03

/0
5/

14
02

14
/0

4/
14

02
20

23
-06

-12
22

/0
2/

14
02

04
/0

2/
14

02
15

/0
1/1

40
2

24
/12

/14
01

05
/12

/14
01

17
/11

/14
01

23
/10

/14
01

02
/10

/14
01

15
/0

9/
14

01
26

/0
8/

14
01

09
/0

8/
14

01
19

/0
7/

14
01

28
/0

6/
14

01
02

/0
6/

14
01

13
/0

5/
14

01
27

/0
4/

14
01

06
/0

4/
14

01
17

/0
3/

14
01

28
/0

2/
14

01
06

/0
2/

14
01

17
/0

1/1
40

1
27

/12
/14

00
06

/12
/14

00
15

/11
/14

00
23

/10
/14

00
01/

10/
14

00
12

/0
9/

14
00

21
/0

8/
14

00
03

/0
8/

14
00

14
/0

7/
14

00
26

/0
6/

14
00

08
/0

6/
14

00
20

/0
5/

14
00

31
/0

4/
14

00
10/

04
/14

00
24

/0
3/

14
00

03
/0

3/
14

00
14

/0
2/

14
00

26
/0

1/1
40

0
06

/0
1/1

40
0

لار
د

/
که

ش
ب

کرک نفت کوره کرک بنزین کرک گازوئیل

 اهیپالایشگ گازوئیل و بنزین تولید مقدار هرچه که داشت توجه باید بنابراین است، بوده زیر نمودار شکل به تاکنون 1400 سال اول از (کوره نفت و بنزین گازوئیل،) پالایشگاه ها اصلی محصول سه کرک روند

  .کرد خواهد کسب بیشتری سود نتیجه در و درآمد باشد، بیشتر آن کوره نفت به نسبت
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شپنا شبندر شتران شبریز شاوان شراز میانگین پالایشگاه ها

کرک پالایشگاه های ایران

 به هروسی حمله آغاز از قبل .است بوده نفت فرآورده های و نفت نرخ در تغییر آن اصلی دلیل و است بوده شاهد را زیادی تغییرات (کنون تا 1400 سال اول از ) اخیر سال سه حدود طی کشور پالایشگاههای کرک

 شورک پالایشگاه های کرک میانگین نفت، بازار و نرخ ها نسبی رسیدن تعادل به از بعد که است بوده بشکه بر دلار 10 تا 5 محدوده در کشور پالایشگاه های کرک میانگین نفت، قیمت ناگهانی افزایش و اوکراین

.است شده بشکه بر دلار 15 تا 10 محدوده وارد
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برآورد سود 

1403سال 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 

۴,۴۰۵,۵۶۸۳,۴۷۸,۸۰۰۲۳,۷۹۶,۱۳۷۳۲,۵۹۸,۷۶۲۳۶,۷۲۵,۸۲۶۲۹,۴۵۴,۰۷۲۳۸,۱۹۴,۹۵۸میلیون ریال-سود ناخالص 

۶۲۷,۲۹۸۷۵۹,۰۸۰۱,۰۰۹,۴۹۸۲,۱۹۲,۹۴۵۳,۴۷۴,۴۲۵۳,۹۶۲,۶۱۲۵,۱۰۳,۷۳۲هزینه عمومی

۰۶۰۷,۲۷۷۱,۵۱۸,۱۵۳۱,۶۱۸,۴۰۶۲۱,۰۶۷,۱۴۹۸۰۳,۲۹۰۰سایردرآمدهای عملیاتی

۳,۷۷۸,۲۷۰۳,۳۲۶,۹۹۷۲۴,۳۰۴,۷۹۲۳۲,۰۲۴,۲۲۳۵۴,۳۱۸,۵۵۰۲۶,۲۹۴,۷۵۰۳۳,۰۹۱,۲۲۵سود عملیاتی

۳۱۹,۳۳۰۴۶۲,۸۶۹۴۸۴,۱۲۱۱,۰۸۳,۱۹۴۱,۲۹۲,۵۵۱۲,۲۹۱,۱۴۴۱,۶۸۰,۳۱۶هزینه مالی

۱۸۹,۶۹۵۶۰۲,۲۸۲۷۱,۶۴۶۴۲۴,۲۷۱۴۸۷,۰۵۱۵,۶۷۲,۵۹۲۰درآمد غیرعملیاتی

۳,۶۴۸,۶۳۵۳,۴۶۶,۴۱۰۲۳,۸۹۲,۳۱۷۳۱,۳۶۵,۳۰۰۵۳,۵۱۳,۰۵۰۲۹,۶۷۶,۱۹۸۳۱,۴۱۰,۹۰۹سود قبل از مالیات

۶۱۸,۱۷۴۶۷۵,۷۰۵۳,۳۴۴,۷۶۳۲,۸۳۳,۰۰۵۹,۰۹۲,۰۲۳۴,۵۶۰,۰۴۰۴,۹۹۹,۲۱۵مالیات

۳,۰۳۰,۴۶۱۲,۷۹۰,۷۰۵۲۰,۵۴۷,۵۵۴۲۸,۵۳۲,۲۹۵۴۴,۴۲۱,۰۲۷۲۵,۱۱۶,۱۵۸۲۶,۴۱۱,۶۹۴سود خالص

۸,۰۰۰,۰۰۰۸,۰۰۰,۰۰۰۸,۰۰۰,۰۰۰۸,۰۰۰,۰۰۰۸,۰۰۰,۰۰۰۸,۰۰۰,۰۰۰۸,۰۰۰,۰۰۰سرمایه

eps۳۷۹۳۴۹۲,۵۶۸۳,۵۶۷۵,۵۵۳۳,۱۴۰۳,۳۰۱

 بشکه میلیون 18 میزان همچنین و لاوان پالایشگاه برای بشکه بر دلار 4.2 کرک پالایشگاهها، برای ریالی 450،000 دلار میانگین فرض با 1403 سال برای محاسباتی سود

 بیشتر رد مسئله این و باشد گذار تاثیر سود مبلغ در می تواند فرآورده یا نفت موجودی میزان که داشت توجه باید .است شده محاسبه (1403 سال در) فرآورده فروش

 .است گذاشته تاثیر شرکت سود بر دوره ها
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جمع بندی

 وزن چنینهم و نرخ ها این .می شود محاسبه جهانی نرخ براساس فرآورده فروش و نفت خرید قمیت زیرا است،  وابسته نفتی فرآورده های و نفت جهانی نرخ های به شدت به پالایشگاه ها سودآوری❖
.می دهند نشان کرک در را خود تولیدی محصولات

.کند تغییر محصولات نرخ نتیجه در و بگذارد اثر تولیدی محصولات وزن و کیفیت در می تواند (گازی میعانات یا خام نفت) خوراک کیفیت در تغییر❖

.باشد اثربخش شرکت زیان یا سود در می تواند محصولات یا نفت موجودی میزان آن، های فرآورده و نفت روزانه نوسانات به توجه با❖

.(است دلار به عملیاتی درآمد دهنده نشان) می شود بیان دلار به پالایشگاه ها کرک زیرا است، دلار نرخ شرکت ها سودآوری در دیگر مهم عامل❖

.دارد بسزایی اهمیت شرکت ها آینده سودآوری در (کوره نفت سازی مانندکیفی) است اقدام دست در محصولات کیفیت بالابردن برای که توسعه ای طرح های❖

.دارد بستگی کوره نفت سازی کیفی توسعه طرح پیشرفت میزان به (درصد 5 حداکثر) پالایشگاه ها به تحویلی خام نفت تخفیف درصد میزان❖

.بود خواهد آنها سود مانده باقی درصد 60 از بخشی پالایشگاه ها تقسیمی سود بنابراین .شود استفاده آنها توسعه طرح برای و ذخیره باید (دستورالعمل آخرین طبق) پالایشگاه ها سود از درصد 40❖



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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