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حدود مسئولیت

 رعایت و مفید ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 این وجود، این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 کاملی مبنای عنوان هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش
 رمبنایب سرمایه گذاری نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای

 آن یژگی هایو با متناسب و متمایز فرد، هر برای بهینه پیشنهادی سبد داشت توجه باید مفید، پیشنهاد قسمت در
 خدمات از استفاده زمینه این در است، ... و موردنظر زمانی افق مالی، وضعیت ریسک پذیری، سطوح از اعم فرد،

 نکته ینا به توجه طرفی از .می شود پیشنهاد راهکار بهترین عنوان به غیرمستقیم روش به سرمایه گذاری و مشاوره
 و می گردد ولتح و تغییر دچار سرعت به و بوده پویا پیشنهادی سبد اقتصادی، مفروضات تغییر با که است ضروری

.ندارد آینده در آن شدن بروز و مفروضات آتی تغییرات خصوص در مسئولیتی گزارش این

 ونههرگ و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

4دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

5خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

7سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

8تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

13تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

16پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

20نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

25نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

30نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

36(جم)شرکت پتروشیمی جم تحلیل مفید 
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دیدگاه مفید

 مچنانه که است شرایطی در این .بودیم سرمایه بازار در ثبات شاهد بود، همراه اندکی کاهش با دلار که گذشته هفته طی

 شاهد سو دیگر از .دارد قرار دلار میلیارد 144 حدود در و 1398 سال از خود های کمینه در ایران سرمایه بازار دلاری ارزش

.کرد عبور درصد ۳۳ مرز از و رسیده 1394 سال از خود تاریخی اوج به ریسک بدون بهره نرخ میانگین هستیم

 از اریبسی شده باعث هستند، عمومی و حکومتی نهاد های که ناشر برای بیشتر هزینه ایجاد ضمن ریسک بدون بازدهی

 ، است همراه ریسک با همواره که سرمایه بازار در گذاری سرمایه به را ثابت درآمد با دراوراق گذاری  سرمایه گذاران، سرمایه

.دهند ترجیح

 بوده منفی انایر سرمایه بازار برای ها کامودیتی قیمت تأثیر برآیند گذشته هفته طی گفت توان می کلی بصورت همچنین

.بودیم مس جهانی نرخ درصدی پنج افزایش شاهد که چند هر

 هنداشت وجود ریسک بدون بهره نرخ کاهش همچنین و جهانی های قیمت و دلار نرخ افزایش برای انداز چشم که مادامی

 را نسبی رکود گذشته هفته معاملات در آنکه حال .داشت چندانی امید ایران سرمایه بازار در دوام با رشد به توان نمی باشد

.بودیم شاهد بازار در
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مختصر و مفید

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین ها در بازدهی هفتگی نماد ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

(ttm)بازار   P/Sمیانگین (ttm)بازار  P/Eمیانگین 

تن مقادیر بر پایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرف* 
.فصل آتی به دست آمده است 4هزار ریال برای  480میانگین دلار 

% 5.7سخت افزار و تجهیزات

% 4.1حمل و نقل بار زمینی

% 4.1خدمات رفاهی متنوع

-% 6.1چاپ و نشر
-% 4.6محصولات فلزی

-% 3.8نساجی

% 17.5کاما
% 16.1وکار

% 16.0تاپکیش

-% 17.7ثپردیس
-% 13.3ولکار
-%  12.4فاما
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(میلیارد دلار)میانگین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد تومان)میانگین روزانه خالص ورود پول حقیقی 

میانگین نرخ بهره بدون ریسک (  هزار میلیارد تومان)میانگین روزانه ارزش معاملات خرد 

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 
فروش

دلیل انتخابقیمت سهم

1402مناسب سال  38003857p/e-28004000-3100فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000021100-1320018000-13900سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3700028160-3000042000-32000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000024510-2800035000-30000دارو

1402مناسب سال  5500039000p/e-4000065000-43000فروژ

مناسب P/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 160000125200-115000190000-125000زاگرس

های  بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ2700016390-1400025000-15000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال  4500037100p/e-2800040000-30000سصوفی

50004387-35006000-4000فخاس
کم رایط باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

لاد نسبت به سایر شرکتهای صنعت فوریسک تری 
برخوردار است

1402مناسب سال  1300011210p/e-1000014000-11000کاوه
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مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

 است محتمل بسیار امکان این .می باشد نوسان حال در (رنگ آبی) مدت میان کانال میانه و 1399 مرداد تاریخی مقاومت محدوده در گذشته هفته های همانند کل شاخص
 هب نتواند شاخص که صورتی در .نماید آغاز را خود صعودی روند و شود شکسته بالا سمت به 2150000 مقاومت ناحیه، این در قبلی کف از بالاتر کف های تشکیل به توجه با که

.می باشد رو پیش گزینه فعلی محدوده در نوسان نماید، رفتار شده یاد صورت

مقدارمحدوده

مقاومت
3،000،000
2،500،000

حمایت
2،000،000
1،930،000
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
38,250-3فنرژی
5,500-9ثاژن
1137122,100فسدید
20,450-12وشمال
13187,200میدکو

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.320.9212،330شبریز
2.214،457-0.20وسپهر
0.623.3727،700تیپیکو
0.250.76123،450زاگرس
0.561.6728،650انتخاب

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.286،350-0.86پاکشو
0.973،315-0.65امین
040،900-1.00سمتاز
0.471.64166،500قصفها
1.793،710-0.02زقیام

قیمتRSIMFIنماد
10010013,410نبروج
10010014,440کابگن
999397,450ثزاگرس
921001,702بپردیس
84614,243وتوسکا

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.886،210-0.22فملی
0.7990،400-0.38آریا
0.843،175-0.04شتران
0.391.4349،810جم
0.401.133،849فخوز

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
1.0617،390وسقف دو قلوتوس
3،105-0.17کف سه قلوخودرو
0.092،257کف سه قلووپارس
0.092،910کف سه قلوقثابت

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
5221.4235,200ساروج
6718.124,808ولراز
5713.9470,150آردینه
5612.7514,630بگیلان
629.1186,300لازما
528.7177,200لطیف
448.4884,750سپیدار
538.1610,560آبادا
228.003,273وزمین
587.7824,000بیوتیک

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
220.0412,900کمینا
410.0629,660دشیمی
470.074,330قتربت
580.0850,010ساروم
390.08129,870سدشت
120.1020,450وشمال
660.116,450قمرو
650.121,981وهور
320.1458,350دپارس
200.156,840فاما

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد

 ردیدهگ اعمال زیر فیلترهای تکنیکال فیلتر در----
:است

 حجم میانگین برابر دو روزه 5 حجم میانگین•
روزه سی

2 از بیش فروشنده به خریدار قدرت•
مکدی اندیکاتور صعودی سیگنال•
تحرکم میانگین اندیکاتور از مثبت سیگنال•
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تحلیل تکنیکال
مواد شیمیایی متنوع

بیشترین بازده ماه

%17شاراک
%16شستان
%12زنجان
%11شسینا

 ناحیه یک که کانال میانه محدوده به رسیدن با و است نوسان حال در کانال کف و سقف محدوده در شاخص این
 در .شکندب پایین سمت به را ناحیه این است نتوانسته و گذاشته جای به خود از مثبتی واکنش می باشد مهم حمایت
.می شود قبل از قوی تر کانال سقف محدوده تا صعود گزینه ناحیه، این در نوسان تداوم صورت

مقدارمحدوده

مقاومت
2،820،000
2،190،000

حمایت
2،100،000
1،873،000

کم ترین بازده ماه

-%11شرنگی
-%9شصفها
-%9دهدشت
-%8شگستر
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تحلیل تکنیکال
جم

مقدارمحدوده

مقاومت
92،500
62،600

حمایت
46،500
40،000

نشانهاندیکاتور

RSIنزولی
MFIنزولی

MACDنزولی
EMA 200صعودی

 با سسپ و کرده حرکت کانال میانه سمت به خود صعودی کانال سقف به شدن نزدیک از پس جم نماد
 به قیمت که است محتمل بسیار امکان این .است شده مواجه محدوده این به مثبت واکنش یک

 سمت به کانال میانه شکسته صورت در پولبک محدوده در سپس و بزند پولبک کانال میانه محدوده
 روند د،بشکن بالا سمت به را خود پولبک از قبل سقف که صورتی در و شده شروع نزولی روند پایین،
.می شود شروع صعودی
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

 هزار 9 قیمتی کانال به درصدی 1.25 روزانه نرخ رشد ثبت با مارس پانزدهم جمعه روز میانه تا لندن فلزات بورس آتی معاملات در مس اکوایران، گزارش به
 است یحال در این .بود گذشته یکسال در فلز این فروش بهای بیشترین رقم این که رفت فروش به تن هر ازای به دلار 23 و هزار 9 نرخ با و کرد صعود دلاری
 به پوند هر ازای به دلار 4.08 نرخ با و رساند ثبت به مارس پانزدهم روز میانه تا را درصدی یک روزانه نرخ رشد نیز آمریکا کامکس آتی معاملات در فلز این که

 ایجاد باعث تولید کاهش این که کرده اند مس کنسانتره تولید کاهش به اقدام چینی کارخانه های سود، حاشیه کاهش دلیل به می رسد نظر به .رفت فروش
 بوده اثرگذار وضوعم این روی تقاضا، تقویت با نیز دلار تضعیف همچنین .است گردیده قیمت ها رفتن بالا و شده آینده در فلز این عرضه برای منفی انداز چشم
خرید لینک .است

هزار دلاری شد 9فلز سرخ 

اثر لغو دریافت مالیات از صادرات محصولات پتروشیمی

 شاهد یپتروشیم شرکت های خام نیمه و خام مواد صادرات از علل الحساب مالیات اخذ لغو با :گفت ایران پتروشیمی صنایع کارفرمایی انجمن کل دبیر
 که دمی ش باعث خام نیمه و خام مواد صادرات محل از علی الحساب مالیات اخذ این از پیش تا .بود خواهیم ارزآور صنعت این نقدینگی بهبود و سودآوری
 انجام یری هایپیگ از پس حال .بود اثرگذار نیز آن ها تولید میزان روی بر موضوع این که شود مشکل دچار صادرکننده شرکت های گردش در سرمایه و نقدینگی

خبر لینک  .بود خواهیم پتروشیمی شرکت های در علی الخصوص نقدینگی، وضعیت بهبود شاهد علل الحساب مالیات اخذ قانون لغو با شده

http://mfid.ir/lR1y
http://mfid.ir/eY2J
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 لیدتو که طوری به کرد عمل گذشته های سال از موفق تر بسیار جاری سال در که شرکت این .داشت تولید دستگاه ۱۰۶ خود مالی سال ماه اخرین در تکمبا نماد با ایران سازی کمباین

 این خالص دسو .باشیم شرکت این در سودآوی افزایش شاهد سربار هزینه های شدن سرشکن با تا شد سبب تولید افزایش این .داشت افزایش دستگاه ۱۹۸۴ به دستگاه ۱۲۶۰ از آن

 جاری سال در شرکت این که رسد می نظر به .هستیم شاهد آن در را برابری ۵ از بیش افزایش گذشته سال مشابه مدت به نسبت که است بوده تومان میلیارد ۱۱۵ ماهه ۹ در شرکت

  .یابد دست تومانی میلیارد ۱۵۰  خالص سود به

 ۱۴ از بیش عملیاتی درآمد افزایش نرخ افزایش این .داد ایدم به خود محصولات فروش نرخ درصدی ۷ تقریبا افزایش از خبر اطلاعیه ای طی خریخت نماد با ایران گری ریخته صنایع

 این رسد می نظر به و است کرده تجربه خود تولید در را درصدی ۱۰ تقریبا رشد گذشته سال مشابه مدت به نسبت شرکت این .داشت خواهد همراه به شرکت این برای را تومانی میلیارد

 شرکت این درآمدهای از درصد ۹۰ تقریبا که بوده سیلندر پوسته و موتور قطعات شرکت این محصولات فروش از حجم بیشترین .باشد ادامه دار بیش و کم نیز آتی سال های برای رشد

.یافت خواهد افزایش شرکت این محصولات برای تقاضا سنگین، ماشین های در دوباره رونق صورت در .شود می شامل را

 درصدی ۴۵  افزایش گذشته سال به نسبت که است کرده گزارش را تومانی میلیارد ۲۶۱ سود ۱۴۰۲ ماه دی به منتهی خود شده حسابرسی ماهه ۱۲ گزارش در کپارس نماد با پارس کاشی

(.است بوده تومان میلیارد ۱۸۰  گذشته سال خالص سود) .است کرده تجربه را

 به فروش تخفیفات افزایش امر این دلیل .است بوده اخیر سال ۲ در فصلی سودآوری میزان کمترین تقریبا که است شده گزارش تومان میلیارد ۷۷  شرکت این آخر فصل خالص سود

 درصد ۲۰ تا بعضا می شوند مجبور خود محصولات فروش برای کارخانجات و داده افزایش را داخل بازار در عرضه عراق، به صادرات کاهش رسد می نظر به که است بوده مشتریان

  .بوده ایم محصولاتش برای شرکت این درصدی ۱۵  تخفیفات شاهد اخیر ماه های در و  نبوده مستثتی موضوع این از نیز پارس کاشی .باشند داشته فروش تخفیف
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های  ۴۳می باشد ولی حدود  ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات  ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

 ۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی  ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیشترین

تغییرقیمتهفتگیبیشترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۶۹پتروشیمی شیراز(مایع)آمونیاک 

%۶۴ملی صنایع مس ایرانکنسانتره فلزات گرانبها
%۴۹سیمان آذر آبادگان خوی2سیمان تیپ
%۴۸ سیمان صوفیان2سیمان تیپ

%۴۸ فجر انرژی خلیج فارسآرگون
%۴۵ پتروشیمی تبریز422FCپلی استایرن انبساطی 

%۴۴پتروشیمی شازندتری اتانول آمین
%۴۱سیمان کاوان بوکان1-425سیمان تیپ 

%۴۰پتروشیمی شازندمنو اتانول آمین
%۷۹سیمان آرتا اردبیلسیمان مرکب

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%۷۵ پتروشیمی شیراز(مایع)آمونیاک 

%۴۰ملی صنایع مس ایرانکنسانتره فلزات گرانبها
%۷۷ ذوب آهن اصفهان20تیرآهن بال پهن 

%۷۶ ملی صنایع مس ایرانکنسانتره فلزات گرانبها
%۷۵ ذوب آهن اصفهان18تیرآهن بال پهن 

%۱۶ سیمان ارومیه1-425سیمان تیپ 
%۱۸ نفت پارسSN150روغن پایه 
%۱۸ بین المللی ساروج بوشهر2سیمان تیپ
%۱۸ سیمان ارومیه50کیسه/2سیمان تیپ 

%۲۶ملی صنایع مس ایرانکنسانتره فلزات گرانبها

 ۷۷۳۷۱۲

۴۲۳۴۷۲

هفته مورد گزارش هفته گذشته

۴۳۹۵۹

۱۴۳۲۷۰

۱۳۴۷۰

۱۴۳۱۵۸

۲۳۷۶۹

۵۳۷۹۰

۶۳۷۷۱

۱۳۱۸۲

 ۲۸۳۵۲۶

 ۷۹۰

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار سیمان

تالار صنعتی

تالار فرآورده های نفتی

هفته گذشته هفته موردگزارش

 نرخ رشد روند هفته این و شد صحبت LAB نرخ های افزایش روند از گذشته هفته
.ودمی ش بررسی می باشد، ایران معدنی املاح شرکت به مربوط که سدیم سولفات
 شوینده شرکت های هماهنگی به توجه می شود،با مشاهده هم نمودار در که همانطور
 اسفند و بهمن جمله از خاص دوره های درکالا بورس در محصول این روی زیادی رقابت
 می باشد دلار ۱۵۰  محدوده در محصول این منطقی محدوده سمتی از .نمی گیرد صورت

 رقابت بدون که بوده تومان ۵،۱۰۰،۰۰۰ حدود محصول این نرخ هفته، آخرین در که
.است شده معامله

۰% ۰%

۲۱%

۱۳%

۲% ۰%

۶%

۳۸%

۶%

۱۲%

۱۸%

۰.۵% ۰%

۲۲,۱۰۰

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۰%

۵%

۱۰%

۱۵%

۲۰%

۲۵%

۳۰%

۳۵%

۴۰%

۴۵%

درصد رقابت تقاضا



18 1402اسفند  19گزارش هفتگی منتهی به 

بورس کالا
است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییررشقیمت پایانی هفته مورد گزاهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۱.۴%۲۱۳۲۵۲۳۲۸۰۲۰۳۸۱۶۳۹۴۱۲.۰شمش بلوم

۲.۱%۷۲۳۸۸۹۳۸۴۷۷۱۳۷۷۸۳۹۰۰۷.۴ورق گرم

۱.۰%۷۶۳۹۸۴۳۷۲۵۷۹۳۲۹۶۳۲۵۴۶.۷ ورق سرد

۱.۰%۴۳۹۱۱۳۸۶۱۴۳۹۱۷۳۱۲۹۰.۰گندله

۱.۴%۱۷۳۵۰۹۳۹۱۲۱۷۳۷۷۹۳۶۶۸۲.۰آهن اسفنجی

۲.۲%۲۷۳۰۴۵۳۰۹۵۲۶۳۲۴۷۳۱۹۲۷.۰ تیرآهن

۱.۴%۲۷۳۵۴۸۳۰۲۷۲۴۳۶۵۵۳۶۴۷۴.۷میلگرد

۱.۵%۴۱۸۳۲۲۰۳۷۴۷۷۹۸۳۷۸۱۳۱۹۷۴.۶مس کاتد

۷.۱%۱۱۰۳۲۰۷۳۲۴۷۱۱۷۳۹۰۱۳۶۰۹۷.۴شمش روی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۰%۱۷۳۷۲۸۳۶۲۲۱۷۳۷۵۱۳۲۸۵۲.۷اوره

۱.۶%۶۱۳۲۴۰۳۱۴۲۶۱۳۹۴۶۳۱۲۰۱.۲طریپلی اتیلن ترفتالات ب

۱.۷%۷۴۳۲۰۷۳۴۷۴۱.۸ ۷۴۳۸۲۱۳۲۹۱ ساجیپلی اتیلن ترفتالات ن

۱.۷%۷۷۳۲۵۹۳۰۷۷۴.۷ ۷۹۳۰۹۹۳۰۸۲پلی اتیلن سبک

۱.۴%۴۸۳۷۱۷۳۹۱۴۵۰۳۸۵۸۳۹۹۲۴.۴ پلی پروپیلن

۲.۲%۷۸۳۹۷۷۳۵۱۹۷۹۳۹۷۷۳۰۹۹۲.۶ پلی وینیل کلراید

۱.۰%۵۴۳۵۱۱۳۲۰۰۵۵۳۰۶۱۳۲۰۰۱.۰ دوده صنعتی

۱.۰%6070۱۷۳۰۸۸۳۷۰۶۱۷۳۰۲۴۳۰۷۹۰.۵قیر 

۱.۴%۱۱۳۷۸۴۳۷۸۲۱۱۳۹۱۱۳۸۷۷۱.۱وکیوم باتوم

۱.۲%۱۸۳۹۴۹۳۷۰۰۷.۶ ۱۸۳۲۹۱۳۸۰۰ منو اتیلن گلایکول

۱.۱%۶۸۳۴۵۹۳۱۶۲۰.۷ ۶۷۳۹۶۲۳۵۷۴ نخ پلی استر

۱.۰%۱۸۳۵۹۵۳۲۱۴۰.۲ ۱۸۳۵۵۲۳۷۱۸ لوب کات
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(سیمان)بورس کالا 

۱,۲۶۰,۴۳۲ :جاری هفته قیمتصنعتی

۱,۱۵۶,۸۶۰ :گذشته هفته قیمت

 % 9.0 :تغییر درصد

2.0 :تقاضا قدرت

۸۴۴,۳۶۶ :جاری هفته قیمت

  ۸۴۷,۳۳۴ :گذشته هفته قیمت

% 0.4 :تغییر درصد

1.1 :تقاضا قدرت

  ۹۰۵,۹۵۶ :جاری هفته قیمت

۸۶۳,۰۰۷ :گذشته هفته قیمت

 % 5.0 :تغییر درصد

1.4 :تقاضا قدرت

  ۹۶۷,۸۹۶ :جاری هفته قیمت

۹۶۹,۷۸۹ :گذشته هفته قیمت

% 0.2 :تغییر درصد

1.4 :تقاضا قدرت

۷۴۷,۹۶۸ :جاری هفته قیمت

۷۴۰,۲۷۴ :گذشته هفته قیمت

 % 1.0 :تغییر درصد

1.0 :تقاضا قدرت

۶۳۸,۰۰۰ :جاری هفته قیمت

۶۳۸,۰۰۰ :گذشته هفته قیمت

 % 0.0 :تغییر درصد

  ۹۰۹,۵۸۴ :جاری هفته قیمت۱ :تقاضا قدرت

۸۸۸,۸۷۴ :گذشته هفته قیمت

 % 2.3 :تغییر درصد

1.1 :تقاضا قدرت

۱,۰۲۱,۷۵۸ :جاری هفته قیمت

۱,۱۰۴,۶۲۴ :گذشته هفته قیمت

% 7.5 :تغییر درصد

1.2 :تقاضا قدرت

۱,۱۰۹,۲۹۲ :جاری هفته قیمت

۱,۱۵۵,۹۱۷ :گذشته هفته قیمت

% 4.0 :تغییر درصد

1.3 :تقاضا قدرت

  ۹۳۱,۱۹۷ :جاری هفته قیمت

۹۱۶,۴۴۱ :گذشته هفته قیمت

 % 1.6 :تغییر درصد

1.3 :تقاضا قدرت

است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

 یمانس پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در•
.دمی شو گزارش منطقه هر تفکیک به فله ۲ تیپ

  کشور کل فله ۲ تیپ سیمان معامله حجم•

(
زار

ه
 

(تن

  کشور کل فله ۲ تیپ سیمان معامله قیمت•

(
ان

وم
ت

/
(تن

۹۳
۷,۲

۲۰

۹۳
۷,۵

۴۸
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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 متوسط هفتگی
قیمت  

ی بازدهی هفتگ
(٪)

-.۴ ۴ ۲۷ ۴ ۷(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۴.۷ ۴۳۴۵۷ (بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

- ۴۴ .۷۴۴۵ (بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

- CIS..۲۴  ۱۴۴ -(تن/دلار)بیلت 

  CIS ۵. ۴   ۴ - (تن/دلار)اسلب 

-CIS۵۵۵۴  .۴.۱ - (تن/دلار)ورق گرم 

.A۴۴۳.۴  ۳۴۱گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME ۲۵.۳۴  ۲۴۴۵ -(تن/دلار)روی

LME۲۲.۳۴  ۱۴۱۲ -(تن/دلار)آلومینیوم 

  ۴   ۴ ۱ ۱آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

  ۴   ۴ ۱ ۱خاورمیانه 

 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-۴۱۱   ۴ ۳.خاورمیانه 

  -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB  ۴۳۳   ۴ ۱.خاورمیانه-

۴۳۳   ۵۴ ۳چین CFR -(تن/دلار)متانول 

-۴۴۲   ۳.۵۴ خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

 را جهانی قیمت های نوسانات ایران، سرمایه بازار ارزش در کامودیتی هر سهم به باتوجه و (  .۱=  ۱ پایه سال با) شاخص این
  .می شود لحاظ کامودیتی ها قیمت هفتگی میانگین MCI شاخص محاسبه در که می شود یادآوری .می دهد نشان
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MCIتحلیل شاخص 

  سطح به درصدی .۷ ۴  افت با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
 افت ترینبیش و رشد بیشترین نیز اقلام تفکیک به اخیر هفته در .رسید ۲۷ ۴ ۴
 شاخص .بود (درصد -۴.۱.) گرم ورق و (درصد .۳۴۱) مس آن از به ترتیب قیمت

 حصولاتم و آهن سنگ افت تاثیر تحت بیشتر گذشته هفته در مفید کامودیتی
 .بود فولادی

 این با و کرد افت درصد .۳ ۴. گذشته هفته در چین درصد ۶۲ آهن سنگ قیمت•
 به آهن سنگ قیمت افت .کرد ثبت را درصدی -۱۵۴۲۲  ماهانه بازدهی افت،
 ودهب فولاد تقاضای کاهش همچین و چین بنادر آهن سنگ ذخایر افزایش دلیل

  .گردد فولادی محصولات قیمت بیشتر افت باعث ادامه در می تواند و
 اضاتق طرف تضعیف باعث چین مستغلات و مسکن بخش بحران استمرار•

 آهن گسن) فولادی محصولات شده تمام بهای افت و گردیده فولادی محصولات
 ولاتمحص قیمت بر معنادار منفی تاثیر می تواند (حرارتی و کک سنگ زغال و

  .باشد داشته فولادی

  ۲۱)هفته ای   ۳( SMA)درصد چین به همراه میانگین متحرک ساده  ۲.ساله قیمت سنگ آهن   ۱روند 
تن/دلار -(روزه
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

 این سودآوری میانگین .است کرده تجربه را ثباتی با سودآوری سازها قطعه سایر با مقایسه در نسبی طور به گذشته سال 20 در شرکت این  .کند می تبدیل خودرو رادیاتور انواع به را آن و کند می دریافت آلیاژی فولاد و مس آلومینیوم، ایران رادیاتور شرکت
 ترکیب تغییر دلیل به اخیرا   شرکت این محصولات نرخ میانگین .کند اضافه شرکت این به کار نیروی نفر 70 شده موجب امر همین که است شده اضافه شاهین رادیاتور اخیرا   خود محصولات سبد در .است بوده دلار میلیون 3.5 تقریبا   آزاد دلار با شرکت
 حجم این که است AM بازار در شرکت فروش از %30 حدود .دارد نگه سطح یک در را دلاری سودآوری و کرده حفظ سود حاشیه همواره شده تمام بهای دلاری افزایش رغم علی توانسته شرکت تقریبا   .است داشته توجهی قابل افزایش محصولات فروش
  .گیرد قرار شرکت این اختیار در ایران رادیاتورaftermarket بازار از %40 از بیش تا شده موجب

  .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،( ۰۰  معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات

شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =
Į

𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏 −Į
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روند نرخ گاز طبیعی
لار
د

/
ب
کع
رم
مت

 پیش ههفت در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند زیر نمودار در
.می شود تومان 4,491 حدود گاز مکعب متر هر نرخ ،40,457ارزی متشکل سامانه دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 11.1 حدود به فرمول طبق
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

 ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۱۷۸.۵ حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
 همت ۹۲.۶ همچنین .کرد موافقت همت ۱۴۵.۰ حدود با مرکزی بانک که کردند ارسال
  .شد عرضه قاعده مند اعتبار نیز

 حالی در داشتند اعتبار کسری همت .۴..۱  حدود بانک ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•
  .بود همت ۱۵۱۴۱  حدود اعتبار عرضه متوسط که

 هفته در  اما کرد، حفظ را خود صعودی روند متوالی ماه دو برای بانک ها اعتبار تقاضای•
 ثبت جزیی کاهش (قبل تر هفته) اعتبار تقاضای مقدار بیشترین رکورد به نسبت اخیر،
  .کرد

 وجبم که داشت نسبی افزایش اعتبار تقاضای و عرضه بین شکاف اخیر هفته در•
.شد درصد ۲۷.۶۲ حدود به بین بانکی سود نرخ افزایش

 هزینه افزایش از غیر به اثری درصد، ۷۰ به بانکی سود نرخ افزایش که می رسد نظر به•
 نیز موضوع این .داشت نخواهد کشور، در مالی تامین هزینه افزایش و بانک ها در پول
.ودمی ش منجر اعتبار تقاضای افزایش و بانک ها نقدینگی تراز شکاف افزایش به

 بدیلت به صرفا   سود، نرخ تغییرات گونه این که داده نشان متمادی سال های تجارب•
 جذب جدید سپرده نقدینگی، درصد چند به اندازه تنها و می شود منجر سپرده ها
.می شود

 پولی هپای رشد سطح که داشت انتظار می توان اخیر، ماه یک در ریپو روند به توجه با•
.بماند باقی درصد ۷۸  بالای همچنان
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه

سی دومین حراج اوراق بدهی دولت در بازار اولیه
 .رفت فروش سرمایه بازار در آن همه که رفت فروش اوراق تومان میلیارد هزار ۴..۴  گذشته، هفته در•

 شدهفروخته همت ۵۷  و ۱۵ ۱۲۳۴ ترتیب، به غیرنقدی و نقدی اوراق مجموع اسفند ۱۶  تا سال ابتدای از
 .است

  فروش خالص (اخزا) غیرنقدی اوراق انتشار احتساب با و همت ۵ ۴۴۴.  منفی نقدی، اوراق فروش خالص•
  .بود همت ۵ ۱۴۴. منفی

 دسررسی تا بازده متوسط با مقایسه در که رسید درصد ۲۷.۰  به حراج، سررسید تا بازده نرخ وزنی متوسط•
  .دارد درصدی واحد ۷ فاصله (درصد ۷۰ حدود) ثابت درآمد اوراق بازار

 و یمه هاب اعتباری، موسسات و بانک ها سرمایه، بازار مالی نهادهای تفکیک به حراج در نقدی اوراق فروش•
  و ۱۹.۹۱۸ ،۵۹.۴۹  ،۷۴ .۴۷ ترتیب به اسفند ۹ تا ۱۴۰۲ سال اول از سایر، و بازنشستگی صندوق های

۱۲۳۴۱۵  .است بوده همت ۰.۰۰۴
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28 1402اسفند  19گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

۱۴۰۲نرخ رشد اقتصادی پاییز 

۲ .۱ پاییز در مثبت اقتصادی رشد تداوم

 .کرد اعلام درصد ۴۳. را ۱۴۰۲ سال سوم سه ماهه برای اقتصادی رشد نرخ مرکزی بانک•
 .است درصد ۵۴۱ اقتصادی رشد برای آمار مرکز توسط محاسبه شده رقم که است حالی  در این

 تصادیاق عمده بخش های تفکیک  به ارزش افزوده رشد محاسبه در محاسباتی ارقام در تفاوت•
 .می شود دیده نیز

 محاسبات براساس و  درصد ۳۴۳  مرکزی بانک گزارش طبق نیز نفت بدون اقتصادی رشد•
 .است درصد ۲۴۵ آمار مرکز

 بین فاختلا از متاثر عمدتا آماری مرجع دو توسط محاسبه شده اقتصادی رشد بین اختلاف•
 لشام را داخلی ناخالص تولید از نیمی از بیش  که) خدمات بخش برای شده اعلام ارقام

.است طبیعی گاز و نفت بخش و (می شود
 است، کرده اعلام درصد .۳۴ را ۱۴۰۲ پاییز در خدمات بخش افزوده ارزش رشد مرکزی بانک •

 .۴. را ۱۴۰۲ سوم سه ماهه در خدمات بخش افزوده ارزش رشد آمار مرکز پیش تر که حالی در
 .کرد عنوان درصد

 نفت بخش افزوده ارزش رشد برای شده اعلام رقم بین درصدی واحد ۷۴۳ اختلاف همچنین•
 درصدی ۲۱۴۴ رشد بخش این  افزوده ارزش آمار مرکز اعلام اساس بر .دارد وجود طبیعی گاز و

 برآورد درصد ۱.۴۵ را گاز و نفت بخش افزوده ارزش رشد مرکزی بانک که حالی در داشته،
  .است کرده

 هب معادن و صنایع و کشاورزی بخش های افزوده ارزش رشد مرکزی بانک گزارش اساس بر•
 و صنایع و کشاورزی بخش های افزوده ارزش رشد آمار مرکز اما .است درصد ۴۱. و .۴  ترتیب
 .است کرده برآورد درصد -۱۴۲ و - ۱۴ ترتیب به را معادن
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صددر  -نرخ رشد ارزش افزوده به تفکیک بخش های مختلف اقتصادی 
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۱۴۰۲بهمن ماه  –شاخص مدیران خرید 

 ۲ .۱ بهمن در اقتصادی فعالیت های رونق

 نسبت واحدی ۴۳. تقریبا افزایش با بهمن ماه در اقتصاد کل خرید مدیران شاخص های•
 .کرد ثبت را ۵۵۴۱ رقم قبل ماه به

 شامخ .ردک تجربه را قابل توجهی افزایش گذشته ماه به نسبت نیز صنعت بخش شامخ•
  .کرد ثبت را  ۵۷۴  عدد و گرفت قرار اقتصادی رونق منطقه در دی ماه در صنعت بخش

 که) ریانمشت جدید سفارشات شاخص افزایش از متاثر عمدتا اقتصاد کل شامخ بهبود•
 ۵۸.۲  به واحدی ۶.۵ افزایش با شاخص این .است (است داخلی تقاضای نشان دهنده

.رسید
  متوالی ماه هشتمین برای نیز خدمات یا کالا صادرات میزان شاخص حال، این با•

.است خارجی تقاضای ضعیف بودن بیان گر که گرفت قرار  ۵ از پایین تر

 ی تریناصل از نقدینگی کمبود و صنایع برخی گاز قطعی اولیه، مواد تامین مشکلات•
 .است تولید بخش مشکلات
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اقتصاد آمریکا

 عرضه شبخ نسبی تضعیف از حاکی آمریکا اقتصاد خصوص در شده منتشر اطلاعات آخرین

 .است تقاضا بخش نسبی تقویت و

عرضه بخش
  مارس ۸ به منتهی هفته در آمریکا، در بیکاری مزایای دریافت مدعی شهروندان تعداد•

 از کمتر بسیار که رسید نفر هزار ۲۰۹ سطح به و یافت کاهش نفر هزار تعداد ،۲۰۲۴
 نوسانات که بیکاری مدعیان هفته ای ۴ متحرک میانگین .بود نفری هزار ۲۱۸ بازار انتظارات
 لقب هفته میانگین به نسبت که رسید نفر هزار هزار ۲۰۸ به نیز می کند حذف را هفتگی

 .است یافته کاهش نفر ۵۰۰
  درصد ۰.۲ قبل، سال مشابه مدت به نسبت ۲۰۲۴ فوریه در آمریکا صنعتی تولید شاخص•

 لتعدی ژانویه مقادیر به نسبت که یافت افزایش درصد ۰.۱ قبل ماه به نسبت و کاهش
  .شدند

 افزایش درصد ۴۴  می دهد، تشکیل را صنعتی تولیدات درصد ۷۸  که کارخانه ای تولیدات•
 .بود درصدی ۰.۷ بازار انتظارات و درصد ۱.۱ افت از بالاتر که یافت
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اقتصاد آمریکا

تقاضا بخش
  و درصد ۱.۶ به ترتیب قبل ماه و قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲۰۲۴ فوریه در آمریکا خرده فروشی شاخص•

  بازار انتظارات از کمتر چند هر بود، ژانویه درصدی -۱۴۱ افت از بیشتر ماهانه رشد که یافت افزایش درصد ۰.۶
 رد بالقوه کاهش از حاکی ژانویه، در بیشتر کاهش با همراه فوریه، ملایم نسبتا   رشد .بود درصدی ۰.۸

  باغی اتتجهیز  و ساختمانی مصالح در خرده فروشی در رشد بیشترین .است آمریکا در مصرف کننده هزینه های
  .گردید مشاهده (درصد ۱.۵) الکترونیکی لوازم فروش و (درصد۱.۶) قطعات و موتوری نقلیه وسایل ،(درصد ۲.۲)

 افزایش درصد ۰.۴ و درصد ۷.۲ به ترتیب ماهانه و سالانه صورت به آمریکا (CPI) مصرف کننده قیمت شاخص•
 کاهش درصد ۷.۸ به درصد ۷.۹ از هسته تورم همچنین، .بود بازار درصدی ۷.۱ پیش بینی از بالاتر که یافت
 تسرع به پزشکی مراقبت های و سرپناه غذایی، مواد  قیمت .بود بازار درصدی ۷.۷ پیش بینی از بالاتر که یافت
 .کرد (درصد ۹.۹) پیدا افزایش به شدت نقل و حمل هزینه های که درحالی یافت افزایش کمتری

 از بالاتر که یافت افزایش درصد ۰.۶ و درصد ۱.۱ ماهانه و سالانه صورت به (PPI) تولیدکننده قیمت شاخص•
 سختی به آتی ماه های در (CPI) مصرف کننده تورم کاهش که است مهم این از حاکی و بودند بازار انتظارات
 شتربی را سقف در بهره نرخ پایداری یا و انقباضی سیاست های تشدید احتمال مهم این و بود خواهد میسر
 .می کند
پولی سیاست

 احتمال که است درصد ۳ بالای سطوح در تورم پایداری از حاکی آمریکا تولیدکننده و مصرف کننده تورم آمار•
 اقتصادی چشم انداز (فد رئیس) پاول گفته طبقه .می کند تشدید را درصد ۵۴۵ سقف در بهره نرخ پایداری
 به رزرو فدرال نتیجه، در .است نشده تضمین درصدی ۲ تورم هدف سمت به مداوم پیشرفت و است نامطمئن
 هوجو نرخ در تعدیل هرگونه انجام برای ریسک ها موازنه و تحول حال در چشم انداز دریافتی، داده های ارزیابی
 .داد خواهد ادامه فدرال
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چیناقتصاد 

  .تاس کشور این در تقاضا تضعیف از حاکی چین اقتصاد خصوص در منتشر شده اطلاعات آخرین

عرضه
.نشد منتشر چین عرضه بخش  خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته  در•

  تقاضا
  ۲۰۲۴ فوریه در و داشت منفی رشد متوالی ماه هشتمین برای چین نوساز خانه های قیمت شاخص•

 این ماهانه رشد .است گذشته ماه ۱۱ در آن انقباض شدیدترین که داد نشان درصدی .۱۴ افت
  .بود درصد ۴۳  منفی نیز شاخص

  پولی سیاست گذاری

 ارزش کاهش از جلوگیری منظور به چین دولت اخیر، ماه چند در انبساطی سیاست های رغم به•
  .داشت نگه ثابت درصد ۲۴۵ سطح در و تغییر بدون را بهره نرخ یوآن،

 ۸.۸ رشد) بازار انتظارات از پایین تر که بود درصد ۴۴۷ قبل ماه مانند نقدینگی سالانه رشد  فوریه در•
 بعد به ۲۰۲۱ نوامبر از نقدینگی رشد میزان پایین ترین ۲۰۲۴ فوریه در نقدینگی رشد .بود (درصدی
.بود کمتر قبل ماه با مقایسه در نیز جامعه مالی تامین و جدید وام های عرضه .است
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اقتصاد منطقه یورو

.است عرضه بخش تضعیف تقویت از حاکی یورو اقتصاد خصوص در شده منتشر اطلاعات آخرین
عرضه بخش

 در افت بیشترین دومین ،۲۰۲۰ آوریل از بعد که به طوری کرد، ثبت را توجهی قابل کاهش منطقه این در صنعتی تولید ماهانه و سالانه سالانه رشد•
.بود منطقه این صنعتی تولید

 کرد ثبت را درصد ۰.۷ منفی رشد مصرفی کالاهای تولید و یافت کاهش درصد ۱.۲ منفی به ۲۰۲۷ دسامبر در درصد ۱ از بادوام کالاهای تولید همچنین•
.بود درصد ۲.۲ منفی ،۲۰۲۷ دسامبر در که

 می رود انتظار درصد، ۲.۶ به آن رسیدن و متوالی ماه پنج برای درصد ۲ کانال به تورم نرخ تنزل و منطقه این صنعتی تولید پیوسته کاهش به توجه با•
.است بالا بهره نرخ کاهش احتمال اروپا، بانک آتی جلسه دو در

تقاضا بخش
.نشد منتشر اخیر هفته در منطقه این تقاضای بخش خصوص در جدیدی اطلاعات•

پولی سیاست گذاری
.بود سخنرانی ها آن مهمترین (Rehn) رنِ آقای و داشتند سخنرانی اروپا بانک ريیسه هیات اعضای از نفر چند اخیر هفته در•

 و تدریجی به طور بانک، این تابستان از و باشد داشته تداوم باثبات به صورت منطقه این تورم نزولی روند می کنند پیش بینی که گفتند ایشان•
  .کند اقدام بهره نرخ کاهش به ملایم

 .است شده (Inertia) لخَتی دچار درصد ۷ کانال در تورم و نشده تورم باثبات کاهش به موفق همچنان آمریکا رزرو فدرال که است درحالی موضوع این
  دلار شاخص افزایش به می تواند روند این احتمالی نتایج مهمترین .داد نخواهد کاهش را بهره نرخ اروپا بانک از طولانی تر زمان برای رزرو فدارل لذا

 ولینزرا بهره ای نرخ انتظارات دلار، شاخصافزایش به رغم چون .داد خواهد افزایش را کریپتو برای تقاضا همزمان و (دلار مقابل یورو ارزش کاهش)
.کرد خواهد
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رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

چیندو شنبه  ۲۸ .۱۴۰۲.۱۲مارس  ۱۸ (فوریه-ژانویه)تولید صنعتی ۱

چیندو شنبه  ۲۸ .۱۴۰۲.۱۲مارس  ۱۸ (فوریه-ژانویه)خرده فروشی ۲

چیندو شنبه  ۲۸ .۱۴۰۲.۱۲مارس  ۱۸ (فوریه)نرخ بیکاری ۷

چیندو شنبه  ۲۸ .۱۴۰۲.۱۲مارس  ۱۸ (فوریه)سرمایه گذاری مستقیم خارجی ۴

چینچهارشنبه  ۱۴۰۷.۰۱.۰۱مارس  ۲۰(مارس)تعیین نرخ بهره وام ۵

منطقه یوروچهارشنبه  ۱۴۰۷.۰۱.۰۱مارس  ۲۰سخنرانی رییس کل بانک مرکزی۶

منطقه یوروچهارشنبه  ۱۴۰۷.۰۱.۰۱مارس  ۲۰(ژانویه)رشد ساخت وساز ۷

آمریکاچهارشنبه  ۱۴۰۷.۰۱.۰۱مارس  ۲۰(۲۰۲۴دومین )جلسه کمیته بازار باز ۸

۹PMI منطقه یوروپنجشنبه  ۰۲ .۱۴۰۷.۰۱مارس  ۲۱(مارس)ها

منطقه یوروپنجشنبه  ۰۲ .۱۴۰۷.۰۱مارس  ۲۱(ژانویه)حساب جاری ۱۰

آمریکاپنجشنبه  ۰۲ .۱۴۰۷.۰۱مارس  ۲۱(مارس ۱۶ )مدعیان بیکاری ۱۱

۱۲PMI آمریکاپنجشنبه  ۰۲ .۱۴۰۷.۰۱مارس  ۲۱(مارس)ها

منطقه یوروجمعه  ۰۷ .۱۴۰۷.۰۱مارس  ۲۲جلسه شورای عمومی۱۷

:شامل پیشرو هفته رویداد مهمترین
 با داشتند، نگه ثابت درصد ۵.۵ در را بهره نرخ گذشته جلسه در :آمریکا باز بازار کمیته جلسه•

 بهره نرخ تغییر عدم بر انتظار اخیر، ماه در فروشی خرده و تورم نرخ های شدن صعودی به توجه
:است زیر به صورت آن محتمل تاثیرات .است

دلار شاخص :مثبت اثر•
کریپتو و طلا :منفی اثر•

•PMIگذشته ماه دو در :آمریکا های PMIهمچنین بود، صعودی ترکیبی و کارخانه ای تولیدات های 
 بر رانتظا کشور، این در تقاضا و فروشی خرده صعودی روند توجه با .رسیدند واحد ۵۲  بالای به

:است زیر به صورت آن محتمل تاثیرات .دارد وجود  هاPMI افزایش
دلار شاخص :مثبت اثر•
کریپتو و طلا :منفی اثر•
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شرکت پتروشیمی جم

های الفدین شرکت پتروشیمی جم یکی از بزرگترین تولیدکنندگان واحدد•
در منطقه ویژه اقتصادی انرژی پدارس  1378در جهان است که در سال 
احت سایت این شدرکت در زمیندی بده مسد. در عسلویه تأسیس گردید

.هکتار واقع شده است 77تقریبی 

پتروشیمی جدم بدا دریافدت خدوراک از مجتمدع گداز پدارس جندوبی و •
ظیدر شرکت های پتروشیمی پارس، نوری و ارسال محصولات تولیددی ن
شدیمی هیدروژن، اتیلن، پروپیلن، بندزین پروپلیدز بده شدرکت های پترو

رب نوری، مهر، فرسا شیمی، پلی پروپیلن جم، مروارید و خدط اتدیلن غد
ایر نقش مهمی در چرخه تولید منطقه پدارس جندوبی و پتروشدیمی سد

.  مناطق دارد

 & ABSپتروشدیمی دو طدر   دراین شرکت در حدال سدرمایه گدذاری •
Rubber  وPDH/PP  1میلیون یدورو و  370به ترتیب با هزینه حدود 

رابر بدا درصد پیشرفت پروژه های مذکور  به ترتیب ب. میلیارد یورو است
.  است% 7و % 80

دود ارزش جایگزینی این شرکت بدون احتساب پلدی پدروپیلن جدم حد•
این در حدالی اسدت کده در حدال . میلیون دلار برآورد می گردد 2.250

همدت معاملده  91حاضر این شرکت روی تدابلو بدا ارزش بدازار حددود 
.   می گردد

سدایر  این شرکت بخشی از خوراک  با ارزش پروپیلن و اتیلن خود را به•
ن مجتمع ها عرضه می کند که به دلیل منطق قیمت گدذاری خدوراک  بدی
ده مجتمعی، بخشی از سود این شرکت به سدایر شدرکت ها منتقدل شد

ر همین امر موجب شده ارزش بازار این شرکت نسدبت بده سدای. است
اخیدرا   البتده. شرکت های پتروشیمی در سطح پدایین تری بداقی بماندد

گمانه زنی هایی در خصوص اصلا  فرمول نرخ حمدل در خدوراک  بدین 
دلار به گدوش می رسدد  80دلار به حدود  200مجتمعی و کاهش آن از 

میلیدون دلار در  100که در صورت تصویب، سود شرکت می تواند حدود 
.  سال افزایش یابد

یلن محصولات تولیدی این شدرکت شدامل اتدیلن، پدروپیلن، پلدی اتد •
ر محصدولات سنگین، پلی اتیلن سبک، بوتادین، بنزین پیرولیدز و سدای

 ایدن مجتمدع خدوراک. نظیر نفت کوره و رافینیت چهدار کربنده اسدت
 ۵منهای   FOBدریافتی را عمدتا از پتروشیمی نوری و پارس بر اساس 

 درصد و اتان را از مجتمع گدازی پدارس جندوبی و شدرکت پتروشدیمی
پارس بر اساس نرخ هدای اعلامدی معاوندت برنامده ریزی و نظدارت بدر 
منابع هیددروکربوری وزارت نفدت بدر پایده نرخ هدای ارز تعدیین شدده 

رم  همچنین نرخ فروش محصولات شرکت بر اساس تد. دریافت می کند
CFR   و مبتنی بر میانگین قیمت استخراجی از مجلهICIS در محددوده

.  زمان بارگیری است
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فرآیند تولید شرکت پتروشیمی جم

تر پنتان و سنگین

واحد 
الفین

برش سبک

پنتان

رافینیت

مایعگاز 

نآروماتیک سنگی

اتان

رپروپان و سنگین ت

(HDPE)پلی اتیلن سنگین 

پلی اتیلن سبک خطی 
(LLDPE)

1بوتن 

واحد بوتادین

اتیلن

اتیلن

پروپیلن

گینپلی اتیلن سن

پلی اتیلن سبک 
خطی

اتیلن

پروپیلن

1بوتن 

C6+

نهرافینیت چهار کرب

بوتادین

بنزین پیرولیز

نفت کوره

1320

300

300

305

100

216

130

115

8.5

40

680

380

55

83

16

91

964

87

ریپتروشیمی نو

ریپتروشیمی نو

ریپتروشیمی نو

ریپتروشیمی نو

ریپتروشیمی نو

پتروشیمی پارس

پتروشیمی پارس

  پتروشیمی پارس
پارس جنوبی

 خوراک و (اتان) گازی خوراک شامل الفین واحد خوراک
 نتأمی نوری پتروشیمی از مایع خوراک .شودمی مایع
  ،9 و 5 ،4 فازهای از گازی خوراک از بخشی .گرددمی
 پارس پتروشیمی از آن از بخشی و جنوبی پارس 10

 .باشدمی مایع و گازی نوع دو نیز کوره .شودمی تأمین
 نسبت با آب بخار با شدن مخلوط از پس خوراک

 یک طی هاکوره در .شودمی تزریق هاکوره به مشخص
 شکستن یا کراکینگ عمل گرماگیر واکنش

 مجاور در هیدروژناسیون دی همراه به هیدروکربورها
 کراکینگ از حاصل فرآورده .گیردمی صورت بخار آب
 تبادل و شدن سرد جهت هاکوره از شدن خارج از پس

 و مبدل تعدادی وارد (C.F.O) سنگین ترکیبات حرارت
 اردو و خارج برج بالای از سبک ترکیبات .شودمی برج

 فشرده مراحلی طی از پس .شودمی کراکر کمپرسور
 فرآورده پرولیز، بنزین از بخشی شدن جدا و شدن
 کربنه ارچه ترکیبات پروپیلن، اتیلن، شامل که حاصل

 دنبال به و شده سرد ناحیه وارد است، پیرولیز بنزین و
 محصولات پروپیلن، و اتیلن تبرید چرخه دو در آن

 بخش در .شودمی تولید پروپیلن و اتیلن ناخالص
 راه با و تولید پرولیز بنزین و چهارکربنه برش دیگری
 به خوراک عنوان به کربنه چهار برش BD واحد اندازی
  .شودمی ارسال واحد این

(هزار تن)ظرفیت اسمی واحد الفین

(هزار تن)
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 از شده تأمین (C4cut) خوراک از بوتادین 3و 1 محصول
 NMP حضور در استخراجی تقطیر وسیله به الفین واحد
 استخراج واحد .گرددمی تلخیص و جداسازی انتخابی حلال

 شبخ شامل که است اساسی فرآیند بخش 4 شامل بوتادین
 ،(برج دو)معمولی تقطیر ،(برج سه) استخراجی تقطیر

 تبخیر C4cut خوراک .باشدمی حلال تصفیه و حلال گاززدایی
 Recitifier دوم برج به اول برج پایین قسمت به شده،
 همراه به بوتادین گاز اخیر برج میانی قسمت از و ارسال

After سوم برج وارد استیلنی هایناخالصی wahser 
 هک بوده خام بوتادین سوم برج بالایی محصول .شودمی

 یمعمول تقطیر بخش به محصول نهایی سازیخالص جهت
 غنی حلال نیز Recitifier دوم برج پایین از .گرددمی ارسال

 یعنی بعدی بخش به گاززدایی منظور به هیدروکربن از
 حلال Degasser برج در .شودمی ارسال حلال گاززدایی
 الاب از است بوتادین آن عمده قسمت که هیدروکربن حاوی
 ورمنظ به گاز از عاری حلال برج پایینی محصول شده، وارد

 همراه به بوتادین گاز برج بالایی محصول و مجدد جذب
 تقطیر قسمت به بازیافت جهت دیگر هایناخالصی

 از خروجی خام بوتادین .شوندمی داده برگشت استخراجی
after بالای washer هب استیلن متیل ناخالصی حذف جهت 
propyne برج Distillation برج این بالای از گه شده ارسال 
 .شودمی خارج بوتادین مقداری همراه به استیلن متیل

 C5+، BD1,2 ترکیبات حذف جهت برج این پایینی محصول
final برج به Distillationبالایی محصول گرددکه می ارسال 
.است %99.7 خلوص با اخیر برج

واحد بوتادین

 ،بازل لیسانس تحت جم، پتروشیمی LLDPE واحد
 و LLDPE نظیر متنوع بسیار گریدهای تولید توانایی
HDPE در سازیآماده از بعد کاتالیست .است دارا را 
 و کوکاتالیست با شدن مخلوط و مربوطه بخش

 بخش وارد واکنش، اولیه مراحل گذراندن
 بخش در که خوراک هایی با تا شده پلیمریزاسیون
 .شود واکنش وارد اند،شده خالص کاملا   خالص سازی

 2 و لوپ راکتور 2) راکتور چهار از عبور از پس پودر
 باقی کاتالیست سازیخنثی جهت (گازی فاز راکتور
 پودر .شودمی فرستاده کردن خشک بخش به مانده
 توسط شدن خشک و آب بخار با تماس از پس

 تادهفرس اکسترودر سمت به سپس و ذخیره نیتروژن،
 هایافزودنی با شدن مخلوط از پس تا شودمی

 به و شده همگون نهایتا   و درآید دانه شکل به مختلف،
 آماده و بندیبسته بزرگ، هایکیسه یا BigBag صورت
  .گردد فروش

واحد پلی اتیلن سبک خطی

 و سیونیزاپلیمر  عمده قسمت دو به واحد این
 در کاتالیست ابتدا .شودمی بندیتقسیم بندیدانه

 هب سپس و شده تهیه کاتالیست سازیآماده قسمت
 وارد )پلیمریزاسیون بستر) هگزان و خوراک همراه
 رد پلیمریزاسیون واکنش .شودمی پلیمریزاسیون ناحیه
 یا موازی صورت به گرید نوع به بسته که راکتور دو

 ادامه جهت  سپس .شودمی انجام کندمی کار سری
 .شودیم دیگر راکتور یک وارد سیستم کنترل و واکنش
 .است %99 تقریبا   سوم راکتور از خروجی تبدیل درصد
 ازیجداس سانتریفیوژ توسط ادامه در سیستم هگزان
 سازیخالص ناحیه به مجدد استفاده جهت و شده

 رد شدن خشک از پس تولیدی پورد و شده فرستاده
 دهفرستا اکسترودر قسمت به بندیدانه جهت درایر،
 با هایی گرانول تولید قابلیت واحد این .شودمی

  .داراست را متنوع هایرنگ و خواص

واحد پلی اتیلن سنگین

 منظم عنوان به) Donor و Teal همراه به کاتالیست
 precontact وارد جداگانه صورت به (فضایی کننده

 کتوررا به سرد پروپیلن همراه به شده، (تماس پیش)
 دو این .گردندمی تزریق یا وارد پلیمریزاسیون پیش
 راکتور ود شامل پلیمریزاسیون واکنش بستر وارد غالب
 آهسته و آرام سینتیک و شودمی سری صورت به لوپ
 و مرپلی ذرات (فیلتراسیون) بعد مرحله در .دهدمی رخ

 فیلتر پایین از پلیمر و شده جدا هم از پروپیلن بخارات
 در نهایتا   و شودمی تخلیه کن، خشک واحد سمت به

 صورت به اکسترودر وسیله به و بندیدانه قسمت
 .شودمی بندیبسته و ذخیره آماده و درآمده گرانول
 آب) یزدای رطوبت و تصفیه جهت نیز پروپیلن بخارات

 آن چسبندگی عامل و پلیمریزاسیون سم عنوان به
 ددا  مج سپس و شده تصفیه پکیج وارد ابتدا (است
  .شودمی پلیمریزاسیون ناحیه وارد واکنش انجام جهت

(جم پیلن)واحد پلی پروپیلن
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پلاستیک: بازار جهانی
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 دارای که هیدروکربن این .است اتیلن آمونیاک، از بعد دنیا در پتروشیمی صنعت پایه ماده پرمصرف ترین
  .می شود محسوب الفین سبک ترین عنوان به است، دو کربن به هیدروژن اتم نسبت
 ولیدت برای متنوعی خوراک های و می شود تولید خوراک هیدروکربن های حرارتی کراکینگ از بیشتر اتیلن
 نفتا و اتان گاز از استفاده مصرفی خوراک بیشترین که می گیرد قرار استفاده مورد جهان سطح در اتیلن

 خوراک های میان در .می شود تهیه نفتا و اتان خوراک های از اتیلن تولید درصد 80 حدود بطوریکه می باشد
 نآ از پس و دارد را اتیلن به تبدیل ضریب بیشترین 80% تبدیل ضریب با اتان گاز اتیلن تولید برای مصرفی
.(مقابل شکل)گرفته اند قرار نفتا و مایع گاز پروپان،

 کشور که، طوری به بوده ایم توازن یک وجود شاهد دنیا مختلف مناطق در اتیلن تولید مقدار در 2013 سال تا
 و آمریکا و داشت قرار تولید لحاظ از جایگاه پایین ترین در اروپا اتحادیه به نسبت اختلاف اندکی با چین

 کشور 2013 سال از بعد لیکن .داشتند قرار دوم و اول رتبه های در فشرده رقابت یک در تقریبا   نیز خاورمیانه
 حصولاتم تولید در سریع رشد با که جایی تا کرده اتخاذ پتروشیمی صنعت در را تهاجمی تری رویکرد چین

  سال در تن میلیون 30 مرز به تن میلیون 17 از را خود اتیلن تولید است توانسته اتیلن جمله از پتروشیمی
 لکهب کند زیاد اروپا اتحادیه با را خود فاصله کشور این شد موجب تنها نه رشدی چنین .برساند 2020

 شافزای دنبال به همچنان چین .داد کاهش خاورمیانه از محصول این تقاضای در را کشور این وابستگی
 خود زغال سنگ بر مبتنی تولید زنجیره های کردن کامل و MTO طر  های گسترش و محصول این تولید
 2024 الس تا خود طر  های نشستن ثمر به و تولید افزایش روند ادامه صورت در می شود پیش بینی .است

   .گیرد قرار دنیا اتیلن تولید نخست جایگاه در تولید تن میلیون 41 از بیش با

بازار جهانی اتیلن

yeild by weight Ethane Propane Naphtha
Fuel Gas 13% 28% 26%

Ethylene 80% 45% 30%

Propylene 2% 15% 13%

Butadiene 1% 2% 5%

Mixed Butans 2% 1% 8%

C5+ 2% 9% 8%

Benzene 0% 0% 5%

Toluene 0% 0% 4%

Fuel Oil 0% 0% 2%

Ethylene
, 80%

Ethane

Ethylene, 
45%

Propane

Ethylen
e, 30%

Naphtha
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بازار جهانی اتیلن
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زنجیره ارزش اتیلن

اتیلن

پلی اتیلن

اتیلن دی کلراید

آلفا الفین
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کاربرد محصولات الفینی
کاربردخصوصیاتنوع

Thermoplastic

Polyethylene (PE)
م در شکل پذیر، به نسبت محکم و مقاو
ن آن برابر ضربه، عایق برق، چگالی پایی

(LDPE)  شفاف است، در حالی که
HDPE کدر و مات است.

ای از آن اغلب برای تولید پلاستیک ه
طری، صنعتی و همچنین تولید کیف، ب

لوله های آب، مخازن، فیلم، قطعات 
فاده یدکی اتومبیل، لوازم خانگی است

.  می شود

Polypropylene(PP)
خیلی سبک و شکل پذیر است، 

دارد، اگر  خصوصیاتی شبیه به پلی اتیلن
چه در تمام ویژگی ها نسبت به آن 

.برتری دارد

ته برای ساخت فیلم، کیف، انواع بس
بندی ها برای مواد غذایی، پوشش 
باطری ماشین، سایر لوازم یدکی، 

وسایل برقی و لوازم خانگی

Polystyrene (PS)
در  شفاف، محکم، انعطاف ناپذیر، مقاوم
ذیر برابر اسید و مواد قلیایی اما آسب پ

در برابر گرما

قی، قطعات تجهیزات الکترونیکی و بر 
لوازم یدکی اتومبیل، لوازم اداری، 

در  PSاگر . لوازم بهداشتی و مبلمان
دمای بالا ذوب شده و کمی هوادهی 

تبدیل شده که skyrofoamشود به 
عایقی سبک در برابر گرماست

Styrene-acrylonitrile (SAN) مشابهPS  است با درجه شکل پذیری
بالاتر و مقاومت در برابر گرما

ل، وسائل الکترونیکی، لوازم اتومبی
لوازم خانگی با کیفیت

Acrylonitrile-butadiene-styrene 
(ABS)

ر، مانند لاستیک، محکم، انعطاف پذی
مقاوم در برابر گرما و عوارض آن

وله لوازم الکتریکی، لوازم اتومبیل، ل
های گاز، رشته های پرینترهای سه 

بعدی

Polyvinylchloride (PVC)
محکم و مقاوم، انعطاف پذیر، ضد آب، 
و مقاوم در برابر روغن، اسید و مواد 

یر از قلیایی، الکل و مواد شیمیایی به غ
کلر 

ساخت و ساز، لوازم منزل، مفاصل و 
... لوله های آب، کابل های برق و 

Polyamide (PA)/Nylon
ذیر پلاستیک های مهندسی که شکل پ

 هستند، محکم و مقاوم در برابر گرما و
مواد شیمیایی

دریچه ها، چرخ دنده، بست ها، 
پارچه، جوراب

Polyethylene terephthalate 
(PET/PETE)

شفاف، شکل پذیر، تا حدی انعطاف 
بطری، فلیم و پارچهپذیر، مقاوم در برابر ضربه

کاربردخصوصیاتنوع

Thermoset

Phenol-fomaldehyde
(PF)/Phenolic/Bakelite

ر محکم، انعطاف ناپذیر، مقاوم در براب
حرارت و پوسیدگی، عایق برقی

 وسائل آشپزخانه، ابزارهای دستی،
 کالاهای برقی، انواع پوشش و عایق

حرارتی برای سیم پیچی

Melamine resin
محکم، نفوذپذیری کم در برابر آب، 
مقاوم در برابر ضربه و اسید های 
، ضعیف، بسیار مقاوم در برابر حرارت

عایق برقی

لوازم آشپزخانه، کاسه، وسائل 
آشپزی، مخازن، کیف، روکش های 

آشپزخانه

Exposy resin محکم ، مقاوم در برابر حرارت، مواد
شیمیایی و ضربه

ساخت و ساز، روکش و فوم های 
سخت

Polyester resin محکم، مقاوم در برابر حرارت، مواد
شیمیایی و ضد خش

ه، بطری های نوشیدنی، فیبر و رشت
فیلم و تایر

Polyurethane (PU/PUR)

این ماده هم به صورت 
thermoplastic  و هم به صورت

thermoset موجود است.
•PU Foam :انعطاف پذیرند
•  Rigid  Pu : محکم و مقاوم در

برابر گرما
•pu elastomers : انعطاف پذیر و

اصطکاک پذیری بالا

، کوسن مبلمان و فرش های زیر انداز
بدنه و بال هواپیما، تایر و الیاف 

پارچه

Bioplasticsاورزی و از منابع طبیعی و بازتولید شده ساخته می شود مانند محصولات کش
الیاف سلولزی

Recycle Plasticsاز محصولات بازیافت شده سوخت های فسیلی تولید می شود

Thermoplastic: شکل غییرت قابل تولید از بعد و می شوند تولید فسیل سوخت از که هستند پلاستیکی محصولات 
 .می باشد فیلم ها انواع و بندی بسته در اغلب آنها استفاده .هستند

Thermosets: و طاف ناپذیرانع تولید از بعد اما می شوند تولید فسیل سوخت از نیز پلاستیکی محصولات از طبقه این 
 در اگر .ستنده مقاوم تر حرارت برابر در و محکم تر ترموپلاستیک محصولات به نسبت .هستند شکل تغییر قابل غیر

 و ومبیلات لوازم تولید در اغلب ترموست ها از .می شوند تبدیل خاکستر به گیرند قرار بالا بسیار حرارت های معرض
  .می شود استفاده هواپیما
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  حدود 2022 سال در HDPE و LDPE، LLDPE اتیلن پلی انواع کننده تولید مجتمع های اسمی ظرفیت
  زا بیش اتیلن، پلی .است شده گزارش تن میلیون 117 حدود تولید مقدار که است بوده تن میلیون 141
 در تولیدی اتیلن پلی تن میلیون 117 از .می دهد اختصاص خود مصرف به با دنیا در تولیدی اتیلن %60

 زا نشان که می رسد مصرف به تولید محل در مابقی و شود می تجارت آن تن میلیون 50 حدود دنیا
 ارزش شود، فرض دلار 1000 حدود اتیلن پلی تن هر قیمت اگر .است محصول این بالای پذیری تجارت
 .بود خواهد دلار میلیارد 100 سال در پلیمر این بازار

 مختلف کشورهای در متعددی توسعه ای طر  های 2021 تا 2019 سال های بین بعد صفحه شکل مطابق
 ردهک اضافه دنیا اتیلن پلی تولید ظرفیت به تن میلیون 20 معادل طر  ها این که شده تعریف دنیا
 تقاضای حجم می رود انتظار .است آمریکا و چین کشور دو به متعلق پروژه ها این %60 حدود .است
 در ظرفیت افزایش مقدار این و یابد رشد %2 حدود سالیانه مرکب رشد نرخ با 2029 سال تا اتیلن پلی
 .کند جذب خود در تدریج به را دنیا تولید

 چین کشور دنیا در ناتیل پلی کننده وارد بزرگترین .است جنوبی کره دنیا اتیلن پلی کننده صادر بزرگترین
 وارد آسیا شرق جنوب کشورهای از را دیگر بخش و خاورمیانه از را خود واردات عمده بخش که است
 شورهایک .است داده اختصاص جنوبی آمریکای کشورهای به خود صادرات بیشتر آمریکا کشور .می کند
 خاورمیانه از ار خود اتیلن پلی نیاز مورد کسری اغلب و هستند کننده وارد عمدتا   نیز آفریقایی و اروپایی
  .می کنند تأمین
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بازار جهانی پلی اتیلن
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 که (PP) پروپیلن پلی اولیه ماده همچنین پروپیلن .است تن میلیون 127 حدود جهان در پروپیلن تولید کل میزان
 به مربوط واحد 12 چین در حاضر حال در .می شود محسوب است پلاستیکی ظروف و بطری ها در آن مصرف عمده
 بوده قرار 2022-2021 سال در برنامه طبق و هستند ساخت حال در (PDH) پروپیلن به پروپان تبدیل فرآیند انجام
 در نیز دیگر واحد 12 .می باشد سال در تن میلیون 7.7 واحدها این در پروپیلن عرضه .کنند کار به آغاز است
 شده پیش بینی2024-2023  سال برای واحدها این فعالیت شروع زمان .دارند قرار احداث برنامه ریزی مرحله
 این ایتقاض سالانه مرکب رشد تحقیقاتی مؤسسات .بود خواهد تن میلیون 8.2 سالانه واحدها این ظرفیت .است

 ۲۰۲۸ سال تا می رود انتظار معتبر مراجع های داده اساس بر .زده اند تخمین %6 حدود 2030 سال تا را محصول
 تحادیها آمریکا، و شده بیشتر آمریکا جمله از کشورها سایر با تولید تن میلیون 54 با چین پروپیلن تولید فاصله
  .باشند داشته پروپیلن تولید میلیون 46 جمعا خاورمیانه و اروپا

بازار جهانی پروپیلن
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(منطقه ای)روند بهای تمام شده اتیلن 
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شفن

 میلیدون ۷.8 تولیدد ظرفیدت مجمدوع در کشدور الفیدن تولیددکنندده فعدال مجتمدع 1۷ فعلدی وضعیدت در

 .می باشددند دارا را پروپیلددن پلددی تددن میلیددون 1.1 و پروپیلددن تددن میلیددون 1.1 اتیلدن، تدن

 ایدن از بهدره بدرداری بدا کده است احددداث حددال در الفینددی طددر  15 حاضددر حددال در همچنیددن

 خواهدد تدن میلیدون 10.3 بده اتیلن پلی و 4.1 بده پروپیلدن ،213. بده اتیلدن تولیدد ظرفیدت طدر  هدا،

 تن هزار 300 و اتیلن پلی تن هزار 600 و اتیلن تدن هدزار 1320 ظرفیدت بدا جم پتروشیمی شدرکت .رسدید

  .دارد اختیار در را سدال در %25 و %10.2 ،%15 سهم ترتیب به پروپیلن
.

ظرفیت تولید الفین در کشور
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شفن شفن

 .است کرده جبران کل شاخص از را خود بازدهی -%25حدودافتادگی عقب اخیر ماه در جم پتروشیمی
 مواد صنعت شاخص ،%13.5 کل شاخص بازدهی 99 سال در بازار ریزش زمان از که است حالی در این

 .است بوده %80 جم پتروشیمی و %86 شیمیایی

مقایسه بازدهی و سهامداران 

ترکیب سهامداران
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19%
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18%
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17%

ي صندوق بازنشستگ
كشوري

5%

مه موسسه صندوق بي
 اجتماعي روستائيان

وعشاير
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شركت واسط مالي 
-ارديبهشت
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سرمایه گذاری ها

پتروشیمی جم

توسعه صنایع پلیمر 
جم

49%

انتوسعه پلیمر کنگ

100%

جم صنعتکاران

100%

صبا اوریز

20%

آمیزه های پویا 
پلیمری جم

50%

پتروشیمی توسعه پارک 
صنعتی گوهر افق

51%

پتروشیمیران

34%

پلی پروپیلن جم

46%

پلی پروپیلن جم

44%

متوسعه پلیمر پادج

100%

ABS/Rubberمجری طرح 
%76: درصد پیشرفت

لنتولید پروپیلن و پلی پروپی
PDH/PPمتولی پروژه 

هزار تن 300/ تولید پلی پروپیلن

در حال انحلالتولید آمیزه های پلیمری تأمین یوتیلیتی طرح 
ABS/RUBBER

یمی تعمیر و نگهداری پتروش
جم
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(بر مبنای ظرفیت کامل طرح) ABS/RUBBERبرآورد سودآوری طرح 
 تایرن،اس بصیر قائد شرکت همانند پروژه این .است داشته پیشرفت %80 تا جم پتروشیمی ABS/Rubber طرح

 ABS شده گرفته نظر در داخلی فروش .می کند تولید Rubber و ABS و می کند مصرف اکریلونیتریل و بوتادین
-2650 اروپایی کشورهای در ABS صادراتی نرخ .می باشد تن هزار 130 صادراتی فروش مقدار و تن هزار 70

 تظرفی تمام با متعارف سود یک محاسبه برای مفروضات مابقی  .است 1400-1200 آسیا و چین در و 3100
 1403 سال سود بر تأثیری شده ارائه اطلاعات است ذکر به لازم .می باشد شده ارائه جدول شرح به پروژه
   .می شود ارائه سهامداران آگاهی جهت صرفا   و نداشته شرکت

مقادیر مفروضات و اطلاعات طر  بر اساس ظرفیت کامل

456/000 دلار نیمایی

388/000 دلار تسعیر شرکت

100% ظرفیت عملیاتی

2000 ABSنرخ 

(میلیون ریال) 1402/09/30هزینه های انجام شده تا   65,848,412

(میلیون ریال)هزینه های برآوردی تکمیل طر    75,444,148

سال 15 عمر مفید طر 

(یورو)مبلغ وام ارزی پادجم   23,079,826

8% درصد نرخ سود وام ارزی

30% حاشیه سود ناخالص

مبالغ (ارقام به میلیون ریال است)برآورد صورت سود و زیان 

189,836,400 فروش 

(143,813,867  ) بهای تمام شده کالای فروش رفته

46,022,533 سود ناخالص

(920,451 ) هزینه های عمومی و اداری فروش

45,102,082 سود عملیاتی

(1,139,162) هزینه های مالی

43,962,921 سود خالص
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شفن

و مطالبات شرکتاهم دعاوی حقوقی

آخرین وضعیت شر  تکمیلی مبلغ دعاوی موضوع دعاوی طرف قرارداد شرکت

 620فقره ملک به ارزش  9مطالبات صرفا به تعداد 
به زودی رأی توسط . میلیارد ریال تسویه شده است

. دیوان عالی کشور اعلام خواهد شد
-

میلیون درهم 227
میلیون یورو 13

میلیون دلار 55
کارگزاری ارزی شرکت گسترش تجارت پارس سبا

 – 1399/04/11محکوم شدن پتروشیمی مهر در تاریخ 
ابطال رأی با تقاضای پتروشیمی مهر و پیگیری مجدد 

جم با شکایت به دیوان عالی کشور

مانده طلب ارزی از 
 شرکت پتروشیمی مهر
بابت فروش اتیلن

دلار 872 ,354,656 فروش اتیلن پتروشیمی مهر

نفره برای اجرای  5در مرحله هیأت کارشناسی  -قطعی
حکم

مانده طلب ارزی در 
صورت وضعیت مالی 
تسعیر نشده است

میلیارد ریال 15 ,059 فروش اتیلن شرکت فرساشیمی

صدور اجراییه و در مرحله اجرای حکم –قطعی 
مانده طلب ارزی در 
صورت وضعیت مالی 
تسعیر نشده است

ریال 1,797,321,670
دلار 1 ,706,335 فروش اتیلن پتروشیمی اروند

انجام تشریفات ثبت دادخواست داوری
مرجع حل اختلاف    
مرکز داوری اتاق 

بازرگانی بین الملل      
 ICCاست

میلیون دلار 10.6 فروش محصول NPC ALLIANCE
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.
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انتظار می رود با توجه به بر طرف شدن مشکل . کاهش یافته است% 10روز تولیدات شرکت حدود  45باید به این نکته توجه داشت که به دلیل اورهال کلدباکس شرکت به مدت حدود 

.  می باشدالبته این مقدار قابل توجه ن. نشتی در واحد الفین تولیدات شرکت نه تنها به سطو  قبلی بازگردد بلکه افزایش مقداری تولید در سال آینده دور از انتظار نخواهد بود
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شفن

.

ترکیب فروش داخلی و صادراتی

(هزار تن)روند مقدار فروش داخلی و صادراتی  (میلیون دلار)روند مبلغ فروش داخلی و صادراتی 

219

314

113

196

132

221

146

189

161

204

190

66

441

523

515

435

348

389

20

3

113

192

149

212

142

200

176

198

150

144

220

0

247

263

209

205

174

2

67

8

73

20

84

18

67

23

61

30

59

230

275

315

264

3

261

221

4

9

0

25

0

43

0

30

0

11

0

14

0

0 500 1000 1500

داخلی

صادراتی

داخلی

صادراتی

داخلی

صادراتی

داخلی

صادراتی

داخلی

صادراتی

داخلی

صادراتی

13
97

13
98

13
99

14
00

14
01

14
02

-11

پلی اتیلن سنگین اتیلن پلی اتیلن سبک پروپیلن

بوتادین بنزین پیرولیز 1بوتن  سایر

181 

283 

97 

165 

103 

205 

162 

220 

197 

229 

190 

66 

242 

-

321 

305 

358 

266 

389 

-

12 

2 

88 

155 

111 

212 

155 

219 

169 

201 

119 

144 

109 

-

156 

-

167 

-

162 

-

142 

-

174 

-

1 

63 

5 

71 

15 

69 

15 

64 

20 

69 

30 

59 

80 

-

121 

-

110 

-

167 

-

163 

-

221 

4 

 -  200  400  600  800  1,000  1,200  1,400

داخلی

صادراتی

داخلی

صادراتی

داخلی

صادراتی

داخلی

صادراتی

داخلی

صادراتی

داخلی

صادراتی

13
97

13
98

13
99

14
00

14
01

14
02

-11

پلی اتیلن سنگین اتیلن پلی اتیلن سبک

پروپیلن بوتادین بنزین پرولیز

1بوتن  نفت کوره سایر



56 ۱۴۰۲اسفند  26گزارش هفتگی منتهی به 

مقایسه نرخ های فروش اتیلن بین الفین سازها 

 (250-200 بین) حمل هزینه منهای اروپا غرب شمال و شرقی شمال جنوب، آسیای منطقه سه نرخ متوسط اساس بر هم آن که است پتروشیمی صنایع صنفی انجمن مجتمعی بین اتیلن فروش نرخ مبنای
 که کند تغییر نرخ بهمحاس فرمول تا هستند مذاکره حال در ساز الفین شرکت های اخیرا   .است جهانی و بالاتر نرخ با شرکت این صادرات دلیل به ماه ها بعضی در آریا متوسط نرخ بودن بالاتر دلیل .باشد می
 .شود منتفع دلار میلیون 80-70 حدود تواند می جم پتروشیمی محل این از و کرد خواهد پیدا کاهش حمل هزینه دلار 150 حدود صورت این در
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مقایسه نرخ های فروش پروپیلن بین الفین سازها 
 یدکی قطعات و غذایی مواد بسته بندی در که است محصولی - PP یعنی آن اصلی فرآورده روی کشور، در کمبود دلیل به و می شود عاید نفتا کراکرهای از اغلب که است فرآورده ای پروپیلن
 صورت در .می گردد محاسبه اتیلن همانند دلاری 250 حمل نرخ کردن لحاظ با آن مجتمعی بین قیمت که است حالی در این .می شود رقابت کالا بورس در -است پرکاربرد منزل لوازم و خودرو
 محل این از نهایت در است برخوردار جم پروپیلن پلی سهام %60 از مستقیم غیر و مستقیم مجموع در نکته این کردن لحاظ با جم سودآوری حمل نرخ دلاری 150 کاهش و فرمول اصلا 

  .شود منتفع دلار میلیون 20 حدود می تواند جم پتروشیمی
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ها بین الفین ساز ( خطی)مقایسه نرخ های فروش پلی اتیلن سبک 
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LLDPEجم  LLDPEشاراک  LLDPEشکبیر  LDPEآریا  LDPEشکبیر 

معمولا  بالاتر از  نرخ پایه بورس کالا پلی اتیلن. تنرخ داخلی پلی اتیلن در بورس کالا و قیمت پایه آن بر اساس قیمت های منطقه ای با کسر هزینه های کرایه حمل و هزینه های بازاریابی اس

. نرخ دلار نیمایی است که دلیل آن نرخ های بالاتر منطقه اروپا است
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بین الفین سازها ( HDPE)مقایسه نرخ های فروش پلی اتیلن سنگین 
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شفن

نرخ های فروش محصولات داخلی و صادراتی

(دلار)فروش داخلی و صادراتی  نرخروند 
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شفن

ترکیب بهای تمام شده

(میلیون دلار)روند ترکیب بهای تمام شده 
 شرکت شده تمام بهای ترکیب روند مقابل شکل در

 وادم طبقه سه در دلاری میلیون مبالغ با جم پتروشیمی
 سال ینب تولید مستقیم دستمزد و تولید سربار مصرفی،

 .گردد می مشاهده 1402 ماهه 9 تا 1396 های

 مصرفی مواد به شده تمام بهای %75 حدود میانگین طور به
 به % 5 الی 1 و تولید سربار به %20 داشته اختصاص
  .دارد تعلق تولید مستقیم دستمزد
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شفن

.

مواد مستقیم مصرفی: بهای تمام شده

(میلیون دلار)ترکیب مواد مصرفی  (تن/دلار)روند نرخ عمده مواد مصرفی 

226 278 
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494 474 
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برش سبک اتان c3+ رافینیت برش پنتان

آروماتیک سنگین گاز مایع پروپان بوتان پنتان به بالا
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شفن

فرمول محاسبات نرخ مواد اولیه شرکت: بهای تمام شده

1402ماهه  9نرخ دلاری در 
نرخ دلاری هر تن در 

1401سال 
شرکت تأمین کننده 

جم
فرمول نرخ ماده اولیه

439 524 پتروشیمی نوری (Fob Naphta-3.5%)*0.95 برش سبک

266 302 پتروشیمی آریا ساسول، 
مروارید، کاویان 60% * (50% butane+50% propane) C3+

452 560 پتروشیمی نوری Fob Raf-5% رافینیت

433 543 پتروشیمی نوری Fob Naphtha -5% برش پنتان

576 732 پتروشیمی نوری Fob H End-5% آروماتیک سنگین

393 469 پتروشیمی نوری (Fob LPG-5%)-5$ گاز مایع

395 476 پتروشیمی پارس Fob -5% بوتان

437 482 پتروشیمی پارس Fob-5% پروپان

404 486 پتروشیمی پارس Fob -15% گسولین -پنتان پلاس

201 297 پتروشیمی پارس
، پارس جنوبی

(Naphta+average(HDPE,LDPE))/4-
145$ اتان
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شفن

 از را (یوتیلیتی) جانبی سرویس های جم پتروشیمی شرکت.

 سال در یوتیلیتی هاینرخ  افزایش .می کند دریافت مبین پتروشیمی

 جمله از پتروشیمی ها تمام تولید سربار هزینه ساختار بر 1400

 سال نآ در که طوری به .است داشته محسوسی تأثیر جم پتروشیمی

 ریدلا طور به شرکت یوتیلیتی هزینه های برابری 3 افزایش شاهد

 سطح همان در دستمزد و حقوق جمله از هزینه ها بقی ما .بوده ایم

 .است شده داشته نگه دلاری

  متوسط رخن با مبین پتروشیمی شرکت اخیر ابلاغیه اینکه به نظر

 سال مانند یوتیلیتی ها دلاری مبلغ می رود انتظار شد اعلام 26%

  .گردد حفظ دلار میلیون 85 حدود در گذشته

سربار تولید: بهای تمام شده

(میلیون دلار)ترکیب سربار تولید
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هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها
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شفن

 لنق و حمل هزینه ترتیب به شرکت اداری و عمومی هزینه عمده

 و امزای حقوق و دستمزد پالت، و بسته بندی هزینه انتقال، و

 1 رهتبص با مطابق است موظف شرکت .است آلایندگی عوارض

 فروش از درصد 1 افزوده ارزش بر مالیات قانون 38 ماده

 به آلایندگی عوارض عنوان به و نموده محاسبه را محصولات

  .کند پرداخت دولت

 هزینه های مجموع 1402 سال پایان تا می گردد پیش بینی

 .باشد داشته افزایش دلار میلیون 45 به شرکت اداری و عمومی

هزینه های عمومی و اداری

( میلیون دلار)ترکیب هزینه های عمومی و اداری 
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هزینه حمل و نقل و انتقال سایر هزینه ها حق العمل و کمیسیون فروش هزینه مواد مصرفی

هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد هزینه مطالبات مشکوک الوصول
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شفن

 یلنات پلی های پلنت تولید ظرفیت آینده سال 5 در اینکه به نظر

 تمراراس پیش بینی به توجه با و می یابد افزایش آمریکا و چین

 ایه نرخ معنادار افزایش انتظار آتی سال در جهانی بازارهای رکود

 رخن اخیر افزایش .بود خواهد انتظار از دور پلیمری بازار در جهانی

 فرا اب ویژه به باشد پایدار نمی رسد نظر به پلیمری محصولات

 .نیست ذهن از دور تقاضا کاهش انتظار رمضان ماه رسیدن

 شافزای و ژئوپلتیکی های تنش دلیل به نرخ ها اخیر افزایش

 و فتان کراکرهای اغلب که آنجایی از .می باشد نفتا و نفت قیمت

 افزایش هستند تولید حال در شده تمام بهای روی چین زغال

 .دهد رارق تأثیر تحت حدی تا را پلیمرها نرخ می تواند نفت قیمت

 یبیشتر نفع پلیمری بازار در گازی کراکرهای شرایط این در

 دهآین سال در جم پتروشیمی سود حاشیه رو این از .برد خواهند

 اخبار أثیرت تحت باشد، جهانی بازارهای تأثیر تحت اینکه از بیشتر

 معیمجت بین خوراک حمل نرخ محاسبه فرمول تغییر به مربوط

  .بود خواهد

حاشیه سود ناخالص

(تن/دلار)روند حاشیه سود ناخالص 
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شفن

سیاست تقسیم سود

(ریال)مقدار و درصد تقسیم سود 

1,500 1,500 1,570 1,600 1,670 
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شفن

.

مفروضات تحلیل

1403 1402ادامه  مفروضات

480000 400000 دلار نیمایی

30% 30% رشد حقوق و دستمزد

35% 40% تورم

25% 27% (مبین)رشد انرژی 

نرخ فروش محصولات

700 650 اتیلن بین مجتمعی 

900 900 داخلی
پلی اتیلن سبک

950 950 صادراتی

900 900 داخلی
ینپلی اتیلن سنگ

950 950 صادراتی

1403 1402ادامه  نرخ فروش محصولات

650 570 پروپیلن بین مجتمعی

700 715 داخلی
بوتادین

950 1100 صادراتی

560 558 داخلی بنزین پیرولیز

1402 1401ادامه  نرخ فروش مواد مصرفی

550 550 برش سبک

242 236 اتان

342 342 C3+

570 570 رافینیت

570 570 برش پنتان
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.

(اعداد به میلیون ریال است)برآورد صورت سود و زیان 

1403کارشناسی 1402کارشناسی 13971398139914001401سود و زیان

 635,153,118 423,575,949 85,235,829135,337,023274,318,289359,316,276400,927,332فروش

(497,137,924)58,222,820101,681,350175,410,051278,920,156320,073,111350,930,722بهای تمام شده کالای فروش رفته

 138,015,194 72,645,228 27,013,00933,655,67398,908,23880,396,12080,854,221ناخالص( زیان)سود 

(23,625,573)5,451,7017,289,44018,745,43618,915,25018,548,16618,005,347اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 29,180,845 25,313,509 1,543,668944,39819,443,65428,932,66534,962,256ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 143,570,466 79,953,390 23,104,97627,310,63199,606,45690,413,53597,268,311عملیاتی( زیان)سود 

(687,392)310,014341,2021,038,495907,811442,565485,232هزینه های مالی

 3,885,284 3,885,284 3,830,75710,917,2841,844,3876,801,3658,525,125خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 146,768,357 83,353,442 26,625,71937,886,713100,412,34896,307,089105,350,871اتخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 

 0 00004,670,4880مالیات

 146,768,357 83,353,442 26,625,71937,886,713100,412,34896,307,089100,680,383خالص( زیان)سود 

 8,154 4,631 1,9292,7457,2766,9795,593سود هر سهم پس از کسر مالیات
13,800,00013,800,00013,800,00013,800,00013,800,00013,800,00013,800,000سرمایه

 اییآنج از کرد اشاره مهم نکته این به باید اینکه ضمن .است گردیده برآورد مجتمعی بین محصولات فرمول در حمل نرخ محاسبه در احتمالیتغییر گونه هر گرفتن نظر در بدون و فعلی شرایط به توجه با آینده سال سود *
  سود در مبین شرکت ابلاغیه به توجه با یوتیلیتی هزینه های ،1401 سال %27 نرخ افزایش به توجه با نگردیده، مشخص جداگانه طور به شرکت مالی صورت های در مبین شرکت از دریافتی یوتیلیتی برای ذخیره مقدار که

     .است گردیده تعدیل جم پتروشیمی 1402
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ف

  1403جدول تحلیل حساسیت 

1403  اتیلن  پلی

دلار
 

نیمایی
  

1403
8,1548008509009501,0001,0501,100

400,0005,2275,5905,9546,3176,6817,0457,408
420,0005,6155,9976,3796,7617,1427,5247,906
440,0006,0046,4046,8047,2047,6048,0048,404
460,0006,3936,8117,2297,6488,0668,4848,902
480,0006,7827,2197,6558,0918,5288,9649,401
500,0007,1727,6278,0818,5368,9909,4459,899
520,0007,5628,0348,5078,9809,4539,92510,398
540,0007,9528,4438,9339,4249,91510,40610,897
560,0008,3428,8519,3609,86910,37810,88711,396
580,0008,7329,2599,78610,31410,84111,36811,895
600,0009,1229,66810,21310,75911,30411,84912,395
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 فرمول اصلا  صورت در شد اشاره قبلا که همان طور

 اینکه به نظر مجتمعی بین محصولات خوراک

 را خود اتیلن از تن هزار 500 حدود جم پتروشیمی

 هزار 250 حدود و می رساند فروش به مجتمعی بین

 وجهت با و می دهد پیلن جم شرکت به را پروپیلن تن

 جم از %60 حدود مستقیم غیر و مستقیم سهم به

 گردد اصلا  فرمول در حمل نرخ اگر مجموع در پیلن

 دلاری میلیون 100 افزایش پتانسیل شرکت سودآوری

 از افزایش پتانسیلشرکت EPS و داشت خواهد را

 خواهد آینده سال در را تومان 1100 تا تومان 800

 .داشت

  1403جدول تحلیل حساسیت 

(تن/دلار) ها مجتمعی بین حمل هزینه

دلار
 

نیمایی
  

1403

8,154 60 80 100 150 200 250 300 
400,000 8,337 8,124 7,912 7,380 6,849 6,317 5,786 
420,000 8,879 8,656 8,433 7,875 7,318 6,761 6,203 
440,000 9,420 9,187 8,954 8,370 7,787 7,204 6,621 
460,000 9,962 9,719 9,475 8,866 8,257 7,648 7,038 
480,000 10,505 10,251 9,997 9,362 8,727 8,091 7,456 
500,000 11,047 10,783 10,518 9,858 9,197 8,536 7,875 
520,000 11,590 11,315 11,040 10,354 9,667 8,980 8,293 
540,000 12,133 11,848 11,563 10,850 10,137 9,424 8,712 
560,000 12,676 12,380 12,085 11,346 10,608 9,869 9,130 
580,000 13,219 12,913 12,607 11,843 11,078 10,314 9,549 
600,000 13,762 13,446 13,130 12,339 11,549 10,759 9,968 



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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