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حدود مسئولیت

 رعایت و مفید ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 این وجود، این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 کاملی مبنای عنوان هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش
 رمبنایب سرمایه گذاری نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای

 آن یژگی هایو با متناسب و متمایز فرد، هر برای بهینه پیشنهادی سبد داشت توجه باید مفید، پیشنهاد قسمت در
 خدمات از استفاده زمینه این در است، ... و موردنظر زمانی افق مالی، وضعیت ریسک پذیری، سطوح از اعم فرد،

 نکته ینا به توجه طرفی از .می شود پیشنهاد راهکار بهترین عنوان به غیرمستقیم روش به سرمایه گذاری و مشاوره
 و می گردد ولتح و تغییر دچار سرعت به و بوده پویا پیشنهادی سبد اقتصادی، مفروضات تغییر با که است ضروری

.ندارد آینده در آن شدن بروز و مفروضات آتی تغییرات خصوص در مسئولیتی گزارش این

 ونههرگ و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

8تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۳تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۶پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

20نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

25نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

29نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

35(وپست)پست بانک ایران تحلیل مفید 
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دیدگاه مفید

 شده موجب موضوع این .است شده بازارها انواع در التهاب و نگرانی ایجاد موجب دیگر بار جاری سال پایانی های ماه در دلار قیمت توجه قابل رشد
 دیگر بار درصدی 30 بهره نرخ برابر در انتظاری تورم رشد پدیده ی .باشد نداشته جذابیتی گذاران سرمایه غالب برای نیز درصد 30 بالای بهره نرخ است
 بازارهایی .شد خواهد مالی بازار های انواع التهاب و نقدینگی و پول گردش سرعت رشد موجب موضوع این که شده انتظاری بهره نرخ شن منفی موجب

 به رو رشد اب کالا بورس در کالا تقاضای زود یا دیر رویه این با .می گردند آماده رشد و التهاب برای دیگر بار  بودند گرفته قرار آرامش در ماهی چند که
 ارتتج در ثبات و اقتصادی شرایط بهبود با داریم امید هرچند .بود خواهیم سهام انواع قیمت در تورمی رشد روند دیگرشاهد بار و شد خواهد رو

.است کشور سرآمد سرانه بهبود و اقتصادی پایدار رشد لازمه که گیرد قرار تعادل شرایط در دلار تقاضای و عرضه خارجی،
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مختصر و مفید

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین ها در بازدهی هفتگی نماد ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

(ttm)بازار   P/Sمیانگین (ttm)بازار  P/Eمیانگین 

تن مقادیر بر پایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرف* 
.فصل آتی به دست آمده است 4هزار ریال برای  400میانگین دلار 

%2.0بنادر و کشتیرانی

%0.7حفاری

-%0.2لاستیک و پلاستیک

-%13.5نساجی
-%10.2چوب

-%10.0زغال سنگ

%34.4ا س پ
%30.7وایران
%24.5ثتران

-%20.2زماهان
-%16.7کساپا
-%14.3لپارس
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(میلیارد دلار)میانگین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد تومان)میانگین روزانه خالص ورود پول حقیقی 

میانگین نرخ بهره بدون ریسک (  هزار میلیارد تومان)میانگین روزانه ارزش معاملات خرد 

مختصر و مفید
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پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 
فروش

دلیل انتخابقیمت سهم

1402مناسب سال 38003630p/e-28004000-3100فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000017300-1320018000-13900سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3700030660-3000042000-32000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000028450-2800035000-30000دارو

1402مناسب سال 5500040050p/e-4000065000-43000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 160000126400-115000190000-125000زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ2700017140-1400025000-15000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 4500034260p/e-2800040000-30000سصوفی

1500012500-1100018000-12500فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

1402مناسب سال 1300012300p/e-1000014000-11000کاوه
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مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

 محدوده در نوسان امکان حاضر حال در .است حرکت حال در (رنگ آبی) خود مدت میان کانال میانه سمت به حال ،2100000 تراز به منفی واکنش از پس کل شاخص
 صعود پسس و مدت کوتاه اصلاح یک یا نوسان امکان که می بریم پی نکته این به نیز اندیکاتورها بررسی با .می باشد قوی بسیار خود، مدت میان کانال میانه و 2100000
.دارد وجود شاخص

مقدارمحدوده

مقاومت
3،000،000
2،500،000

حمایت
2،100،000
1،930،000
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
139,000-3رفاه
38,250-4فنرژی
916131,950فسدید
52,850-10شتهران
11202,692وآتوس

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.428،840-0.26وپست
0.502،175-0.90وکار
0.482،060-0.37تنوین
0.292.0210،550فنورد
0.584،650-0.02شفارا

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
1.7710،500-0.55فوکا
0.001.3528،370سهرمز
1.569،500-0.26رنیک
0.071.8512،400تپمپی
0.692،137-0.78وبوعلی

قیمتRSIMFIنماد
10010051,600تفیرو
10010013,360کابگن
931001,841فجوش
911006,810وثنو

9010080,100ثزاگرس

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.796،200-0.10فولاد
0.021.0623،500وغدیر
0.68148،250-0.02نوری
0.361.6062،480بوعلی
0.4617،650-0.12وصندوق

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
1.0212،100کف دوقلودروز

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
9026.2980,100ثزاگرس
7316.0089,200شزنگ
7214.6788,400نخریس
7810.5042,050ثتوسا
758.6816,810شتولی
518.6016,060رافزا
388.5814,220بگیلان
468.552,553تکاردان
627.2928,080سآبیک
1007.0013,360کابگن

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
320.02132,500خراسان
280.055,800برکت
290.054,304شستان
420.0615,150بپاس
200.0624,900وثوق
140.0619,480کساپا
470.072,323فبیرا
330.0815,750لخانه
360.0911,170سفارود
500.1053,510دتماد

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
732.5210،460ثتران
822.476،760وایران
642.049،180سپید
852.013،556وهامون

 ردیدهگ اعمال زیر فیلترهای تکنیکال فیلتر در
:است

 حجم میانگین برابر دو روزه 5 حجم میانگین•
روزه سی

2 از بیش فروشنده به خریدار قدرت•
مکدی اندیکاتور صعودی سیگنال•
تحرکم میانگین اندیکاتور از مثبت سیگنال•
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تحلیل تکنیکال
ک ها

بان
 

ت اعتباری
سا

و موس

بیشترین بازده ماه

%11دی
%8ونوین
%5سامان
%3وکار

 کانال فسق در حاضر حال در و گرفته قرار مدت میان نزولی ترند یک در گرفتن قرار با مالی موسسات و بانک ها شاخص
 نزولی روند که می بریم پی نکته این به نیز RSI و MACD اندیکاتورهای بررسی با .می باشد خود مدت میان نزولی

 آبی) خود مدت میان کانال سقف به شاخص که صورتی در اما .دارد وجود شاخص ریزش امکان و بوده برجا پا همچنان
 فراهم ( رنگ سبز) مدت بلند کانال میانه تا شاخص رشد امکان بشکند، بالا سمت به را آن و داده مثبتی واکنش (رنگ

.می گردد

مقدارمحدوده

مقاومت
652،600
546،100

حمایت
475،000
430،500

کم ترین بازده ماه

-%27وگردش
-%17وآیند
-%14وزمین
-%13وملل
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تحلیل تکنیکال
ت

س
وپ

مقدارمحدوده

مقاومت
12،000
10،000

حمایت
8،200
6،700

نشانهاندیکاتور

RSIصعودی
MFIصعودی

MACDنزولی
EMA 200در محدوده حمایت

 به واکنش با که می باشد خود مدت بلند کانال سقف محدوده های در نوسان حال در بانک پست نماد
 فاز در قیمتی شاخص دوباره ،1402 مهر در واکنش آخرین از پس .می گیرد قرار اصلاحی فاز در سقف، این

 می توان اندیکاتورها به توجه با .می باشد 8200 تراز رو پیش حمایت نخستین که گرفت قرار اصلاحی
 6700 ات اصلاح روند قیمتی تراز این شکست صورت در اما بود، تراز این در مثبت واکنش یک منتظر
.داشت خواهد ادامه
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

کیلو شمش طلا در مرکز مبادله  145عرضه 

 8 یکشنبه روز طلا شمش کیلو 145 مرکزی، بانک عمومی روابط مدیر اعلام با
 از حاصل معامله مورد شمش های .شد خواهد عرضه مبادله مرکز در بهمن

 هتج که می باشد خصوصی بخش صادرکنندگان توسط وارداتی شمش های
خبر لینک .شده اند کشور وارد ارزی تعهد رفع

ماهانهسهمیه هایاعمالباهمزمان،۱۴۰۲سالازماهیازدهمینآغازباواخیرروزهایدر
لیتر۱۰۰بهلیتر۱۵۰از(تومانی۳۰۰۰)آزادبنزینسهمیه،خودروهاسوختکارتدر

 و دح از بیش مصرف از جلوگیری دولتی ها سوی از موضوع این علت .استیافتهکاهش
 ،(لیتر میلیون 116 روزانه ) روزانه سوخت مصرف رفتن بالا .است شده عنوان سوخت قاچاق
 هگفت به .کرد خواهد تشدید را واردات به نیاز و مشکل دچار آن تأمین در را دولت قطعا  
.داردحکایتبنزینشدننرخیسهبرایدولتبرنامه ریزیازشنیده  ها نیوز، تجارت

بنزین  سه نرخی می شود ؟

ارزشبهطلاشمشتن۵.۴امسالماهدیدر:کرداعلامگمرککلرئیس
 اتوارد میزان که است حالی در این .استشدهکشوروارددلارمیلیون۳۵۲
 .است بوده دلار میلیون 9 ارزش به کیلوگرم 176 گذشته سال مشابه زمان در

 تن 24.5 جاری سال ماهه 10 در واردات میزان فر، رضوانی گفته به همچنین
خبر لینک .است بوده دلار میلیون 600 و میلیارد یک ارزش به

 لیتر 60 سهمیه آینده سال ابتدای از اینکه احتمال اساس براین
 نرخ با آزاد سهمیه لیتر 100 تومان، 1500 نرخ همان با ماهانه
 تومان 8000 نرخ با ماه در لیتر 160 مصرف مازاد و تومان 3000
 احتمال هم اینصورت در .داشت خواهد وجود گردد عرضه
 بالاتری عایدی اینکه هم و داشت  خواهد وجود مصرف کنترل
خبر لینک .شد خواهد دولت نصیب فعلی وضعیت به نسبت

تن شمش طلا در دی ماه وارد کشور شده است 5.4

http://mfid.ir/BgpN
http://mfid.ir/poHz
http://mfid.ir/pgKK
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 می نظر به طرفی از .است رسانده ثبت به خود برای تومانی میلیارد ۲۶۶۰ های هزینه کنار در را تومانی میلیارد ۴۲۰۰ درآمد خود ماه دی گزارش در ونوین نماد با نوین اقتصاد بانک

 ماه در البته .یابد افزایش شده کنترل صورت به ها سپرده سود هزینه طریق این از تا پذیرد می صورت کمتری سرعت با ها بانک سایر به نسبت بانک این در سپرده جذب که رسد

.است بوده همراه نیز سپرده کاهش با بانک این گذشته های

 صلف با متناسب و می آید حساب به خوبی نسبتا فصلی سود که کند کسب را تومانی میلیارد ۵۸ سود است توانسته پاییز فصل در غمینو نماد با  شرق مینو غذایی صنایع شرکت

 یا و بوده بازار دنش اشباع سبب به روند این که دید ادامه در باید که است بوده شرکت این در بیسکوییت فروش کاهش داشت، توجه آن به باید که نکته ای اما .است گذشته های

 گروه، هم رکتش فروش و تولید کاهش به توجه با زد حدس توان می خوبی تقریب با البته .بخورد مشکل به شرکت این فروش تا است شده سبب تولید بخش در مشکلاتی

 جالب نکته .دهد مین را محصول این بیشتر فروش اجازه بازار کشش و است شده مواجه مشکل با بیسکوییت یعنی شرکت این اصلی محصول بازار غصینو، نماد با مینو صنعتی

.است بوده شده دیده کمتر اتفاقی طلایی ساقه قوی برند داشتن وجود به توجه با ها شرکت این در فروش کاهش گذشته های سال در آنکه توجه

گذشته، سال مشابه مدت در تومانی میلیارد ۴۷۰ سود به نسبت که است کرده محقق را تومانی میلیارد ۷۶۰ سود خود نشده حسابرسی ماهه ۹ گزارش در دالبر نماد با دارو البرز

 سال در خالص سود با برابر تقریبا که رسیده تومان میلیارد ۲۰۸ به شرکت این سود پاییز، فصل در شرکت فروش کاهش به توجه با.است بوده شاهد را ملاحظه ای قابل افزایش

 نرخ بودن الاب که طوری به بوده مالی هزینه توجه قابل افزایش (دارویی شرکت های سایر از برخی همچنین)شرکت این در سود افت دلایل ترین اصلی از یکی .است بوده گذشته

 با مجموع در .است داده رشد نرمالی غیر طور به را آن ها مالی هزینه و کرده سخت بسیار ها شرکت از دست این برای را مالی تامین مرکزی، بانک انقباضی سیاست های و بازار بهره

.بود تاطمح صنعت این در آتی، ماه های شرایط به توجه با باید و دارد وجود حدی تا تولید کاهش ریسک مطالبات، وصول در توانایی عدم دلیل به دارو صنعت شرایط به توجه
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های  ۴۳می باشد ولی حدود  ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات  ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

 ۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی  ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابت‌بیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگی‌بیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۶۵پلی پروپیلن جمEP548Tپلی پروپیلن شیمیایی 

%۶۳پتروشیمی شیرازآرگون
%۶۱نفت ایرانول تهرانماسلاک واکس سنگین پترولاتو

%۵۶پلی پروپیلن جمEP548Rپلی پروپیلن شیمیایی 
%۵۴فجر انرژی خلیج فارسآرگون

%۵۳سیمان تیس چابهار2سیمان تیپ
%۵۳نفت پارسSN150روغن پایه 

%۵۳پتروشیمی رجالRG3212Eپلی پروپیلن شیمیایی 
%۵۲نوید زرشیمیZR230Cپلی پروپیلن شیمیایی 
%۴۸پتروشیمی تبریز422FCپلی استایرن انبساطی 

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%۵۶ذوب آهن اصفهان18تیرآهن بال پهن 

%۵۳سیمان تیس چابهار2سیمان تیپ
%۳۳ذوب آهن اصفهان20تیرآهن بال پهن 

%۲۷دی آریا پلیمرZ30Sپلی پروپیلن نساجی 
%۲۲سیمان زابلسیمان پوزولانی ویژه

%۱۵سیمان خاشسیمان پوزولانی ویژه

%۱۷سیمان صوفیان2سیمان تیپ
%۲۲ملی صنایع مس ایرانکنسانتره فلزات گرانبها
%۲۳پلی پروپیلن جمEP440Lپلی پروپیلن شیمیایی 

%۲۷معدنی املاح ایرانسولفات سدیم

۲۵,۸۲۸

۲۷,۳۰۳

هفته مورد گزارش هفته گذشته

۴,۹۷۴

۶,۵۸۷

۱,۱۵۷

۱۲,۵۸۳

۵۲۸

۴,۷۶۱

۶,۳۷۳

۱,۱۲۸

۱۳,۶۰۲

۱,۴۳۸

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار سیمان

تالار صنعتی

تالار فرآورده های نفتی

هفته گذشته هفته موردگزارش

 نرخ رشد روند هفته این و شد صحبت LAB نرخ های افزایش روند از گذشته هفته
.ی شودم بررسی می باشد، ایران معدنی املاح شرکت به مربوط که سدیم سولفات
 شرکت های هماهنگی به توجه می شود،با مشاهده هم نمودار در که همانطور
 در ضابع و نمی گرفت صورت کالا بورس در محصول این روی زیادی رقابت شوینده
 دلار ۱۸۰ حدود در ماه مهر در محصول این قیمت .می رفت فروش پایه قیمت همان
 قیمت گذشته هفته در و رسید دلار ۱۴۰ به بعد ماه های در رفته رفته ولی بود

 محدوده ی است ذکر به لازم و است رسیده دلار ۱۲۰ محدوده به سدیم سولفات
.می باشد دلار ۱۵۰ حدود در محصول این برای منطقی

۰% ۰%

۲۱%

۱۳%

۲% ۰%
۶%

۲۶%

۶%

۱۲%
۱۸%

۲%

۲۲,۱۰۰

۲۰,۵۲۵

۲۴,۷۲۵

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۰%
۵%
۱۰%
۱۵%
۲۰%
۲۵%
۳۰%
۳۵%
۴۰%
۴۵%

ی 
د

۱۴
۰۱ ن 
هم
ب

۱۴
۰۱ د 

سفن
ا

۱۴
۰۱ ن 
دی
رور
ف

۱۴۰
۲ ت 
ش
یبه
رد
ا

۱۴۰
۲

اد 
رد
خ

۱۴۰
۲

یر 
ت

۱۴۰
۲ اد 
رد
م

۱۴۰
۲ ور 
هری
ش

۱۴۰
۲

هر 
م

۱۴۰
۲ ن 
آبا

۱۴۰
۲

ذر 
آ

۱۴۰
۲ ی 

د
۱۴۰

۲ ن 
هم
ب

۱۴۰
۲

درصد رقابت تقاضا
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است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییررشقیمت پایانی هفته مورد گزاهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۱.۸%۱۹,۱۱۹,۴۳۲۱۹,۴۹۴,۷۵۷۲.۰شمش بلوم

۳.۱%۲۹,۰۰۳,۲۰۹۳۰,۰۶۹,۸۴۶۳.۷ورق گرم

۱.۶%۳۳,۸۴۷,۹۶۷۳۳,۹۶۱,۹۸۳۰.۳ورق سرد

۱.۰%۴,۷۶۶,۳۱۶۴,۷۵۵,۹۳۸۰.۲گندله

۲.۰%۱۲,۶۶۹,۷۸۵۱۳,۸۸۸,۹۴۴۹.۶آهن اسفنجی

۲.۹%۲۳,۴۴۴,۳۷۳۲۵,۱۰۲,۲۸۰۷.۱تیرآهن

۱.۸%۲۱,۷۱۸,۲۸۲۲۲,۳۹۱,۳۵۴۳.۱میلگرد

۱.۷%۳۷۶,۷۷۵,۴۹۰۳۸۰,۰۶۵,۶۸۶۰.۹مس کاتد

۲.۳%۱۰۶,۲۵۳,۱۷۴۱۰۵,۲۷۰,۷۱۰۰.۹شمش روی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۰%۱۱,۱۱۹,۷۵۸۱۱,۱۵۱,۵۸۷۰.۳اوره

۱.۷%۵۵,۷۲۲,۷۲۵۵۵,۱۴۷,۵۴۹۱.۰طریپلی اتیلن ترفتالات ب

۱.۶%۳۷,۱۶۹,۳۴۵۳۷,۳۳۹,۱۸۱۰.۵ساجیپلی اتیلن ترفتالات ن

۱.۷%۳۸,۴۶۵,۰۱۹۳۹,۰۰۰,۳۸۹۱.۴پلی اتیلن سبک

۱.۶%۵۴,۹۷۹,۹۳۸۵۴,۱۹۱,۳۸۶۱.۴پلی پروپیلن

۲.۳%۳۶,۴۱۱,۴۱۰۳۷,۹۶۵,۷۴۳۴.۳پلی وینیل کلراید

۱.۰%۵۵,۴۰۷,۴۴۷۵۵,۴۰۰,۰۸۹۰.۰دوده صنعتی

۱.۰%6070۱۳,۱۷۰,۹۵۸۱۲,۸۷۱,۴۲۹۲.۳قیر 

۱.۴%۱۱,۹۳۶,۹۵۳۱۲,۴۹۸,۱۲۵۴.۷وکیوم باتوم

۱.۴%۱۸,۲۷۹,۶۴۴۱۸,۰۴۲,۳۰۰۱.۳منو اتیلن گلایکول

۱.۲%۶۷,۴۹۳,۴۶۰۶۵,۲۰۹,۲۲۰۳.۴نخ پلی استر

۱.۰%۱۷,۹۷۸,۶۱۸۱۸,۲۰۰,۱۳۹۱.۲لوب کات



19 1402بهمن 7گزارش هفتگی منتهی به 

(سیمان)بورس کالا 

۹۱۲,۰۸۱ :جاری هفته قیمتصنعتی
۹۴۰,۵۹۱ :گذشته هفته قیمت
  %3.0 :تغییر درصد
1.3 :تقاضا قدرت

۸۶۶,۷۱۷  :جاری هفته قیمت
  ۸۳۷,۰۴۱  :گذشته هفته قیمت
 %3.5 :تغییر درصد
1.2 :تقاضا قدرت

  ۸۵۷,۶۵۲ :جاری هفته قیمت
۸۵۴,۰۱۰ :گذشته هفته قیمت
 %0.4 :تغییر درصد
1.0 :تقاضا قدرت

  ۹۵۲,۰۴۰ :جاری هفته قیمت
۹۴۱,۵۵۴ :گذشته هفته قیمت
 %1.1 :تغییر درصد
1.7 :تقاضا قدرت

۷۴۳,۲۰۸ :جاری هفته قیمت
۷۴۲,۴۴۲ :گذشته هفته قیمت
  %0.1 :تغییر درصد
1.0 :تقاضا قدرت

۶۴۱,۶۴۵ :جاری هفته قیمت
۶۳۸,۰۰۹  :گذشته هفته قیمت
  %0.6 :تغییر درصد
  ۹۱۴,۸۴۷ :جاری هفته قیمت1.1 :تقاضا قدرت

۹۰۵,۴۸۴  :گذشته هفته قیمت
  %1.0 :تغییر درصد
1.7 :تقاضا قدرت

۹۸۲,۳۵۲  :جاری هفته قیمت
۹۹۰,۱۱۴  :گذشته هفته قیمت
  %0.8 :تغییر درصد
1.4 :تقاضا قدرت

۹۶۵,۶۹۷ :جاری هفته قیمت
۹۵۵,۱۵۰ :گذشته هفته قیمت
 %1.1 :تغییر درصد
1.3 :تقاضا قدرت

  ۹۱۰,۳۰۷ :جاری هفته قیمت
۸۹۹,۴۲۶ :گذشته هفته قیمت
 %1.2 :تغییر درصد
1.1 :تقاضا قدرت

است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

 پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در•
 گزارش منطقه هر تفکیک به فله ۲ تیپ سیمان

.می شود

 کل فله ۲ تیپ سیمان معامله حجم•
)  کشور

زار
ه

 
(تن

  کشور کل فله ۲ تیپ سیمان معامله قیمت•

(
ان

وم
ت

/
(تن

۸۹
۴,۲

۹۶

۸۹
۰,۰

۱۳

بهمن7هفته منتهی به  بهمن1هفته منتهی به 

صد
در

 
ییر

تغ
:   ٪ 

۰.
۴۸

     
 

۵۲
۴

۵۲
۷

بهمن7هفته منتهی به  بهمن1هفته منتهی به 
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 

۸۴.۴۰

۴۶.۰۸

۱۲۴.۲۱

۸۹.۲۰

۷۳.۸۲

۸۰.۱۸

۷۹.۵۸

۴۰

۵۰

۶۰

۷۰

۸۰

۹۰

۱۰۰

۱۱۰
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
کالا

متوسط هفتگی
قیمت  

بازدهی 
(٪)هفتگی 

۸۰.۱۸۰.۷۴(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۸۰.۷۲۲.۹۷(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۷۵.۲۳۳.۳۷(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS۵۱۵.۰۰۰.۱۹-(تن/دلار)بیلت 

CIS۵۵۰.۰۰۰.۰۰-(تن/دلار)اسلب 

-CIS۶۰۳.۰۰۱.۶۳-(تن/دلار)ورق گرم 

A۸۴۸۵.۰۰۱.۸۲گرید LME-(تن/دلار)مس 

LME۲۵۴۴.۰۰۱.۸۰-(تن/دلار)روی

LME۲۲۲۶.۰۰۱.۸۸-(تن/دلار)آلومینیوم 

۸۹۴.۰۰۲.۰۵آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۱۰۱۷.۰۰۰.۱۰خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-۹۴۷.۰۰۰.۳۲خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۹۳۱.۰۰۱.۱۷خاورمیانه-

۲۸۷.۰۰۱.۷۷چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۳۶۸.۰۰۳.۹۵خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

 را جهانی قیمت های نوسانات ایران، سرمایه بازار ارزش در کامودیتی هر سهم به باتوجه و (۱۴۰۰=۱۰۰ پایه سال با) شاخص این
 .می شود لحاظ کامودیتی ها قیمت هفتگی میانگین MCI شاخص محاسبه در که می شود یادآوری .می دهد نشان
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MCIتحلیل شاخص 

  سطح به درصدی ۰.۷۴ رشد با متوالی هفته سومین برای اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص

  اوره آن از رتیببه ت قیمت افت بیشترین و رشد بیشترین نیز اقلام تفکیک به اخیر هفته در .رسید ۸۰.۱۸

  .بود (درصد -۱.۶۳) گرم ورق و (درصد ۳.۹۵)

 سه ۲.۹ مقابل در درصد ۳.۱) چهارم ماهه سه برای آمریکا اقتصادی رشد آمار انتشار اخیر هفته در•

 منطقه به ورود) آمریکا PMI شاخص های تمامی بودن صعودی ،(انتظارات از بیش تر رشد و سوم ماهه

 ظوربه من بانک ها قانونی ذخایر نسبت کاهش) چین دولت جدید حمایتی سیاست های همراه به (رونق

 (MCI) کامودیتی شاخص صعود باعث و داشت، کالایی بازارهای بر مثبت تاثیر (وامدهی قدرت افزایش

 .شد مفید

تن /دلار -درصد چین ۶۲روند پنج ساله قیمت سنگ آهن 

۱۳۵.۵۵
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

 و رساند می فروش به کالا بورس در و داخل بازار در را خود فروش %95 بر بالغ شرکت .می باشد سال در تن هزار 150 حدود ورق تولید در شرکت این عملی تولید ظرفیت .فروشد می و کرده تبدیل ورق به و کرده دریافت اسلب فولادی قطعات و نورد شرکت
 تدریجی خروج صورت در می رود انتظار .یابد کاهش نیز آن روی کالا بورس در رقابت متعاقبا   و یافته کاهش ورق تقاضای گردید موجب گذشته ماه 6 در آزاد دلار نرخ با نیما نرخ شدن نزدیک و ارز نرخ ماندن ثابت و جهانی رکود .کند می صادر را %5 تنها

  .باشیم شرکت این اسپرد کرک شاخص بهبود شاهد و یافته افزایش ورق روی کالا بورس در رقابت مجددا   داخل بازار در آزاد دلار نرخ افزایش تأثیرگذارتر آن از و رکود از چین اقتصاد ویژه به جهانی بازارهای

  .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(%۹۰  معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات

شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =
ĭ

𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏 −ĭ
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𝑐𝑤+𝑑𝑧
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روند نرخ گاز طبیعی
لار
د

/
ب
کع
رم
مت

 به ولفرم طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند زیر نمودار در
.می شود تومان تومان 4,703 حدود گاز مکعب متر هر نرخ ، 39,523 ارزی متشکل سامانه دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 11.9 حدود
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

 ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۱۵۳.۵ حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
 ۱۰.۸ همچنین .کرد موافقت همت ۱۴۵.۶ حدود با مرکزی بانک که کردند ارسال
.شد عرضه قاعده مند اعتبار نیز همت

 از بیشتر و همت ۱۵۰ بالای روند متوالی هفته چهار برای بانک ها اعتبار تقاضای•
  .ماند باقی ،ماهه۱۳ متوسط

 وندر موجب و یافت افزایش اعتبار تقاضای و عرضه بین شکاف اخیر هفته در•
.شد درصد ۲۳.۵۳ حدود به بین بانکی سود نرخ افزایش

 در رکزیم بانک سختگیری بانک ها، اعتبار تقاضای کنترل اصلی دلایل از یکی•
 شده تسهیلات عرضه شدید کاهش موجب که بوده بانک ها ترازنامه رشد خصوص

 ار،اعتب تقاضای افزایش تقویمی اثرات سال، آخر به شدن نزدیک با اما .بود
.می کشد چالش به را ترازنامه رشد کنترل سیاست موفقیت

 تثب حتی و (ریپو محل از) پولی پایه رشد دوباره افزایش به فوق، روند ادامه•
.شد خواهد منجر جدید رکوردهای

 و داشتند اعتبار کسری همت ۱۳۸.۰ حدود بانک ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•
  .بود همت ۱۲۶.۰ حدود اعتبار عرضه متوسط که حالی در
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه

اولیه بازار در دولت بدهی اوراق حراج وششمینبیست 
 سرمایه بازار مالی نهادهای تنها که رفت فروش اوراق تومان میلیارد هزار ۰.۶۵۱ گذشته، هفته در•

 همت ۵۷ و ۱۰۹.۹ ترتیب، به غیرنقدی و نقدی اوراق مجموع بهمن ۳ تا سال ابتدای از .بودند خریدار
 .است شده فروخته

 خالص (اخزا) غیرنقدی اوراق انتشار احتساب با و همت ۷۶.۴۹۴ منفی نقدی، اوراق فروش خالص•
  .بود همت ۱۹.۴۹۴ منفی فروش

  الایب (گذشته هفته از به غیر) امسال آبان دوم هفته از حراج، سررسید تا بازده نرخ وزنی متوسط•
.است داشته قرار درصد ۲۵.۷

 ،اعتباری موسسات و بانک ها سرمایه، بازار مالی نهادهای تفکیک به حراج در نقدی اوراق فروش•
  ،۴۲.۷۸۳ ترتیب به بهمن ۳ تا ۱۴۰۲ سال اول از سایر، و بازنشستگی صندوق های و بیمه ها

   .است بوده همت ۰.۰۰۴ و ۱۸.۵۱۲ ،۴۸.۶۰۱
.است شده عرضه همت ۹.۲۳ حدود مبلغ به  ۱۴۹اراد و ۱۴۸اراد اوراق آتی، هفته برای•
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۱۴۰۲دی  ماه  –شاخص قیمت مصرف کننده 

ماهانه و نقطه ای تورم کاهش
 کاهش قبل ماه با مقایسه در که بود درصد ۲.۶ آذرماه در ماهانه تورم نرخ آمار، مرکز گزارش اساس بر•

  به آذر ماه به نسبت درصدی واحد ۱.۷ کاهش با نیز نقطه ای تورم .است داشته درصدی واحد ۰.۳
 .رسید درصد ۳۸.۵

 دیگر، عبارت به رسید، درصد ۳۸.۹ به آشامیدنی ها و خوراکی ها گروه نقطه به نقطه  تورم دی ماه در•
 به نسبت ۱۴۰۲ دی ماه در «یکسان آشامیدنی های و خوراکی ها سبد» یک خرید هزینه متوسط به طور
 و غیرخوراکی کالاهای» نقطه ای تورم .است یافته افزایش درصد ۳۸.۹ گذشته سال مشابه ماه

  .بود درصد ۳۸.۲ نیز «خدمات

 درصد ۳۵.۴ و (هشتم دهک برای) درصد ۳۹.۲ بین هزینه ای مختلف دهک های برای نقطه ای تورم•
 .است بوده متغیر (اول دهک برای)

 ماهانه متور  نرخ بیشترین اردبیل استان  که است آن از حاکی استان ها تفکیک به تورم نرخ داده های•
 را (درصد ۱.۷) ماهانه تورم نرخ کمترین زنجان و بلوچستان  و سیستان استان های و (درصد ۳.۶)

  .داشته اند

 برای) درصد ۲۷.۱ و (یزد استان برای) درصد ۴۶.۱ بین نیز کشور استان های تفکیک  به نقطه ای تورم•
 .است بوده متغیر (بلوچستان و سیستان استان
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اقتصاد جهانی
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اقتصاد آمریکا

 لایمم تقویت و عرضه بخش جزیی تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد خصوص در شده منتشر اطلاعات آخرین
  .است تقاضا بخش
عرضه بخش

 در درصدی واحد ۰.۲ افزایش که رسید درصد ۳.۳ به ۲۰۲۳ چهارم فصل در آمریکا نقطه ای اقتصادی رشد •
 و فصلی اقتصادی رشد که است حالی در این .داشت ۲۰۲۳ سال سوم فصل در نقطه ای رشد با مقایسه

 رشد و رسید درصد ۰.۸ به فصلی اقتصادی رشد .داشتند نزولی روند دو هر سالانه شده اقتصادی رشد
.رسید درصد ۳.۳ به کاهش درصد واحد ۱.۶ با نیز سالانه شده

 رزرو فدرال انقباضی سیاست های تاثیر دهنده نشان ۲۰۲۳ فصل از آمریکا اقتصادی رشد روند شدن نزولی  •
 تظاران می شود، ظاهر تولید بخش بر وقفه با پولی سیاست آثار آن که به توجه با و است ۲۰۲۳ سال در

  .باشد داشته تداوم نیز ۲۰۲۴ سال در اقتصادی رشد نزولی روند می رود

 مدعیان تعداد نفری هزار ۲۵ افزایش از حاکی آمریکا اشتغال خصوص در منتشرشده داده های آخرین•
 که رسید نفر هزار ۲۱۴ به بیکاری مدعیان تعداد هفته این در .است ژانویه ۲۰ به منتهی هفته در بیکاری
 درون بیکاری مدعیان چهارهفته ای متحرک میانگین حال، این با .بود (نفر هزار ۲۰۰) بازار انتظارات از بالاتر
 .است گذشته سال یک در آن میزان پایین ترین که رسید نفر هزار ۲۰۲ به و داشت نزولی
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اقتصاد آمریکا

تقاضا بخش
•PMI  ماه ۷ در آن میزان بالاترین که رسید ۵۲.۹ به قبل ماه به نسبت واحدی ۱.۶ افزایش با خدمات 

 برخلاف گرفت، قرار اقتصادی رکود ناحیه در قبل ماه در که کارخانه ای تولیداتPMI.است گذشته
 خرید مدیران شاخص .کرد ثبت را ۵۰.۳ رقم و بازگشت رونق منطقه به ماه این در بازار انتظارات
 بهبود از حاکی شامخ ها صعودیروند .رسید ۵۲.۳ به و یافت بهبود گذشته ماه با مقایسه در نیز ترکیبی
  .است آمریکا اقتصاد در مشتق شده تقاضای وضعیت

 باقی درصد ۲.۶ سطح در و قبل ماه به نسبت تغییر بدون بازار، انتظارات مطابق ،PCE سالانه تورم•
 که رسید درصد ۲.۹ به درصدی واحد ۰.۳ کاهش با PCE هسته سالانه تورم که حالی در .ماند

 .است بعد به ۲۰۲۱ فوریه از آن میزان پایین ترین
 .می دهد نشان را اخیر ماه سه در میزان بالاترین که بود درصد ۰.۲ دسامبر ماه در PCE ماهانه رشد•

PCE کرد تجربه را درصدی ۰.۱ ماهانه رشد نیز هسته. 
پولی سیاست گذاری

 ایانته و داشت نزولی روند تورم نرخ آن نتیجه در که بود انقباضی ۲۰۲۳ سال در رزرو فدرال سیاست•
 مربوط هگذشت سال یک  در نقطه ای تورم نرخ میزان پایین ترین حال این با رسید، درصد ۳.۴ به نیز سال
.بود درصد (۳.۱) نوامبر ماه به

 رشد نرخ شدن نزولی و PCE نزولی روند به توجه با دسامبر، ماه در نقطه ای تورم افزایش رغم به•
 با تولید خشب بر انقباضی پولی سیاست های آثار که نکته این گرفتن نظر در و سالانه شده،  اقتصادی

  .می رسد به نظر محتمل جلسه در بهره نرخ نگه داشتن ثابت می شوند اظهار وقفه
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چیناقتصاد 
 .داشت جزیی تقویت گذشته ماه با مقایسه در کشور این عرضه بخش کلی به طور
  عرضه

 مارس ۲۱.۴ منفی از و داشت صعودی روند اخیر ماه ۹ برای اما بوده، منفی همواره اخیر ماه ۱۸ برای تجمعی صنعتی سود نقطه ای رشد•
  .رسید ۲۰۲۳ دسامبر در ۲.۳ منفی به ۲۰۲۳

 صنعتی سود سالانه رشد بنابراین، .است ۲۰۲۳ سال در صنعتی سود همان واقع در ،۲۰۲۳ دسامبر پایان در تجمعی سود که کرد توجه باید•
.می دهد نشان را ۲۰۲۳ سال در کشور این صنعت بخش تضعیف موضوع این .است شده درصد ۲.۳ منفی چین

تقاضا
  .نشد منتشر کشور این تقاضای بخش خصوص در جدیدی اطلاعاتی اخیر هفته در•

پولی سیاست گذار
  ۳.۴۵ سطوح در و ثابت را پنج ساله و یک ساله وام های بهره نرخ گذشته هفته در خود، انبساطی سیاست های تداوم دنبال به چین خلق بانک•

.داشت نگه  درصد ۴.۲ و
 .کرد اقدام مقداری انبساطی سیاست های به بانک این بود، شده پیش بینی به درستی قبلی گزارش های در که همان طور•
 ذخیره نرخ درصدی واحد ۰.۸ کاهش با واقع در .پرداخت انبساطی سیاست تشدید به مقداری سیاست های طریق از اخیر هفته در بانک این•

Quantitively سیاست تشدید به قانونی Easingاست پرداخته. 
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اقتصاد منطقه یورو

  .است منطقه این تقاضای بخش نسبی تقویت از حاکی یورو منطقه اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 .نشد منتشر یورو منطقه عرضه بخش سمت از آماری اخیر هفته در•
تقاضا بخش

 در تثبیت علی رغم که یافت افزایش ۴۶.۶ سطح به ژانویه ماه در یورو منطقه کارخانه ای تولیدات PMI شاخص•
 بخش تدریجی بهبود از حاکی و داشت قبل ماه به نسبت محسوسی افزایش ،(۵۰ سطح زیر) رکودی منطقه
 بالاترین به آینده ماه ۱۲ مورد در کار و کسب خوش بینی آینده، به نگاه با .است منطقه این کارخانه ای تولیدات

.رسید گذشته ماه ۹ در حد
 تثبیت (۵۰ زیر) رکودی وضعیت در و داشتند قبل ماه به نسبت جزئی تغییر نیز کلی و خدمات PMI شاخص•

  .شدند
 یورو تریلیون ۶.۸۶ به سالانه افزایش درصد ۰.۳ با ۲۰۲۳ نوامبر در یورو منطقه خانوارهای به بانکی وام اعطای•

 رد تثبیت از پس نیز شرکت ها به وام اعطای این، بر علاوه .است ۲۰۱۵ می ماه از رشد نرخ پایین ترین که رسید
  .یافت افزایش درصد ۰.۳ دسامبر ماه در قبل، ماه

 افزایش درصد ۴.۵ به درصد ۳ سطح از ۲۰۲۳ سال در اروپا مرکزی بانک کلیدی بهره نرخ که می شود یادآوری•
  .است ۲۰۰۱ آوریل از مقدار بالاترین که یافت

پولی سیاست گذاری
 در را خود کلیدی بهره نرخ اخیر هفته در ۲۰۲۴ سال در خود پولی نشست اولین در (ECB) اروپا مرکزی بانک•

 رتصو بهره نرخ کاهش اولین جاری سال در که می رود انتظار .کرد تثبیت ساله ۲۲ سقف در درصد ۴.۵ سطح
  .بود خواهد کلان اقتصاد متغیرهای وضعیت به وابسته آن دقیق زمان لاگارد گفته طبق که گیرد
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رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

منطقه یورو سه شنبه ۱۴۰۲.۱۱.۱۰ژانویه ۳۰(۲۳فصل چهارم )رشد اقتص ادی ۱

آمریکاسه شنبه ۱۴۰۲.۱۱.۱۰ژانویه ۳۰(دسامبر)JOLTفرصت های شغلی ۲

آمریکاچهار شنبه ۱۴۰۲.۱۱.۱۱ژانویه  ۳۱(ژانویه)ADPتغییرات اشتغال بخش خصوصی ۳

۴PMI چینچهار شنبه ۱۴۰۲.۱۱.۱۱ژانویه  ۳۱(ژانویه)ها

آمریکاچهار شنبه ۱۴۰۲.۱۱.۱۱ژانویه  ۳۱(۲۴اولین )FOMCجلسه تعیین نرخ بهره ۵

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۲.۱۱.۱۲فوریه  ۱(ژانویه)تورم مصرف کننده ۶

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۲.۱۱.۱۲فوریه  ۱(ژانویه)نرخ بیکاری ۷

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۲.۱۱.۱۲فوریه  ۱(ژانویه۲۷)مدعیان بیکاری ۸

آمریکاجمعه ۱۴۰۲.۱۱.۱۳فوریه  ۲(ژانویه)نرخ مشارکت و بیکاری ۹

آمریکاجمعه ۱۴۰۲.۱۱.۱۳فوریه  ۲(ژانویه)NFPلیست حقوق غیرکشاورزی ۱۰

:شامل پیشرو هفته رویداد مهمترین
 توجه با .بود داشته نگه ثابت درصد ۵.۵ در را نرخ متوالی جلسه سه در :آمریکا FOMC جلسه•

 صنعتی تولید فروشی، خرده صعودی روند و اخیر هفته های در FONC اعضای سخنرانی های به
:است زیر به صورت آن محتمل تاثیرات .دارد وجود بهره نرخ تغییر عدم بر انتظار هاPMI و

دلار شاخص :مثبت اثر•
سهام و کریپتو طلا، :منفی اثر•

•PMIو داشته نزولی روند شاخص این اخیر ماه دو در :چین های PMI زیر کارخانه ای تولیدات 
 این افزایش بر انتظار ژانویه، تقویمی اثرات به توجه با داشت، قرار رکودی وضعیت در و ۵۰

:است زیر به صورت آن محتمل تاثیرات .دارد وجود شاخص
نفت و جهانی تقاضای :مثبت اثر•

 صفر نهسالا سطح در و منفی رشد فصلی سطح در اخیر، فصل در :یورو منطقه اقتصادی رشد•
 بر تظاران صنعتی، تولید به ویژه ناحیه این عرضه و تقاضا شاخص های روند به توجه با .بود

:است زیر به صورت آن محتمل تاثیرات .دارد وجود داخلی ناخالص تولید دوباره کاهش
دلار شاخص و طلا :مثبت اثر•
یورو ارزش و اروپایی سهام :منفی اثر•



35 1402بهمن 7گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل مفید 

(وپست)پست بانک ایران
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پست بانک ایران

 بانک یک عنوان به بانک پست .می باشد الحسنه قرض بانک ۲ و غیردولتی بانک ۲۱ و دولتی بانک ۸ از متشکل ایران بانکی شبکه

 و روستایی مناطق و ICT حوزه تخصصی - ای توسعه بانک ایران بانک پست . می باشد فعالیت به مشغول سودده و فعال دولتی

  هایبانک بین در بانکی خدمات ارائه شبکه بزرگترین روستایی بانکی باجه ۵۷۳۹ و شعبه ۴۰۳ داشتن با که است برخوردار کم

.می باشد کشور

 از درصد ۱ از کمتر کمی که بوده تومان میلیارد هزار ۷۰ بر بالغ ماه آبان پایان در بانک این سپرده های مانده که است توضیح به لازم

 بین در را شتریبی بازار سهم خود سپرده های رشد با است توانسته گذشته سال چند در بانک این .می شود شامل را کشور نقدینگی

.بوده ایم سهم این بازار سهم در درصدی ۵۰ رشد شاهد تقریبا و کند کسب کشور مطرح بانک های
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سهامداران

50.99

6.46
2.86

2.581.43

1.38
1.09

1.04

1.01

وزارت اموراقتصادي ودارائي 31.16
صندوق بازارگردانی
موسسه صندوق بيمه اجتماعي روستائيان وعشاير
صندوق سرمايه گذاري امين آشناايرانيان
شرکت سرمایه گذاری استان تهران
شرکت سرمایه گذاری استان خراسان رضوی
شخص حقيقي
شرکت سرمایه گذاری استان فارس
شرکت سرمایه گذاری استان خوزستان
سایر



38 1402بهمن 7گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

سهم از نقدینگی بانک ها
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 بانک .دارد قرار رتبه آخرین در بازار از سهم کمترین با نیز سرمایه بانک و نخست رتبه در غیربورسی و بورسی بانک های بین در (نقدینگی از سهم براساس) بازار از سهم بیش ترین باملت بانک بالا، نمودار به توجه با
  از درصدی ۱ تقریبا بازار سهم با نیز بانک پست .(۱۴۰۱ اسفند ) دارند قرار بعدی رتبه های در آینده و پاسارگاد صادرات، تجارت، بانک ترتیب به آن از پس و نخست رتبه در بازار از سهم درصد ۱۵ تقریبا با ملت

.می آید حساب به متوسط بانک های رده در کشور سپرده های
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یسهم از بازار بانک های بورس

.سایر نقدینگی کشور عمدتا در بانک های دولتی و همچنین بانک آینده قرار دارد. درصد از کل نقدینگی کشور است ۵۵سهم از بازار بانک های مطرح بورسی در حدود 

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

ین
رد
رو
ف

ت
ش
دبه

ار

داد
خر تیر

اد 
رد
م

یور
شهر هر 
م

ان
آب ذر
آ

دی من
به

ند
سف
ا

ین
رد
رو
ف

ت
ش
دبه

ار

داد
خر تیر

اد 
رد
م

یور
شهر هر 
م

ان
آب ذر
آ

1401 1402
وبملت وتجارت وبصادر وپاسار وپارس ونوین سامان وپست وسینا وخاور وکار وملل دی



40 1402بهمن 7گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

روند کاهش یا افزایش سهم بازار

 بوده بازار سهم رشد ظرمن از بانک ها بهترین از یکی ،سپرده ها در چشمگیر افزایش با پاسارگاد بانک جاری سال در .نماید کسب بزرگ بانک های بین در را خوبی بازار سهم اخیر سال چند در است توانسته ملت بانک
  .کنند کسب بانک ها سایر از را خوبی بازار سهم توانسته اند جاری سال در سپرده جذب با نیز بانک پست و سامان بانک .است
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درآمد تسهیلات نسبت به مانده تسهیلات اعطایی در پایان هر  ماه 
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نسبت هزینه سپرده به کل میزان سپرده در پایان هر ماه 
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(نسبت درآمد تسهیلات منهای نسبت هزینه سپرده در پایان هر ماه) اسپرد عملیاتی ماهانه 



44 1402بهمن 7گزارش هفتگی منتهی به 

 تن 12.000 تولید اسمی ظرفیت با خمین فروسیلیسیم شرکت

 شهرک در واقع سال، در پودرمیکروسیلیکا تن 4.000 و فروسیلیسیم

 پتانسیل با مربع متر 135000 مساحت به زمینی در و خمین صنعتی

 سال بهمن 25 در فروآلیاژها زمینه در توسعه طرح 3 حداقل اجرای

 این .گردید افتتاح استانی و کشوری محترم مسئولین حضور با 96

 بخشی تولید هدف با تومان میلیارد 85 بر بالغ گذاری سرمایه با شرکت

.است گردیده تاسیس محصول این صادرات و کشور فروسیلیسیم از

 تن 12.000 تولید اسمی ظرفیت با خمین فروسیلیسیم شرکت

 شهرک در واقع سال، در پودرمیکروسیلیکا تن 4.000 و فروسیلیسیم

 پتانسیل با مربع متر 135000 مساحت به زمینی در و خمین صنعتی

 سال بهمن 25 در فروآلیاژها زمینه در توسعه طرح 3 حداقل اجرای

 این .گردید افتتاح استانی و کشوری محترم مسئولین حضور با 96

 بخشی تولید هدف با تومان میلیارد 85 بر بالغ گذاری سرمایه با شرکت

.است گردیده تاسیس محصول این صادرات و کشور فروسیلیسیم از

نلترکیب درآمد بانک و نسبت هزینه پرس
تعداد پرسنل پایان دوره ترکیب درآمد های مشاع

نسبت هزینه اداری عمومی به سود عملیاتینسبت هزینه مطالبات مشکوک الوصول به درآمد عملیاتی
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 تن 12.000 تولید اسمی ظرفیت با خمین فروسیلیسیم شرکت

 شهرک در واقع سال، در پودرمیکروسیلیکا تن 4.000 و فروسیلیسیم

 پتانسیل با مربع متر 135000 مساحت به زمینی در و خمین صنعتی

 سال بهمن 25 در فروآلیاژها زمینه در توسعه طرح 3 حداقل اجرای

 این .گردید افتتاح استانی و کشوری محترم مسئولین حضور با 96

 بخشی تولید هدف با تومان میلیارد 85 بر بالغ گذاری سرمایه با شرکت

.است گردیده تاسیس محصول این صادرات و کشور فروسیلیسیم از

 تن 12.000 تولید اسمی ظرفیت با خمین فروسیلیسیم شرکت

 شهرک در واقع سال، در پودرمیکروسیلیکا تن 4.000 و فروسیلیسیم

 پتانسیل با مربع متر 135000 مساحت به زمینی در و خمین صنعتی

 سال بهمن 25 در فروآلیاژها زمینه در توسعه طرح 3 حداقل اجرای

 این .گردید افتتاح استانی و کشوری محترم مسئولین حضور با 96

 بخشی تولید هدف با تومان میلیارد 85 بر بالغ گذاری سرمایه با شرکت

.است گردیده تاسیس محصول این صادرات و کشور فروسیلیسیم از

نه برترکیب سپرده های ریالی بر اساس سپرده های بدون هزینه و هزی
۱۴۰۱منتهی به اسفند  ۱۴۰۲منتهی به شهریور 

۱۴۰۰منتهی به اسفند 

 پرده هایس نسبت کشور، سطح در بالا سپرده جذب علی رغم گذشته سال چند در توانسته بانک پست
 صورت به سودآوری افزایش موجب امر همین که دهد کاهش درصد ۳۴ به درصد ۳۷ از را خود هزینه زا
 با تهگذش سال های در نیز بانک این شعب تعداد که می شود نشان خاطر .است شده بانک این در فزاینده
 .است نبوده همراه توجهی قابل افزایش
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33

67

هزینه زا

بدون هزینه

37

63

هزینه زا

بدون هزینه



46 1402بهمن 7گزارش هفتگی منتهی به 

 تن 12.000 تولید اسمی ظرفیت با خمین فروسیلیسیم شرکت

 شهرک در واقع سال، در پودرمیکروسیلیکا تن 4.000 و فروسیلیسیم

 پتانسیل با مربع متر 135000 مساحت به زمینی در و خمین صنعتی

 سال بهمن 25 در فروآلیاژها زمینه در توسعه طرح 3 حداقل اجرای

 این .گردید افتتاح استانی و کشوری محترم مسئولین حضور با 96

 بخشی تولید هدف با تومان میلیارد 85 بر بالغ گذاری سرمایه با شرکت

.است گردیده تاسیس محصول این صادرات و کشور فروسیلیسیم از

 تن 12.000 تولید اسمی ظرفیت با خمین فروسیلیسیم شرکت

 شهرک در واقع سال، در پودرمیکروسیلیکا تن 4.000 و فروسیلیسیم

 پتانسیل با مربع متر 135000 مساحت به زمینی در و خمین صنعتی

 سال بهمن 25 در فروآلیاژها زمینه در توسعه طرح 3 حداقل اجرای

 این .گردید افتتاح استانی و کشوری محترم مسئولین حضور با 96

 بخشی تولید هدف با تومان میلیارد 85 بر بالغ گذاری سرمایه با شرکت

.است گردیده تاسیس محصول این صادرات و کشور فروسیلیسیم از

رشد منابع و مصارف در بانک
مقایسه رشد نقطه به نقطه سپرده در بانک ها  رشد هزینه سپرده و درآمد تسهیلات در آذر ماه نسبت به سال گذشته

 شاخص در ارزیابی، مورد بورسی بانک ده میان در ۱۴۰۱/۱۲/۲۹ به منتهی مالی دوره در ایران بانک پست
 دخو به را سوم رتبه سهم هر سود شناسایی در و نهم رتبه خالص سود در چهارم، رتبه سرمایه کفایت

.است داده اختصاص
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وخاور وبملت ونوین وتجارت وبصادر وپست وسینا سامان وکار وپاسار

آبان آذر رشد نقدینگی در آبان

 بانک های در سپرده ها افزایش می کنید مشاهده که همانطور ماه، آبان در درصدی ۲۶/۲ رشد به توجه با
 پست ت،صادرا نوین، اقتصاد خاورمیانه، بانک های همچنین .است بوده ملموس سینا و سامان پاسارگاد،

 میان این رد .دهند رشد نقدینگی رشد با متناسب را خود سپرده های توانسته اند کارآفرین بانک و بانک
 وضعیت قفو سنجه به توجه با تنها نباید البته .بوده اند همراه کمتری رشد با نیز ملت و تجارت بانک
 منابع جذب بودن بهینه میزان است مهم آنچه که چرا کرد مقایسه را کشور نقدینگی کل از بانک ها رقابتی
 مطلوب ندانچ باشد نامتناسب سپرده هزینه افزایش با اگر بانک ها سپرده رشد که طوری به است بانک ها
  .پرداخت خواهیم بانک ها در هزینه و درآمد بررسی به ادامه در جهت این از .بود نخواهد
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درامد تسهیلات هزینه سپرده رشدد سپرده
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شفن

درآمد های عملیاتی به کسر از هزینه های عملیاتی

 و مرکزی بانک از دریافتی تسهیلات کارمزد، سپرده، سود مالی، هزینه های شامل نیز هزینه ها .است سرمایه گذاری و اعطایی تسهیلات ،سپرده گذاری درآمد بدهی، اوراق درآمد کارمزد، درآمد شامل درآمد ها
.است موسسات و بانک ها سایر از مالی تامین هزینه
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شفن

(ماهانه)اسپرد درآمد تسهیلات و هزینه سپرده 

  .است بوده درصد ۰.۸۴ گذشته ماه ۹ در شاخص این میانگین
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شفن

(دهسالانه ش)هزینه سپرده و سود تسهیلات 
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 تن 12.000 تولید اسمی ظرفیت با خمین فروسیلیسیم شرکت

 شهرک در واقع سال، در پودرمیکروسیلیکا تن 4.000 و فروسیلیسیم

 پتانسیل با مربع متر 135000 مساحت به زمینی در و خمین صنعتی

 سال بهمن 25 در فروآلیاژها زمینه در توسعه طرح 3 حداقل اجرای

 این .گردید افتتاح استانی و کشوری محترم مسئولین حضور با 96

 بخشی تولید هدف با تومان میلیارد 85 بر بالغ گذاری سرمایه با شرکت

.است گردیده تاسیس محصول این صادرات و کشور فروسیلیسیم از

 تن 12.000 تولید اسمی ظرفیت با خمین فروسیلیسیم شرکت

 شهرک در واقع سال، در پودرمیکروسیلیکا تن 4.000 و فروسیلیسیم

 پتانسیل با مربع متر 135000 مساحت به زمینی در و خمین صنعتی

 سال بهمن 25 در فروآلیاژها زمینه در توسعه طرح 3 حداقل اجرای

 این .گردید افتتاح استانی و کشوری محترم مسئولین حضور با 96

 بخشی تولید هدف با تومان میلیارد 85 بر بالغ گذاری سرمایه با شرکت

.است گردیده تاسیس محصول این صادرات و کشور فروسیلیسیم از

کفایت سرمایه و تقسیم سود
نسبت تسهیلات غیرجاری نسبت کفایت سرمایه

 نسبت بودن مطلوب همچنین و می باشد جاری سال در درصد ۸ میزان به سرمایه کفایت اینکه به توجه با
 دید باید البته .است توجه قابل درصدی ۱۰ از بیش سود تقسیم در بانک این توانایی جاری، غیر تسهیلات

 اولویت در دولت برای بانکی سیستم اصلاح یا و بود خواهد سود تقسیم راستای در دولت سیاست آیا که
.دارد قرار

نسبت تقسیم سود 
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پروژه راه اندازي قطره هاي چشمي های

مفروضات سودآوری

۱۴۰۲۱۴۰۳مفروضات تحلیل

۱۰/۸(درصد)سهم بازار

%۰/۸%۰/۸اسپرد عملیاتی ماهانه

%۵۰%۶۰افزایش نرخ دستمزد

%۱۰%۱۰نرخ مالیت

۷۰۰۰۸۷۰۰(هزار همت)میانگین نقدینگی

۰.۸۰.۸۵نسبت تسهیلات به سپرده

۳۰،۰۰۰۳۵،۰۰۰(تومان)نرخ تسعیر

 رصدد تفاوت معنی به ماهانه عملیاتی اسپرد که است توجه به لازم
 به هسپرد هزینه با ماه هر پایان تسهیلات مانده به تسهیلات درآمد
.است ماه هر برای سپرده مانده

(سهم بازار)سهم از سپرده پست بانک 

سپرده / تسهیلات 
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شفن

برآورد صورت سود و زیان

از روش محاسبه خالص اسپرد درآمد  1403و  1402در برآورد سودآوری سال . لازم به توجه است که در قسمت خالص درآمد تسهیلات و سپرده گذاری، سود اوراق بدهی و همچنین سرمایه گذاری نیز لحاظ شده است
. تسهیلات و هزینه سپرده ها استفاده شده است

ان 14021403ماهه ۱۴۰۲ 139713981399140014019 صورت سود و زی
۷,۴۲۷,۲۳۹۱۶,۹۲۷,۴۸۶۲۲,۵۳۸,۵۹۲۳۹,۸۸۸,۵۱۹۶۷,۸۰۹,۷۸۳۷۴,۴۰۲,۶۵۸درامد حاصل از تسهیلات اعطایی

۹,۷۶۰,۲۶۱۹,۴۹۳,۸۵۹۹,۱۶۷,۶۹۶۱۴,۷۱۱,۱۲۶۲۱,۸۵۴,۲۰۴۲۱,۲۴۶,۱۵۱سهم سود سپرده گذاران
ی د تسهیلات و سپرده گذار ۷,۴۳۳,۶۲۷۱۳,۳۷۰-خالص درآم ,۸۹۶۲۵,۱۷۷,۳۹۳۴۵ ,۹۵۵,۵۷۹۵۳,۱۵۶,۵۰۷۷۳ ,۹۲۰,۰۰۰۹۲,۵۹۲,۰۰۰

۳,۱۱۲,۴۳۴۳,۲۴۱,۵۳۹۵,۴۱۱,۳۲۷۹,۳۷۹,۵۷۵۱۴,۲۰۹,۳۰۴۱۳,۲۲۰,۸۷۱۱۹,۱۸۲,۵۶۰درامد کارمزد
۰۳,۴۱۱,۲۸۵۵,۸۸۹,۸۷۶۹,۴۹۷,۱۲۴۱۶,۳۵۵,۵۰۹۱۷,۸۹۷,۳۷۴۲۶,۸۵۵,۵۸۵هزینه کارمزد

د کارمزد ۱۶۹,۷۴۶۴۷۸,۵۴۹۱۱۷,۵۴۹۲,۱۴۶,۲۰۵۴,۶۷۶,۵۰۳۷,۶۷۳,۰۲۴۹-خالص درآم ,۹۷۴ ,۹۳۱
۳,۹۸۰,۹۰۳۲۲۷,۵۴۶۳۸۹,۱۳۴۳۳۷,۳۶۷۷۴۳,۹۳۳۶۰,۲۰۴۱,۰۰۴,۳۱۰۱,۳۰۵,۶۰۲سود )زیان( حاصل از سرمایه گذاری ها و سپرده گذاری ها

۳۹۸,۴۲۵۶۶۲,۵۰۰۲,۲۰۸,۵۰۶۵۷۸,۳۹۰۱,۷۲۷,۰۹۵۲,۷۶۴,۷۸۴۳,۰۹۳,۹۲۴۴,۰۲۲,۱۰۱نتیجه مبادلات ارزی
۰۰۱,۰۱۸,۳۳۹۱,۲۶۵,۰۳۴۹۸,۳۱۲۱,۷۰۷,۷۹۶۲,۲۲۰,۱۳۵-سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

دهاي عملياتي ۸,۱۵۳-جمع درآم ,۹۲۷۱۵,۴۸۹ ,۹۸۷۲۶,۹۹۳ ,۹۴۰۴۷,۵۴۵,۴۳۶۵۱,۴۰۳,۳۰۴۷۲,۰۵۳,۰۰۵۹۰,۱۶۴ ,۹۰۷
۴۰۹,۴۱۱۷۹۰,۳۷۷۶۴۶,۴۷۹۲,۵۴۹,۱۱۴۷۸۶,۱۸۵۲,۵۴۹,۱۱۴۱,۲۷۴,۵۵۷-خالص سایر درآمدها و هزینه ها

۶,۶۱۷,۵۳۸۷,۸۷۰,۵۴۶۱۲,۰۶۱,۱۳۶۱۵,۷۸۰,۵۹۴۱۶,۶۸۹,۶۴۱۲۰,۵۱۴,۷۷۲۲۶,۶۶۹,۲۰۴-هزینه های عمومی و اداری
۱,۳۰۶,۷۳۴۶۳۲,۲۹۲۱,۳۰۳,۷۰۱۱,۵۹۰,۵۴۷۴,۳۹۸,۶۲۷۲,۷۳۳,۰۷۰۵,۹۳۸,۱۴۶۷,۴۳۸,۱۰۷هزینه مطالبات مشکوک الوصول

-۳,۰۷۸,۸۰۶۰۰۰۰۰هزینه های مالی
۳۳۸,۶۶۸۳۹۵,۰۷۱۴۷۵,۸۷۷۵۹۲,۶۹۴۵۲۵,۰۳۹۵۹۲,۶۹۴۱۲۰,۷۸۰-هزینه استهلاک

ان( قبل از کسر مالیات ۴,۲۹۵,۶۰۱۹۷۴سود )زی ,۸۴۰۶,۷۱۱,۰۴۶۱۳,۵۱۲ ,۸۵۹۲۹,۳۲۲,۶۳۵۳۲,۲۴۱,۷۳۹۴۷,۵۵۶,۵۰۷۵۷,۲۱۱,۳۷۳
۰۱۰۰,۸۷۴۱,۴۵۲,۴۷۹۳,۱۹۳,۷۸۵۴,۲۱۴,۷۹۵۴,۷۵۵,۶۵۱۵,۷۲۱,۱۳۷-هزینه مالیات بر درآمد سال جاری

۰۰۰۰۰-هزینه مالیات بر درآمد سال های قبل
ان( خالص  ۴,۲۹۵,۶۰۱۹۷۴سود )زی ,۸۴۰۶,۶۱۰,۱۷۲۱۲,۰۶۰,۳۸۰۲۶,۱۲۸ ,۸۵۰۲۸,۰۲۶ ,۹۴۴۴۲ ,۸۰۰ ,۸۵۶۵۱,۴۹۰,۲۳۶

۱,۳۲۸۰۴۰۳۷۳۶۱,۵۹۴۱,۷۱۰۲,۶۱۱۳,۱۴۱سود هر سهم پس از کسر مالیات



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/

	Slide 1: گزارش تحلیل هفتگی بازار سرمایه ایران
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5: مختصر و مفید
	Slide 6
	Slide 7: پیشنهاد مفید
	Slide 8
	Slide 9: تحلیل تکنیکال
	Slide 10: تحلیل تکنیکال
	Slide 11: تحلیل تکنیکال
	Slide 12: تحلیل تکنیکال
	Slide 13
	Slide 14: خبر هفتگی 
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17: بورس کالا
	Slide 18: بورس کالا
	Slide 19: بورس کالا (سیمان)
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23: شاخص کرک اسپرد مفید
	Slide 24: روند نرخ گاز طبیعی
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36: پست بانک ایران
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51: مفروضات سودآوری
	Slide 52: برآورد صورت سود و زیان
	Slide 53

