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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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جایگاه بازار سرمایه

دیدگاه مفید

ر طوی فروردین ماه ، بازار سرمایه یکی از هیجانی ترین و پر اضطراب ترین روز های خوود را د 25امروز شنبه 
ارزش بوازار . اکتبور در سوال گذشوته نیوز ت ورار شود 7شورایطی کوه در حملوه . چند سال گذشته سپری کرد 

ی معموولا در چنوین شورایطی هور گونوه معاملوه هیجوان.میلیارد دلار کاهش پیدا کرد 133سرمایه امروز به 
ه بارهووا چنووین شوورایطی بوورای بووازار سوورمایه در چنوود سووال اخیوور   داده و در مووواردی کوو. توصوویه نمی شووود

شده و بازار  ارزندگی شرکت ها مشابه شرایط فعلی قابل توجه بوده است کاهش هیجانی به سرعت جبران
د یا خیر باید دید این تنش جدید به کجا خواهد رسید و آیا جدی تر خواهد ش. مسیر خود را پیدا کرده است

ن شرایطی ، پرهیز از هیجان و توجه فقط به ارزندگی شرکت ها بهترین توصیه ای است که می توان در چنی
.  داشت

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/01/21) 7.6

P/E (FORWARD) 6.3

فصل آتی به  4هزار ریال برای  480تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، دادهای سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

1.8

P/S ttm (1403/01/21) 2

P/S( FORWARD) 1.6

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)



1403/01/255

بازار سرمایه در یک نگاه
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مختصر و مفید

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)
1.8
1.6

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
6.3

.، دادهای سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖

شاخص پیوت

1403/01/21
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بازار سرمایه در یک نگاه

مختصر و مفید

دلار آزاد

شاخص

نرخ بهره بدون ریسک

شاخص پیوت
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بازاروضعیت

روزانه خردمعاملاتارزشمیانگین

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

فاصله دلار آزاد و نیما

ص
شاخ

خردمعاملاتارزش

بازاردلاریارزش

مان
د تو

یار
میل

شاخصمعاملاتارزش دلاریریالی

ارد
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م
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بازاروضعیت

میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
ود پ

ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف
دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلف ثابت هاورود پول به درآمد 

.را نمایش می دهد تجمعیسطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج  که.باشددرآمد ثابت می  ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖

شاخص دلاریریالی
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

هفتگی صنایع معاملاتارزش (میلیارد تومان) بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین
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بازاروضعیت

هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

می توانند نقاط  ۲.۰۰۰.۰۰۰ و۲.۱۵۰.۰۰۰، محدوده های ۲.۲۰۰.۰۰۰در صورت شکست محدوده . شاخص کل پس از پشت سر گذاشتن فرارو نشیب های روزهای گذشته، مجددا به سقف کانال خود واکنش نشان داد
.باشیم ۲.۵۰۰.۰۰۰و ۲.۳۰۰.۰۰۰همچنین در صورت از سر گیری روند صعودی، می توان شاهد رشد تا سقف کانال و سپس محدوده های . حمایتی مناسبی باشند
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خبر هفتگی

ده در آخرین تصمیمات گرفتوه شوده از سووی مسوئولان قورار شو
درصوووود از سووووهام باشووووگاه پرسووووپولیس بووووه یوووو   ۸۱اسووووت 

ایوووون . بانووووگ واگووووذار شووووود ۵متشووووکل از « کنسرسوووویوم»
بانوووگ ملوووت، تجوووارت،  ۵، هیووواتی متشوووکل از «کنسرسووویوم»

 صادرات، شهر و رفواه اسوت کوه قصود دارنود بوه صوورت مشوتر 
اشوگاه ب. درصد باشگاه پرسپولیس را برعهده بگیرنود ۸۱مال یت 

خود  استقلال نیز قرار است همچنان زیر نظر وزارت ورزش به کار
  . ادامه دهد

   
 
   
   
 
   
   
 

ی سویدمحمدهادی سووبحانیان، رئوویس کول سووازمان امووور مالیووات
  دولت مردمی در راستای کم»: کشور در فضای مجازی نوشت

در  به تحقق شوعار سوال یعنوی جهوش تولیود بوا مشوارکت موردم،
واحد درصودی  5پیشنهاد کاهش  1403بخش دوم لایحه بودجه 

سووه سووال . مالیووات واحوودهای تولیوودی را بووه مجلووس ارائووه کوورد
ه کاهش مستمر نرخ مالیات واحودهای تولیودی در لووایو بودجو

  «.سنواتی بی سابقه است
   
  
   
   
 
   
   
 

لینک خبر لینک خبر

قند چغندر جدید نرخ اعلام

ت شورای قیمت گذاری و اتخا  سیاسوت های حموایتی محصوولا
نی اساسی کشاورزی در مصوبه جدید خود، قیموت خریود تضومی
ال چغندرقند بهاره و پاییزه با لحوا  هزینوه حمول و نقول بورای سو

 ۱۶برای هر کیلووگرم چغندرقنود بهواره بوا عیوار  ۱۴۰۲ -۱۴۰۳زراعی 
زه با تومان و برای هر کیلوگرم چغندرقند پایی ۹۳۰هزار و  3درصد 
نورخ چغنودر قنود . تومان تعیوین کورد ۸۰۰هزار و  3درصد  ۱۵عیار 

درصد رشد را نشان می دهد و با  40نسبت به سال گذشته حدود 
.افووزایش قیمووت آن، انتظووار رشوود قیمووت شووکر نیووز وجووود دارد

   
   
 
   
   
 
   

ها سرخابی عرضه وضعیت آخرین تولید مالیات درصدی ۵ کاهش

لینک خبر

https://ecoiran.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%A7%D8%AE%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-157/61232-%D8%AA%DA%A9%D9%84%DB%8C%D9%81-%D8%B3%D8%B1%D8%AE%D8%A7%D8%A8%DB%8C-%D9%87%D8%A7-%D8%B1%D9%88%D8%B4%D9%86-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/01/24/3066973/%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-5-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%A8%D8%A7-%D9%87%D8%AF%D9%81-%D8%AA%D8%AD%D9%82%D9%82-%D8%B4%D8%B9%D8%A7%D8%B1-%D8%B3%D8%A7%D9%84
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://www.irna.ir/news/85442399/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%AE%D8%B1%DB%8C%D8%AF-%D8%AA%D8%B6%D9%85%DB%8C%D9%86%DB%8C-%DA%86%D8%BA%D9%86%D8%AF%D8%B1%D9%82%D9%86%D8%AF-%D8%A8%D9%87%D8%A7%D8%B1%D9%87-%D9%88-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%DB%8C%D8%B2%D9%87-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

 سال در  سشمال .نمود تقسیم سهامداران بین را شده کسب خالص سود از درصد 99 معادل تومان میلیارد 600 خود سالیانه عمومی مجمع در سشمال نماد با شمال سیمان شرکت
 1402 و 1401 سال مجامع سود همزمان شناسایی گذشته، سال به نسبت آن جهش اصلی دلیل که رساند ثبت به را درصدی 76.2  خالص سود حاشیه 1402 آ رماه به منتهی مالی

 آن اصلی دلیل و است شده برابر دو 1401 سال به نسبت که داشته کوره توقف روز 119 گذشته مالی سال در سشمال .باشد می 1402 مالی سال زیان و سود صورت در  مازندران سیمان
 الس در مازندران سیمان  مجمع سود اینکه به توجه با .است مشاهده قابل نیز کلینکر تولید درصدی 23.5 افت در آن تاثیر که باشد می  گاز  و برق های محدودیت از برخاسته عموما
    .نباشد ت رارپذیر گذشته سال خالص سود حاشیه رود می انتظار شد، خواهد محاسبه یکبار جاری مالی

    
        
        
        
        

گنز
کمن

 به تن هر ازای به تومان میلیون 44  نرخ میانگین با محصول این از تن 2990 و شد همراه درصدی 37 رقابت با  کالا بورس در شغدیر نماد با غدیر پتروشیمیpvc محصول عرضه آخرین
 شرکت این .دهد می نشان را درصدی 18.2 رشد اسفندماه به نسبت که باشد می تومان میلیون 42.9 فروردین سوم هفته تا کالا دربورس شغدیرpvc فروش نرخ میانگین .رسید فروش

 درصد 35.6 حدود به 1402 ماهه 9 پایان در شغدیر ناخالص سود حاشیه .باشد می شرکت اسمی ظرفیت از بالاتر درصد 17 که گردیدpvc هزارتن 139 تولید به موفق 1402 سال در
   .بود نخواهد انتظار از دور مناسب سالیانه گزارش زمستان، فصل در بالاتر های نرخ با مناسب فروش ثبت توجه با  و است رسیده

     
        
        

ال 
شم

س
دیر 

شغ

.  درصد در محدوده معادن ونارچ خبر داد 23.21میلیون تن و با عیار میانگین  12.2شرکت معادن منگنز ایران با نماد کمنگنز  از اکتشاف  خیره کانسنگ منگنز به میزان تقریبا 
هزارتن  105موفق به تولید  1402این شرکت در سال . کمنگنز  بزرگترین معدن منگنز ایران و خاورمیانه را در اختیار دارد و سنگ منگنز دانه بندی شده محصول اصلی آن می باشد

شرکت  وب آهن اصفهان و فولاد زرند ایرانیان خریداران اصلی .  درصدی را نشان می دهد 9.6سنگ منگنز دانه بندی شده است که نسبت به مدت مشابه سال قبل رشد 
 ن نیز  بر اساس شرایطنرخ فروش به  وب آهن با توجه به عیار سنگ بر اساس ضریبی از شمش فولاد خوزستان تعیین می گردد و نرخ فروش به سایری. محصولات کمنگنز هستند

.در صورت افزایش نرخ دلار نیمایی و یا نرخ جهانی فولاد در ادامه سال، افزایش نرخ فروش شرکت دور از انتظار نخواهد بود. بازار و نرخ فروآلیاژ ها تعیین می گردد
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بورس کالا
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  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

 که باشد می بالا پذیری اشتعال خاصیت با و رنگ بی شفاف، مایعی هگزانول اتیل دی
 باکوتن و برنج زیتون، روغن  رت، دانه مانند محصولات برخی در طبیعی صورت به

 صنایع در و گیرد می قرار چرب های ال ل ی دسته در هگزانول اتیل دی .دارد وجود
 میpvc ی پایه بر محصولات ساخت در آن کاربرد ومهمترین دارد کاربرد مختلف
 کالا ورسب  در محصول این اصلی کننده عرضه شارا  نماد با شازند پتروشیمی .باشد
 ردیکارب محصول این برای تقاضا شود می مشاهده نمودار در که همانطور .باشد می

 انمیز  بالاترین شاهد آ رماه در و است بوده آن از بیشتر یا عرضه سطو در همواره
 تا 1402 فروردین ابتدای ازنیز هگزانول اتیل دی فروش نرخ .بودیم آن برای تقاضا
 .است داشته رشد درصد 56 از بیش کالا، بورس در آن گرفته صورت معامله آخرین

 تولید محصول این از هزارتن 66 حدود مجموع در 1402 سال در شازند پتروشیمی
.است رسانده فروش به هزارتن 72 از بیش و کرده

دیدگاه هفته بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)معاملاتارزش کل  (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گ  ته هفته مورد گزارش   

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
29% آمونیاک )مایع( پتروشیمی خراسان
27% سیمان تیپ2 سیمان خزر
26% EP440L پلی پروپیلن شیمیایی پلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
24% سولفات سدیم معدنی املاح ایران
22% A3-20میلگرد 14تا صنعت تجارت پردیس آذربایجان
-8% 1000p-99.8 شمش آلومینیوم ایران)ایرالکو(
-8% RG3212E پلی پروپیلن شیمیایی پتروشیمی رجال
-7% سیمان پوزولانی ویژه/کیسه50 سیمان کردستان
-7% منومر وینیل استات پتروشیمی شازند
-7% RP120L پلی پروپیلن فیلم پلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

29,990

17,160

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
159% BG731 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
158% اسید نیتریک پتروشیمی شیراز
130% BG825 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
79% ایزوبوتانول پتروشیمی شازند
63% اسید نیتریک پتروشیمی کارون
52% سیمان تیپ2 سیمان خزر
46% استایرن منومر پتروشیمی پارس
45% آرگون فجر انرژی خلیج فارس )پتروشیمی فجر(
44% S65 پلی وینیل کلراید پتروشیمی اروند

9,509 740,919
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30%

-27%
11%

32%

-24%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

1068 شگویا - 1.55 2.6% 688,147,338 پلی اتیلن ترفتالات بطری

564 شگویا - 1.94 5.6% 363,168,669 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

591 آریا ساسول، شاراک، جم - 1.41 2.5% 380,996,700 پلی اتیلن سبک

831 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.59 4.5% 535,476,862 پلی پروپیلن

680 شغدیر، شپترو - 2.22 8.2% 438,029,936 پلی وینیل کلراید

325 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.18 5.7% 209,567,857 لوب کات

541 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.45 1.1% 348,531,256 روغن پایه

208 شپاس - 1.00 1.9% 133,997,600 قیر 6070

203 شپنا،شبندر،شتران شپاس 1.65 5.7% 131,056,257 وکیوم باتوم

290 ک مارون، شارا شگویا 1.29 2.5%- 187,189,913 منو اتیلن گلایکول

1054 شپلی - 1.55 1.4% 679,072,177 نخ پلی استر

14%

اس      ذ     /ریا   سب    اع اد

1402نوسانات از ابتدای سال 

(پتروشیمی)بورس کالا

-18%

22%

-20%

-14%

-12%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول
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(صنعتی)بورس کالا

11%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

332 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 1.95 2.7% 214,116,775 شمش بلوم

470 فولاد فجر، فسپا 1.00 1.3%- 302,713,571 ورق گرم

629 فولاد فجر 1.14 2.7% 405,241,099 ورق سرد

81 فغدیر هرمز، کاوه، ارفع، فسبزوار 1.73 2.2% 52,324,233 گندله

201 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.25 0.7% 129,267,297 آهن اسفنجی

436 فولاد، ذوب - 2.84 2.4% 281,042,417 تیرآهن

395 فولاد،ذوب، فولاژ، فرود فولای 1.75 2.18% 254,691,785 میلگرد

8148 فملی فباهنر 2.16 _ 5,250,134,921 مس کاتد

_ فاسمین، فگستر فباهنر - _ _ شمش روی

24%

16%

30%

-1%
6%

16%

19%

-11%

اس      ذ     /ریا   سب    اع اد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد  بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول
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1402از ابتدای سال 2تیپبازده قیمتی 

.م   ود گزارش منطقه ه   فک ک  ه و   لو/ریا  اساس     له ۲   پ س  ان پایا   ق    مو ون م ا       ش، ا   در

(سیمان)بورس کالا

   
  

    
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

36
8 48

0

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

9,243 قیمت هفته جاری:
9,256 قیمت هفته گذشته:

-0.14% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

11,471 قیمت هفته جاری:
11,063 قیمت هفته گذشته:

3.68% درصد تغییر:
1.9 قدرت تقاضا:

8,680 قیمت هفته جاری:
8,449 قیمت هفته گذشته:

2.74% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

8,558 قیمت هفته جاری:
8,642 قیمت هفته گذشته:

-0.97% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

9,312 قیمت هفته جاری:
9,244 قیمت هفته گذشته: 

0.73% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

9,882 قیمت هفته جاری:
9,549 قیمت هفته گذشته:

3.48% درصد تغییر:
2.1 قدرت تقاضا:

6,380 قیمت هفته جاری:
6,380 قیمت هفته گذشته: 
0.00% درصد تغییر:

1.0 قدرت تقاضا:

8,941 قیمت هفته جاری:
8,463 قیمت هفته گذشته:

5.65% درصد تغییر:
1.6 قدرت تقاضا:

7,474 قیمت هفته جاری:
7,374 قیمت هفته گذشته: 
1.35% درصد تغییر:

1.0 قدرت تقاضا:

مت
قی

 (
یال

ر
/

یلو
ک

) 

کل کشور  فله ۲سیمان تیپ 

21%

11,027 قیمت هفته جاری:
10,371 قیمت هفته گذشته: 

6.33% درصد تغییر:
1.6 قدرت تقاضا:
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شاخص کرک اسپرد مفید

فجر

 گالوانیزه ورق و کرده دریافت اولیه ماده عنوان به را گرم ورق شرکت این .گردید محصول این از تن هزار 142 تولید به موفق 1402 سال در گالوانیزه، ورق هزارتن 160 سالیانه اسمی ظرفیت با فجر نماد با کاشان امیرکبیر فولاد شرکت
 فجر، فعلی های ریس  از ییک .گردد می عرضه کالا بورس طریق از هفتگی صورت به نیز تولیدی گالوانیزه ورق و کند می خریداری کالا بورس طریق از و اصفهان مبارکه فولاد شرکت از را خود نیاز مورد گرم ورق عمده فجر .کند می تولید
 را شده تمام بهای درصد 94 از بیش اولیه مواد خرید هزینه .نباشد تأثیر بی آینده در مبارکه فولاد توسط گرم ورق فروش تعهدات روی امر این است ممکن .باشد می شرکت عمده سهامداران لیست از مبارکه فولاد شرکت شدن خارج
 شده موجب امر ینهم و شوند می مواجه کالا بورس در بیشتری رقابت افزایش با زنجیره نهایی و دست پایین محصولات دلار نرخ افزایش با معمولاا  .گردد می گرم ورق خرید صرف نیز اولیه مواد خرید هزینه عمده و شود می شامل

.باشیم اخیر ماه در اسپرد کر  شاخص نسبی بهبود شاهد که
  .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪۹۰ معناداری سطو تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات

شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =
σ

𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ
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5,883 %1429 %10 %14 %4

سهامی

4,567 %1144 %10 %16 %5

2,391 %929 %6 %14 %4

2,574 %1487 %8 %14 %5

622 %6

3,137 %4 %17 %8 اهرمی

784 %4 %13 %6 شاخصی

769 %19 %7
بخشی

735 %0

398 %714 %13 %10 %2 مختلط

673 %22 %10 %3 تضمین اصل سرمایه

9,287 %682 %39 %51 %18 مبتنی بر سکه طلا

2,625 %28 %13 %2 اهرمی

4,077 %27 %13 %2
با درآمد ثابت

42,068 %163 %13 %2

دسبدگردان مفی

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشوکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گوذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتورین بوازدهی ممکون را بورای سورمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صووندوق نیوواز بووه صوورف زمووان و دانووش  سوورمایه گذاری: سووهولت در سوورمایه گووذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بووالایی برخووور  نقدشوووندگیصووندوق هووای سوورمایه گووذاری از : مناسووب نقدشوووندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نوده وجوود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عمل رد گذشته است و تضمینی برای عمل رد مشابه در آی

ینوده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
دوره هوای  درصوندوق اطلوس بوازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لین  مختلف را می توانید از طریق این
صوندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان ی  معیار برای ارزیابی میزان موفقیوت عمل ورد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

صندوق سهامی :ریسک اطلس: نام صندوق 

ع صندوق                1392/10/02:             تاریخ آغاز فعالیت         ETF:  نو

1403/01/21:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 2,574

.می باشد 1402بروزرسانی پرتفوی برای اسفند *

دسبدگردان مفی

سرمای    اری
2  

    و  ولاد
   

 ر ورده  ای ن تی
  

س  ان
8 

مواد ش   ا ی
  

 ود و ن تروژن
  

طلا
  

خدمات ر ا ی
  

بان  
  

سا ر
   

https://atlasetf.com/
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قیمت جهانی

۸۰.۳۵۰.۰۷(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۹۰.۳۵۱.۲۰(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۸۶.۲۷۱.۴۳(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 
CIS۵۰۰.۰۰۱.۰۱ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۹۳.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۵۶۵.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۹۳۹۲.۰۰۱.۵۶گرید  LME -(تن/دلار)مس 
LME۲۷۳۴.۰۰۶.۲۲ -(تن/دلار)روی

LME۲۴۶۲.۰۰۱.۳۶ -(تن/دلار)آلومینیوم 
۱۰۱۰.۰۰۰.۰۰آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 

۱۰۰۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه  FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سب  
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۹۲۰.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سب  خطی 

-۸۹۵.۰۰۰.۴۴خاورمیانه 
-۲۹۱.۰۰۱.۶۹چین CFR -(تن/دلار)متانول 
-۳۰۰.۰۰۷.۶۹خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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  بیشترین نیز اقلام تفکی  به اخیر هفته در .رسید ۸۰.۳۵ سطو به درصدی ۰.۰۷ جزئی رشد با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -۷.۶۹) اوره و (درصد۶.۲۲) روی آن از به ترتیب قیمت افت بیشترین و رشد

 و شد متاثر بیشتر تنف بازار میان این در که گرفت قرار اسرائیل و ایران ژئوپلیتی  تحولات تاثیر تحت اخیر هفته در مفید کامودیتی شاخص•
 .کرد نفو  بشکه هر ازای به دلار ۹۰ بالای به برنت نفت قیمت

  .ودب  آمریکا تولیدکننده و مصرف کننده تورم  بودن صعودی از ناشی که کرد تجربه درصد ۱.۶۴ محسوس رشد اخیر هفته در دلار شاخص•

قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 
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داخلی اقتصاد
  .دارد قرار بالایی سطوح در بانگ ها کسری گفت می توان آن، با مرکزی بانگ موافقت و پولی سیاست اجرایی عملیات همتی ۸۰ حدود افت وجود با•
 این جبران جهت صادراتی نفت بشکه هزار ۵۷۰ حدود در روزانه که است آن مفهوم به نفت، بشکه هر به ازای دلار ۸۱ متوسط قیمت فرض با که رسید دلار میلیارد ۱۶.۸۷۵ با ۱۴۰۲ سال تجاری کسری•

می رسد هم روز در بشکه هزار ۶۶۰ حدود به رقم این بگیریم، نظر در را وجوه بین المللی انتقال و نقل هزینه های و تخفیفات اگر که است شده داده اختصاص کسری

خارجی اقتصاد
 رزرو فدرال پولی قباضان شدت نبودن کافی از نشان مصرف کننده تورم افزایش و مصرف کننده هسته تورم تثبیت این حال با است، کشور این در اشتغال بودن قوی از حاکی آمریکا اقتصاد کار بازار آمار•

.دانست کشور این تورم بالای لختی دلیل به می توان را  ن ته این .است
 جهانی تقاضای طرف بودن ضعیف از نشان که یافت کاهش بازار انتظارات از بیشتر و توجه قابل افت نیز کشور این صادرات .شد مواجه توجهی قابل افت با چینی نو سال دلیل به چین ماهانه تورم نرخ•

  .دارد چینی کالاهای برای
.داشت خواهد بستگی اقتصادی داده های به آتی تصمیم  گیری های که کرد تاکید و داشت نگه درصد ۴.۵ سطو در و تغییر بدون را بهره نرخ متوالی، نشست پنجمین برای اروپا مرکزی بانگ•

دیدگاه اقتصادی
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 ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۲۰۲ حدود بانگ ها بین بان ی، بازار در•
 اعتبار نیز همت ۹۲.۶ همچنین .کرد موافقت همت ۱۹۷ حدود با مرکزی بانگ که کردند

 .شد عرضه قاعده مند
 که حالی در داشتند اعتبار کسری همت ۱۸۵ حدود بانگ ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•

  .بود همت ۱۷۰ حدود اعتبار عرضه متوسط
 عملیات اولین در اما ،۱۴۰۲ سال پایانی روزهای در رکورد ثبت از بعد بانگ ها اعتبار تقاضای•

.کرد تجربه همتی ۸۰ حدود کاهش ،۱۴۰۳ سال پولی سیاست اجرایی
 وجبم که داشت توجهی قابل کاهش اعتبار تقاضای و عرضه بین شکاف اخیر هفته در•

.شد درصد ۲۳.۵۸ حدود به بین بان ی سود نرخ کاهش
 از و شده جابجا بالا سمت به ،۱۴۰۲ بهمن دوم نیمه از بانگ ها اعتبار تقاضای متوسط•

.است یافته افزایش همت ۲۵۰ حدود به همتی ۱۴۵ حدود متوسط
  توانمی یابد، کاهش بانگ ها از دولت استقراض که باشد طوری نفت قیمت و فروش اگر•

.داشت امسال تابستان در بانگ ها اعتبار تقاضای در نزولی روند انتظار
 بودجه تلفیق کمیسیون توسط ۱۴۰۳ سال بودجه در ت لیفی تسهیلات افزایش به توجه با•

.بود هدخوا اجتناب ناپذیر بانگ ها اعتباری کسری افزایش تصویب، صورت در مجلس، در

اقتصاد داخلی

تکمیلی توضیحات پولی سیاست اجرایی عملیات
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محور راست -نرخ بهره بین بان ی محور راست-نرخ توافق بازخرید

 ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۲۰۲ حدود بانگ ها بین بان ی، بازار در•
 اعتبار نیز همت ۹۲.۶ همچنین .کرد موافقت همت ۱۹۷ حدود با مرکزی بانگ که کردند

 .شد عرضه قاعده مند
 که حالی در داشتند اعتبار کسری همت ۱۸۵ حدود بانگ ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•

  .بود همت ۱۷۰ حدود اعتبار عرضه متوسط
 عملیات اولین در اما ،۱۴۰۲ سال پایانی روزهای در رکورد ثبت از بعد بانگ ها اعتبار تقاضای•

.کرد تجربه همتی ۸۰ حدود کاهش ،۱۴۰۳ سال پولی سیاست اجرایی
 وجبم که داشت توجهی قابل کاهش اعتبار تقاضای و عرضه بین شکاف اخیر هفته در•

.شد درصد ۲۳.۵۸ حدود به بین بان ی سود نرخ کاهش
 از و شده جابجا بالا سمت به ،۱۴۰۲ بهمن دوم نیمه از بانگ ها اعتبار تقاضای متوسط•

.است یافته افزایش همت ۲۵۰ حدود به همتی ۱۴۵ حدود متوسط
  توانمی یابد، کاهش بانگ ها از دولت استقراض که باشد طوری نفت قیمت و فروش اگر•

.داشت امسال تابستان در بانگ ها اعتبار تقاضای در نزولی روند انتظار
 بودجه تلفیق کمیسیون توسط ۱۴۰۳ سال بودجه در ت لیفی تسهیلات افزایش به توجه با•

.بود هدخوا اجتناب ناپذیر بانگ ها اعتباری کسری افزایش تصویب، صورت در مجلس، در
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 .است کشور این تقاضای بخش تقویت و عرضه بخش ثبات از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 کشور این کار بازار بودن قوی نشان دهنده متوالی، ماه چندین برای نفر هزار ۲۱۴ حدود در آن ای هفته چهار متوسط نسبی ثبات و بیکاری مدعیان کاهش•
 باقی قوی ورکش این کار بازار امسال انتخابات پایان تا می رسد به نظر .دارد قرار قوی خیلی وضعیت در آمریکا کار بازار اخیر سال ۲.۵ حدود برای همچنان  .بود

 .بماند
تقاضا بخش

 کاهش تولیدکننده عمومی تورم ماهانه نرخ اما شد، صعودی متوالی ماه دو برای درصد ۲.۴ و ۲.۱ به افزایش با به ترتیب تولیدکننده هسته و عمومی تورم•
.است آتی ماه های در مصرف کننده تورم صعودی روند تداوم از حاکی تولیدکننده تورم فعلی روند .کرد ثبت را توجهی قابل

 روند قبل ماه ۲ از ندهتولیدکن تورم زیرا بود، منطقی آن شدن صعودی که کرد توجه باید البته .شد صعودی بازار انتظارات برخلاف مصرف کننده سالانه تورم•
.بود گرفته به خود صعودی

 انقباضی سیاست های فعلی سطو که می دهد نشان موضوع این .ماندند باقی درصد ۳.۸ و ۰.۴ نرخ های در به ترتیب مصرف کننده هسته و ماهانه تورم های•
 این .است گرفته شکل آمریکا در درصد ۴ تا۳ سطو در تورم در سختی (Inertia) لَختی و ندارد را آمریکا تورم سپس و تقاضا دوباره کاهش توانایی  رزرو فدرال

.است بوده کشور این در اشتغال تقویت و تقاضا صعودی روند از متاثر اغلب موضوع

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی تورم تولیدکننده
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سیاست گذاری
 سیاست و بهره نرخ سطو حفظ به FOMC جلسه آخرین در رزرو فدرال•

  .داد ادامه درصد ۵.۵ در انقباضی
 نقطه FOMC اعضای اغلب و کالینز خانم پاول، آقای سخنرانی های•

 نرخ حفظ و نوبت دو برای ۲۰۲۴ سال در بهره نرخ کاهش بر مبنی مشترکی
 .دارد وجود درصد ۴.۸ در حداقل ۲۰۲۴ سال در بهره

 دور بهره نرخ در توجه قابل کاهش تقاضا، بودن قوی و تورم لَختی به توجه با•
 ایانیپ جلسه چند به بهره نرخ در جزیی کاهش های احتمالا و است انتظار از

 .بشود موکول ۲۰۲۴ سال
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 .است کشور این تقاضا بخش نسبی تضعیف از حاکی چین اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

  .نگردید منتشر چین اقتصاد عرضه بخش سمت از آماری اخیر هفته در•
تقاضا بخش

 درصد ۰.۱ قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲۰۲۴ مارس در چین اقتصاد مصرف کننده قیمت شاخص•
 لدلی به بیشتر تورم تعدیل این .بود بازار درصدی ۰.۴ پیش بینی و قبل ماه مقدار از کمتر که یافت افزایش
 قیمت ا لح بدون) هسته مصرف کننده قیمت شاخص مقابل در .بود چینی نو سال اثرات یافتن پایان
 درصدی ی  رشد و یافت کاهش درصد ی  نیز ماهانه به صورت .یافت افزایش ۰.۶ (انرژی و غذایی مواد
  .کرد حذف را قبل ماه

 کاهش مشابه مدت به نسبت  درصد ۲.۸ ،۲۰۲۴ مارس در نیز چین (PPI) تولیدکننده قیمت شاخص•
 یشترب چین تولیدکننده قیمت شاخص که می شود یادآوری .بود قبلی ماه افت با هم راستا که یافت

 دلیل به نچی از وارداتی تقاضای تضعیف و است صادراتی تولید شده تمام بهای و جهانی تورم پیش نگر
 .است شده چین PPI شاخص مستمر افت باعث انقباضی سیاست های

  سطو به و یافت کاهش درصد ۷.۵ قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲۰۲۴ مارس در چین صادرات•
 درصدی 3 افت پیش بینی از بدتر و کمتر قبل ماه در درصدی ۵.۶ رشد از که رسید دلار میلیارد ۲۷۹.۶۸

  .است ناپایدار همچنان چین از وارداتی تقاضای که است مهم این بیانگر افت این .بود
 دلار میلیارد ۲۲۱.۱۵ سطو به قبل سال به نسبت درصدی ۱.۹ کاهش با نیز  ۲۰۲۴ مارس در چین واردات•

 واردات کاهش علی رغم .بود بازار پیش بینی از کمتر اما شد تعدیل قبل ماه به نسبت افت این .رسید
 افزایش قبل سال مشابه مدت به نسبت درصد ۰.۵  چین توسط آهن سنگ واردات فولادی، محصولات

 افزایش قبل سال به نسبت درصد ۱.۵ واردات نیز 2024 سال اول ماهه سه در و تجمعی به طور .یافت
 .یافت

اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده 
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محور راست  -(میلیارد دلار)تراز تجاری  رشد سالانه صادرات رشد سالانه واردات
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  حمایتی و پولی سیاست  

 مقدار برابر دو از بیش که کردند اعطا جدید وام یوان تریلیون  ۳.۰۹ ،۲۰۲۴ مارس در چینی بانگ های•
 بازار یوانی تریلیون ۳.۵۶ مقدار پیش بینی از کمتر اما (یوآن تریلیون ۱.۴۵) بود فوریه ماه در اعطایی

  .بود
  مارس در و داشت صعودی روند می گیرد، بر در را وام ها از گسترده تری طیف که جامعه مالی تامین•

 ارباز  انتظار از بالاتر و قبل ماه یوآن تریلیون ۱.۵۲ مقدار از بیشتر که رسید یوآن تریلیون ۴.۸۷ به ۲۰۲۴
  .بود

  .است داشته نزولی روند ۲۰۲۳ اکتبر از که رسید درصد ۸.۳ به مارس ماه در (M2) نقدینگی رشد نرخ•

اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی وام ها و سیاست های حمایتی
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(تریلیون یوان)تامین مالی جامعه  (تریلیون یوان)وام های جدید 
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اقتصاد منطقه یورو

تقاضا و عرضه بخش

  .نشد منتشر یورو منطقه تقاضای و عرضه بخش های خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته  هفته در•

پولی سیاست گذاری
  .داشت نگه درصد ۴.۵ سطو در و تغییر بدون را بهره نرخ متوالی، نشست پنجمین گذشته،برای هفته در بهره نرخ تعیین جلسه در اروپا مرکزی بانگ•
 مرکزی بانگ که ندکرد اشاره موضوع این به گذشته هفته سخنرانی در لاگارد خانم این حال، با .کرده اند اشاره ژوئن ماه در بهره نرخ کاهش سیاست شروع امکان به پیش تر اروپا مرکزی بانگ اعضای از برخی•

  .بود خواهد آتی اقتصادی اطلاعات و داده ها به وابسته  آینده، جلسات در بهره  نرخ کاهش برای تصمیم گیری و بود نخواهد متعهد تعیین  شده ای پیش  از مسیر به تورم کنترل برای

توضیحات تکمیلی

1403/01/25
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 مشابه مدت در که درحالی شد، ثبت دلار میلیارد -۱۶.۸۷۵ ،۱۴۰۲  ماهه ده در غیرنفتی تجاری کسری•
  افزایش) داشت دلاری میلیارد -۶.۱۷۶ تجاری تراز کسری ایران اقتصاد غیرنفتی تجارت قبل سال
  .(برابری ۲.۷۳

 هزار ۵۷۰ روزانه اختصاص مفهوم به رقم این نفت، بشکه هر دلاری ۸۱ متوسط قیمت احتساب با•
 نتقالنقل و ا هزینه و تخفیفات اگر که است تجاری تراز کسری جبران جهت صادراتی نفت بشکه

.می رسد نیز روز در بشکه هزار ۶۶۰ تا میزان این بگیریم نظر در را وجوه بین المللی
 درصدی ۱۷ کاهش که بوده دلار ۳۶۲ صادراتی کالاهای تن هر ارزش متوسط ،۱۴۰۲سال ماهه ۱۲ در•

.است داشته ۱۴۰۱ به سال نسبت
 ۱۴۰۱ سال در دلار ۱۶۱۴ رقم به نسبت که بوده دلار ۱۶۹۷ وارداتی کالای تن هر گمرکی ارزش متوسط•

.است داشته درصدی ۵ رشدی
 شده واردکشور دلار میلیارد ۱.۹ ارزش به استاندارد طلای شمش تن ۳۰ از بیش ۱۴۰۲ سال ماهه ۱۲ در•

.است
 میلیون ۲۲۴ ارزش به دستگاه ۲۳۶ و هزار ۱۱ بر بالغ (۸۷۰۳ تعرفه  یل) نو سواری خودروی واردات•

  .است بوده دلار
 ۹۰ یرشد آن از قبل سال به نسبت که گردید؛ بالغ دلار میلیون ۳۰۰ به چمدانی تجارت محل از صادرات•

  .است داشته درصدی
 ۴۹۶ عدد به نسبت که بوده دلار ۳۹۸ حدود ۱۴۰۲ سال در پتروشیمی صادراتی اقلام قیمت متوسط•

  .است داشته درصدی ۲۰ حدود دلاری ۹۸ کاهشی قیمت متوسط ۱۴۰۱ سال دلاری
 رشدی ۱۴۰۱ سال به نسبت که است بوده دلار میلیارد ۳۵.۹ میزان به ،۱۴۰۲ ماهه ۱۲ در نفت صادرات•

.است داشته درصدی ۸.۶
 ۲۰.۶ دارای ایران اقتصاد برق و مهندسی فنی خدمات خام، نفت صادرات احتساب با ۱۴۰۲ ماهه ۱۲در•

  .بود خارجی تجارت تراز مازاد دلار میلیارد

تجارت خارجی

خلاصه نکات مهم تجارت خارجی  و مقایسه آن با سال قبل ۱۴۰۲دوازده ماهه ( بدون احتساب نفت و تجارت چمدانی)وضعیت تجارت خارجی غیرنفتی 

درصد تغییرات ۱۴۰۱دوازده ماهه  ۱۴۰۲دوازده ماهه 

فعاليت 
دلار  وزن 

ارزش وزن ارزش وزن

دلارمیلیارد تنمیلیون دلاریاردمیل تنمیلیون

۸.۸۷- ۹.۸۲ ۵۴.۱۳۳ ۱۲۴.۲۰۸ ۴۹.۳۲۹ ۱۳۶.۴۰۹ صادرات 

۹.۷۷ ۴.۳۹ ۶۰.۳۰۹ ۳۷.۳۷۶ ۶۶.۲۰۴ ۳۹.۰۱۶ واردات

۶.۱۷۶- ۱۶.۸۷۵-  تراز تجاری
غیرنفتی
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میلیارد دلار  -تراز تجاری غیرنفتی تجمعی
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تجارت خارجی

(میلیارد دلار ۶۶.۲۰۴) ۱۴۰۲کشورها از کل واردات ( درصد)سهم (میلیارد دلار ۴۹.۳۲۹) ۱۴۰۲کشورها از کل صادرات ( درصد)سهم 

۲۸.۲۱, چین 

۱۸.۶۸, عراق

, امارات متحده عربی
۱۳.۴۰

۸.۴۳, ترکیه 

۴.۴۱, هند 

, سایر کشورها 
۲۶.۸۷

امارات متحده 
۳۱.۳۹, عربی

۲۸.۰۱, چین 

۱۱.۳۹, ترکیه 

۳.۲۶, آلمان 
۲.۹۰, هند 

, سایر کشورها 
۲۳.۰۵

.است مثبت هند و عراق با و منفی ترکیه و امارات چین، با کشور  نفت بدون تجاری تراز •
  .است داشته درصدی ۳۶.۵۲ رشد گذشته، سال به نسبت که است بوده تن میلیون ۱۷.۷۹۰ حدود در ،(کشور از کالا عبور) کشور خارجی ترانزیت میزان ،۱۴۰۲ سال  ماهه دوازده طی•
  .بودند ۱۴۰۲ سال در صادراتی کالای عمده قلم سه (دلار میلیارد ۲.۱۹۷) نفت قیر و (دلار میلیارد ۳.۰۶۲) شده مایع پروپان ،(دلار میلیارد ۳.۰۹) شده مایع طبیعی گاز•
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  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 ی،شخص مخارج شاخص صعودی روند به توجه با و داشت مثبت رشد گذشته ماه در  :آمریکا خرده فروشی•

:است زیر شرح به احتمالی اثرات .است آن مثبت رشد تداوم بر انتظار
  دلار شاخص :مثبت اثر•
 کری تو و طلا :منفی اثر•
 تولیدات PMI برای ۵۰ از بالاتر رقم ثبت به توجه با .داشت مثبت رشد گذشته ماه در  :آمریکا  صنعتی تولید •

 در صنعتی تولیدات مثبت رشد تداوم بر انتظار می دهد، نشان را کارخانه ای فعالیت های در رونق که کارخانه ای،
:است زیر شرح به احتمالی اثرات .است مارس ماه

  دلار شاخص :مثبت اثر•
 کری تو و طلا :منفی اثر•

کشورروز/تاریخرویداد

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی

منطقه یورودوشنبه  ۱۴۰۳.۰۱.۲۷آوریل  ۱۵(فوریه)تولید صنعتی 

آمریکادوشنبه  ۱۴۰۳.۰۱.۲۷آوریل  ۱۵(مارس)خرده فروشی 

چینسه شنبه  ۱۴۰۳.۰۱.۲۸آوریل  ۱۶(مارس)شاخص قیمت مسکن 

چینسه شنبه  ۱۴۰۳.۰۱.۲۸آوریل  ۱۶(فصل اول)رشد اقتصادی 

چینسه شنبه  ۱۴۰۳.۰۱.۲۸آوریل  ۱۶(مارس)تولید صنعتی 

چینسه شنبه  ۱۴۰۳.۰۱.۲۸آوریل  ۱۶(مارس)خرده فروشی

چینسه شنبه  ۱۴۰۳.۰۱.۲۸آوریل  ۱۶(مارس)نرخ بیکاری 

منطقه  یوروسه شنبه  ۱۴۰۳.۰۱.۲۸آوریل  ۱۶(فوریه)تراز تجاری 

آمریکاسه شنبه  ۱۴۰۳.۰۱.۲۸آوریل  ۱۶(مارس)تولید صنعتی 

چینچهارشنبه  ۱۴۰۳.۰۱.۲۹آوریل  ۱۷(  مارس)سرمایه گذاری مستقیم خارجی 

منطقه یوروپنجشنبه  ۱۴۰۳.۰۱.۳۰آوریل  ۱۸(فوریه)حساب جاری 

منطقه یوروپنجشنبه  ۱۴۰۳.۰۱.۳۰آوریل  ۱۸(فوریه)تولید ساخت وساز 

آمریکاپنجشنبه  ۱۴۰۳.۰۱.۳۰آوریل  ۱۸(آوریل ۱۳)مدعیان بیکاری 

1403/01/25



تحلیل مفید 
(شگستر)شرکت گسترش سوخت سبز زاگرس 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

گسترش سوخت سبز زاگرس 

این شرکت جزو . تاسیس شد 1392شرکت گسترش سوخت سبز زاگرس با وظیفه تولید اتانول در سال 
اه و واحد های فرعی سازمان گسترش و نوسازی صنایع ایران می باشد و دارای دو واحد مجزا در کرمانش

.  درصد می باشند 99.8میلیون لیتر اتانول در سال با غلظت  66باشت بوده که هر کدام به ظرفیت 
بوده و در حال حاضر در مرحله  تست % 100نزدی  به  1402درصد ت میل فیزیکی طرح کرمانشاه تا پایان 

همچنین طرح باشت پیش بینی . راه اندازی خواهد شد 1403های نهایی می باشد و تا ابتدای خرداد 
.به بهره برداری برسد 1405میشود تا خرداد 

ود و بعد در هر کدام از این واحد ها  رت پس از ورود به وسیله تریلرها، در ی  کانال زیرزمینی تخلیه میش
د از آن  رت وارد مرحله بوجاری میشود تا طی آن پوست غلات یا بخش های اضافه موجود در بار مانن

رت بعد از مرحله بوجاری  . ساقه ها، پوسته های خش  یا پوکه ها جدا شده و ناخالصی ها حذف شوند
مرحله بعد آرد کردن  رت و (. ماه شرکت 2به اندازه نیاز )هزار تن میشود  3وارد سیلوهایی به ظرفیت 

تولید  سپس مایع سازی و تخمیر است که طی این فرآیند آب و آرد  رت با هم ترکیب میشوند و خمیر
ت که مرحله بعد تقطیر و آب زدایی اس. میشود و با اضافه کردن آنزیم و مخمر، اتانول تولید میشود

و آب از پایین و ال ل به صورت بخار از بالا برج خارج ddgsمخلوط مرحله قبل وارد برج تقطیر شده و
جذب  به دلیل اینکه آب نباید داخل بنزین وارد شود؛ از طریق بسترهای جا ب و زئولیت، آب. میشود

.  خش  و تغلیظ میشود ddgsدر مرحله آخر . درصد تولید میشود 99.8شده و ال ل 
هکتار می باشد و هر  13.7هکتار و زمین کارخانه باشت  12.6باید دقت داشت که زمین کارخانه کرمانشاه  

.میلیون دلار دستگاه و تجهیزات نیاز دارد 50پلنت به حدود 



1403/01/2537

معرفی شرکت

سهامداران مقایسه بازدهی شگستر و شاخص کل

سازمان گسترش 
ونوسازي صنایع 
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شگستر شاخص کل بورس

  .تاس بوده کمتر کل شاخص بازدهی از حاظر حال تا بازگشایی بازه طی شگستر بازدهی
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هزار تن در سال می باشد 180کل نیاز به  رت شرکت شگستر در حدود 

ذرت

 این ضریب در. کیلو کنجاله تخمیری می دهد 1لیتر اتانول و  1کیلوگرم  رت  2.5هر  ❖
می باشد2.9و جو  2.6گندم  

تومان بل ه به نورخ  28500 رت خریداری شرکت از بازارگاه است ولی نه به نرخ دلار ❖
هوزار توموان  11-10سامانه نیما، به عبارتی  رت سامانه نیما که در حال حاظر حودود 

.هزار تومان به فروش خواهد رسید 15-14است به شرکت با نرخ در حدود 
 رت  ن ته قابل توجه این است که این شرکت میتوانود بوه جوای  رت درجوه یو  از❖

.درصد قیمت استفاده کند  70-60شکسته و با کیفیت پایین با 
(درصد)استاندارد  ذرت

60-65 نشاسته
8-10 پروتئین

1.3 فیبر
1.7 خاکستر

3-5.1 چربی
7-14 رطوبت

 -

 5,000,000

 10,000,000

 15,000,000

1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

مقایسه مقدار واردت و تولید  رت در ایران

(تن)واردات  رت ایران  (تن)تولید  رت ایران 
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تولید ذرت جهان

آمریکا
30%

چین
24%

برزیل
12%

اتحادیه اروپا
5%

هند
3%

آرژانتین
3%

مکزی 
2%

اوکراین
2%

آفریقا جنوبی
2%

روسیه
1%

سایر
16%

500
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900

1100

1300

(میلیون تن)تولید  رت جهان 

در  به ی  میلیارد و دویست و پنجاه میلیون تن 2014تولید  رت از ی  میلیارد تن در سال . رت جهان را تولید میکنند% 60بیشتر از % 12و برزیل با % 24و چین با % 30کشور آمریکا با 
افزایش پیدا کرده است 2023سال 

(میلیون تن)تولید ذرت جهان  2023-2022تولید ذرت کشورها در سال زراعی 
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(میلیون تن)مصرف ذرت آمریکا جهت تولید اتانول 

مصرف ذرت آمریکا

اتانول و سوخت
27%

خورا  دام
39%

صادرات
16%

مصرف صنعت و 
غذایی

9%

سایر
9%
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(میلیون تن)مصرف  رت آمریکا جهت تولید اتانول 

ترکیب مصرف ذرت آمریکا
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نیشکر  اتانول از مواد مختلفی مانند چغندر، نیشکر،  رت، باگاس، ملاس❖
لولز به صورت کلی هر چیزی کوه قنود، نشاسوته و سو. تولید میشود.... و

.را دارد داشته باشد پس از تخمیر و تقطیر قابلیت تبدیل به اتانول
بووده در  84ن با توجه به اینکه اکتان بنزین تولیدی کشور به طور میانگی❖

 95و بنوزین سووپر  90حالی که اکتان مناسب و استاندارد بنزین معمولی 
می باشود، جهوت افوزایش اکتوان چواره ای جوز افوزودن موواد اکتوان افوزا 

بووه عنوووان اکتووان افووزا اسووتفاده mtbeدر حووال حوواظر بیشووتر از. نووداریم
متی میشود کوه بوه علوت مشوکلاتی از جملوه تواثیرات نوامطلوب بور سولا

ن انسان و محیط زیست در بسیاری از کشورهای دنیا در حال حوذف شود
ف بوالای با توجه به مصور . است و بیواتانول سوختی جایگزین آن میشود

اتووانول روزانووه، % 5میلیووون لیتوور بنووزین در کشووور و امتووزاج حووداقل  110
دون لازم بوه  کور اسوت بو. میلیون لیتر اتوانول نیواز داریوم 5.5حداقل به 

 5میتوان  انجام تغییرات مکانیکی در سیستم سوخت خودروهای بنزینی
هزار لیتر در  200ظرفیت طرح کرمانشاه . )درصد اتانول به بنزین افزود 10تا 

(.روز است
ونی است، یکی از استفاده های دیگر بیواتانول، استفاده به عنوان ضدعف❖

تولید  و شرکت شگستر امکان این را دارد که اتانول خود را به شرکت های
.کننده ال ل ضدعفونی بفروشند

ا توجه قیمت گذاری اتانول تولیدی شرکت در بورس انرژی خواهد بود و ب❖
قورار  MTBEبه اینکه اتانول به لحا  اکتوان افزایوی در سوطو بوالاتری از 

.میگیرد، سطو قیمتی نزدی  به آن محتمل می باشد

اتانول

م زان ا زایش ع د ا تان ا تان  اصل درص   ج   ا ا و  
ا زود      ع د ا تان  نز   پایه

2.9 87.2 5 84.3

5.7 90 10 84.3

م زان ا زایش ع د ا تان ا تان  اصل mtbeدرص   ج   
ا زود      ع د ا تان  نز   پایه

1.6 85.2 3 84.3

2 86.3 5 84.3

3.9 88.2 10 84.3

5.9 90.2 15 84.3

 mtbeبرابر  1.5با توجه به جداول بالا مشخص است که میزان افزایش اکتان توسط اتانول 
.است و قاعدتا باید نرخ فروش بالاتری از آن داشته باشد



1403/01/2542

ه میزان یکی از پتانسیل های دیگر این شرکت صادرات اتانول به کشورهای همسایه می باشد ک
:تقاضا آنها در اکتان افزا به صورت جدول زیر می باشد

اتانول

(ر رو ل ت  د)  ا  ا ا و  سو ت  (در رو  ل ت )ظ      ول    نز    ور
 800,000 40,000,000عراق

 1,000,000 20,000,000آ ربایجان
 2,500,000 50,000,000امارات
 1,500,000 30,000,000عمان
 1,500,000 30,000,000پاکستان
 4,000,000 300,000,000روسیه
 1,500,000 30,000,000قزاقستان
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اتانول
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44,622 

14,718 
7,326 

22,942 
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آمریکا برزیل چین اروپای غربی سایر
ظرفیت سالانه تولید مصرف

میلیارد لیتر  155همانطور که در نمودار بالا مشخص است  در حالی که ظرفیت سالانه تولید اتانول 
میلیارد لیتر می باشد  115است، تولید و مصرف آن کمتر از 

(میلیون لیتر) 2020ظرفیت سالانه و تولید و مصرف اتانول 
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(رمیلیون لیت)تولید و مصرف اتانول برزیل (میلیون لیتر)تولید و مصرف اتانول چین 

(رمیلیون لیت)تولید و مصرف اتانول آمریکا 
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  Ethanol future  US Corn

اتانول و ذرت

.اتانول با  رت همبستگی بالایی دارد و تغییرات قیمتی در  رت تاثیر مستقیمی بر اتانول هم خواهد داشت
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اتانول و بنزین
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بنزین   Ethanol future

همانطور که در نمودار بالا مشخص است همبستگی اتانول با بنزین کمتر از همبستگی آن با  رت است و در صورتی که 
 رت کاهش قیمت داشته باشد، بدون توجه به قیمت بنزین، قیمت اتانول کاهش خواهد یافت
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mtbeبنزین و 
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mtbe بنزین

 mtbeو با توجه به کاربرد آن دیده میشود که . بررسی قیمتی آن حائز اهمیت می باشدmtbeبا توجه به جایگزین بودن اتانول و
تظار نمی باشدهمبستگی بالایی با بنزین دارد و درصورتی که بنزین کاهش قیمت نداشته باشد، کاهش قیمت قابل توجه در آن مورد ان
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Mtbe & ethanol
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mtbe   Ethanol future

از بنزین واگرایی قیمتی این دو در برهه هایی از زمان طبیعی و غیر قابل اجتناب است mtbeبا توجه به اثر پذیری بیشتر اتانول از  رت و 
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DDGS

انود پسوماند در کارخانجات تولید بیو اتانول پس از تخمیر نشاسته غلات، آنچه باقی می م❖
ده، ترکیوب بوه آبکی ترکیبات تخمیر نشده است که با تغلیظ این پسوماند آبکوی بواقی مانو

 بواقی مانوده تقطیوری خشو "دست آمده خش  میشود و به محصوول بوه دسوت آموده 
. گفته میشود" DDGSشده غلات یا 

ود ولی سوایر با توجه به اینکه در زمان تخمیر، بخش عمده نشاسته تبدیل به اتانول میش❖
ند، خورا  ترکیبات مغذی شامل پروتئین، چربی و ویتامین ها دست نخورده باقی می مان

.بسیار مناسبی را برای دام ها فراهم میکند
میلیوون  7میلیون تن خورا  دام، طیور و آبزیان نیاز دارد که در حدود  19ایران به سالانه ❖

درصوود بهووای تمووام شووده  70حوودود . ) در داخوول تووامین میشووود و بوواقی وارداتووی اسووت
.(محصولات پروتئینی مربوط به خورا  دام است

را بوا موواد کوم  ddgsهمانطور که در جداول روبرو مشخص است، معموولا داموداری هوا ❖
یوور  و ارزش تر از نظر غذایی مخلوط میکنند و جهت تغذیه انواع دام گوشتی و شویری، ط

.آبزیان استفاده میکنند

در  ورا  ا واع دام  ddgsمق ار مجا  م  ف 
درصد ماده خش  جیره 15-20 گاو شیری

درصد ماده خش  جیره در  15-20
دوره رشد گوساله و بره پرواری

در  ورا  ا واع ط ور  ddgsمق ار مجا  م  ف 
درصد ماده خش  جیره 6 (دوره آغازین)مرغ گوشتی 
درصد ماده خش  جیره 12 (دوره رشد)مرغ گوشتی 
درصد ماده خش  جیره 15 (دوره پایانی)مرغ گوشتی 
درصد ماده خش  جیره 15 مرغ تخم گذار
درصد ماده خش  جیره 10 بوقلمون
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(میلیون تن)آمریکا از ذرت ddgsتولید 

DDGS

د کوه بوا بر اساس میزان پروتئین و انرژی به کنجاله سوویا موی باشو ddgsقیمت گذاری 
.درصد کنجاله سویا خواهد داشت 70توجه به مشخصه های زیر ضریبی در حدود 

مواد   ک ل دهن   نجاله سویا نجاله        ذر 

28.5% 46.3% پروتئین

8.5% 7.5% فیبر

4.5% 2.0% چربی

13.2% 7.2% - نشاسته
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صورت سود و زیان

12-121407-121406-121405-121404-1403سود و زیان
 236,658,317 175,302,457 110,375,621 48,093,953 24,937,605فروش

(175,685,428)(131,086,005)(81,157,099)(35,884,708)(19,052,417)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 60,972,889 44,216,452 29,218,522 12,209,244 5,885,188ناخالص( زیان)سود 

(3,279,997)(2,429,628)(1,529,766)(666,565)(345,626)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 0 0 0 0 0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 57,692,892 41,786,824 27,688,756 11,542,680 5,539,562عملیاتی( زیان)سود 
(233,450)(423,247)(577,554)(703,006)(805,000)هزینه های مالی

 0 0 0 0 0خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 57,459,441 41,363,577 27,111,203 10,839,673 4,734,562عملیات قبل از مالیات( زیان)سود 

 0 0 0 0 0مالیات
 57,459,441 41,363,577 27,111,203 10,839,673 4,734,562خالص( زیان)سود 

 2,298 1,655 1,084 434 189سود هر سهم پس از کسر مالیات
 25,000,000 25,000,000 25,000,000 25,000,000 25,000,000سرمایه

%26%26%25%26%25%24مار     ا الص
%25%24%24%25%24%22مار    ع ل ا  
%25%24%24%25%23%19مار     الص

12-121407-121406-121405-121404-1403مفروضات

450,000607,500820,1251,107,1691,494,678دلار نیمایی 

%35%35%35%35رشد حقوق و دستمزد

%35%35%35%35رشد هزینه متغیر

  فروش

%100%100%100%100%70درصد بهره برداری واحد کرمانشاه

%100%100%70%0%0درصد بهره برداری واحد باشت

 800 800 800 800 800اتانول

ddgs400 400 400 400 400 

مواد اولیه

 290 290 290 290 290ذرت

جام م ل ارد  ومان و ه ا زایش س مایه  ه در  ا   مو ود اس  و رو  آن ض ان   امه  ا ک    ا  ا  2000 ا  و ه  ه 
.قا ل پ ش   ن  م   ا   1403م ل ارد  وم  سود  ا ک  در سا   300م ا ل پ وژ  گ  ته     اس  در   ود 
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جمع بندی

 پذیره نویسی شود، کوه شوامل دو پوروژه تولیود اتوانول در کرمانشواه و باشوت موی 1402هزار میلیارد تومان، در مهر ماه  4شرکت گسترش سوخت سبززاگرس با ارزش بازار حدود 
ه از محلوه صورف ش سورمایزایبا توجه به اینکه واحد کرمانشاه در مرحله نهایی تست بوده و تا کمتر از ی  ماه آینوده را انودازی خواهود شود و از طرفوی طورح باشوت بوا  افو. باشد

و  800بوا فورض فوروش اتوانول . میلیون دلار خواهد داشت 125هزار تومانی مارکتی در حدود  45سال آینده راه اندازی خواهد شد، با دلار  2میلیاردی دیگر تا  1600سهام و هزینه 
ddgs 400 بوه بعود موی  1406میلیوون دلار سوود داشوته باشوند کوه ایون سوود بورای سوال هوای  40دلاری دو پلنت در صورتی که بتوانند فول ظرفیت کار کند میتوانند  290و  رت
.باید مد نظر داشت که این شرایط در صورتی است که مشکلی در طرح توسعه به وجود نیاید و مراحل به نحو احسنت انجام بشوند. باشد

هزار تون  رت را تحویول بگیورد و اتوانول و  10لازم به  کر است که این شرکت قراردادی حق العمل کاری جهت فروش محصول با شرکت پارس ال ل منعقد کرده است که طی آن 
ddgs هوزار تون  رت اسوت انتظوار  180با توجه بوه ظرفیوت شورکت کوه در سوال حودود . میلیارد تومان خواهد بود 100درآمد شرکت از این محل مبلغ . تولیدی را به شرکت بدهد

.ماه به سرانجام برسد 2-1میرود فعالیت مورد نظر در کمتر 



گروه مالی مفید در یک نگاه

 ر ئه خدمات معاملات   ر ق بهاد ر   بورس کالا

مدی یت د ر یی در قالب  بد های  ختصاصی   صند ق های   مایه گذ ری

 ر ئه خدمات مشا ره مالی، ع ضه   پذی ش ش کت ها در باز ر   مایه

خدمات پ د زش  طلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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