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رعایتوفیدمایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
،وجوداین‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،

مبنایانعنوهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارشاین
رمایه‌گذاریسنتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملی

.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوایبرمبنای

هرگونهوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری

حدود مسئولیت
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1403/01/114

جایگاه بازار سرمایه

دیدگاه مفید

در‌میانه‌تعطیلات،‌بازاری‌‌کمم‌فمرور‌را‌پمز‌از‌هفتمه1403در‌نخستین‌شنبه‌کاری‌سال‌
نیمماییارز‌پتانسیل‌بمازار‌سمرمایه‌در‌نمخبزرگ‌ترینهمچنان‌. ای‌پر‌رونق‌تجربه‌کردیم

واهد‌بود‌آن‌نهفته‌است‌که‌واقعیتی‌انکار‌ناپذیر‌بوده‌و‌دیر‌یا‌زود‌سیاست‌گذار‌ناچار‌خ
بمه‌‌گذارسیاستدو‌رویدادی‌که‌) و‌ماه‌مبارک‌رمضاننورویرا‌بپذیرد‌،‌پز‌از‌تعطیلات‌

اهد‌افمزایش‌بایمد‌شمرفتمهرفته‌( می‌کندصورت‌سنتی‌با‌هرگونه‌افزایش‌نرخی‌مخالفت‌
د‌داشت‌و‌نخ‌نیما‌بود‌و‌با‌باز‌شدن‌اعتبارات‌بانک‌ها‌نخ‌بهره‌هرچند‌اندک‌بهبود‌خواه

داد‌همای‌بورس‌کالا‌دار‌تر‌خواهد‌شد‌،‌بنابراین‌رویمعاملاتدرگردشبا‌تامین‌سرمایه‌
. متعدد‌و‌مثبتی‌در‌ادامه‌بهار‌برای‌بازار‌سرمایه‌متصور‌خواهد‌بود

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/01/08) 7.6

P/E (FORWARD) 6.4

.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است4هزار‌ریال‌برای‌480تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
.،‌دادهای‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌

سودبهقیمت

1.8

P/S ttm (1403/01/08) 1.98

P/S (FORWARD) 1.7

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)
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بازار سرمایه در یک نگاه

مختصر و مفید

دقیمت به سو
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.،‌دادهای‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖

شاخصپیوت

7.6

1.98



1403/01/116

بازار سرمایه در یک نگاه

مختصر و مفید

دلار آزاد

شاخص

نرخ بهره بدون ریسک
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بازاروضعیت

روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

فاصله دلار آزاد و نیما

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیسطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌که.باشددرآمد‌ثابت‌می‌ETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

ص
شاخ

خردمعاملاتارزش

بازاردلاریارزش
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بازاروضعیت

میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
ود پ

ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف
دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیسطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌که.باشددرآمد‌ثابت‌می‌ETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖
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بازاروضعیت

هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
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در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

شاهد‌می‌توانصورت‌عبور‌از‌محدوده‌مذکور‌در.باشیمشاخص‌کل‌بودیم،‌در‌حال‌حاضر‌باید‌منتظر‌تثبیت‌جایگاه‌و‌پشت‌سر‌گذاشتن‌این‌محدوده‌2/200/000هفته‌گذشته‌شاهد‌ش ست‌مقاومت‌
.می‌توانند‌نقاط‌حمایتی‌مناسبی‌باشند2.000.000و‌نهایت‌2.150.000و‌‌2/200/000اما‌در‌صورت‌بازگشت‌به‌مسیر‌نزولی،‌‌محدوده‌های‌. باشیم2.500.000و‌سپز‌‌2/300/000محدوده‌هایرشد‌شاخص‌تا‌
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خبر هفتگی

4هزار‌میلیمارد‌توممان‌تمنمین‌ممالی‌بمه‌375سال‌گذشته‌حدود‌
زایش‌روش‌‌عرضه‌اولیه،‌انتشار‌اسناد‌خزانمه،‌پذیره‌نویسمی‌و‌افم

درصدی‌در‌55سرمایه‌شرکت‌ها‌در‌فرابورس‌رقم‌خورد‌که‌با‌رشد‌
بررسممی‌هممر‌یمم ‌از‌. مقایسممه‌بمما‌مممدت‌مشممابه‌قبممل‌روبممرو‌شممد

روش‌های‌تامین‌مالی‌در‌فرابورس‌حاکی‌از‌آن‌اسمت‌کمه‌عرضمه
درصمدی‌58درصدی‌و‌پذیره‌‌نویسی‌با‌افمزایش‌168اولیه‌با‌رشد‌

.روبه‌رو‌شده‌اند1401در‌مقایسه‌با‌سال‌

اطلاعیممه‌جداگانممه‌قیمممت‌پایممه‌و‌2در‌سممازمان‌خصوصممی‌سممازی
شممرایط‌عرضممه‌سممهام‌دو‌شممرکت‌فرهنگممی‌ورزشممی‌اسممتقلال‌و

11نبه‌سمهام‌پرسمپولیز‌در‌تماری ‌شم. پرسپولیز‌را‌اعملام‌کمرد
ت‌فروردین‌ماه‌واگذار‌خواهد‌شد‌و‌سهام‌استقلال‌نیز‌قمرار‌اسم

.فروردین‌ماه‌واگذار‌شود21سه‌شنبه‌

لینک خبر لینک خبر

خامنیمهوخامموادصادراتعوارضتغییرعدم
ا ‌وزیر‌اقتصاد‌در‌حاشمیه‌جلسمه‌هیمات‌دولمت‌بما‌اشماره‌بمه‌اتخم

در‌اولممین‌تصمممیمی‌مثبممت‌بممرای‌تولیدکننممدگان‌و‌صممادرکنندگان
برای‌اعملام‌1403بودجه‌6دولت‌طبق‌تبصره‌: هفته‌کاری،‌گفت

نظر‌درباره‌عوارض‌صادرات‌مواد‌خام‌و‌نیمه‌خام،‌دو‌ماه‌فرصمت
د‌بر‌همین‌اساس‌مقرر‌شد‌عموارض‌بمدون‌تیییمر‌و‌ماننم. داشت
د‌فرآینمد‌بنابراین‌صادرکنندگان‌می‌تواننم. تکرار‌شود1402اسفند‌

.صادرات‌را‌آ از‌کنند

فرابورسازمالیتامینرشدفرابورسدرپرسپولیسواستقلالسهامعرضه

لینک خبر

http://boursepress.ir/news/222039
https://donya-e-eqtesad.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%B3%D8%A7%DB%8C%D8%AA-%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86-62/4056654-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D9%84%D8%A7%D9%84-%D9%BE%D8%B1%D8%B3%D9%BE%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%B3-%D8%AF%D8%B1-%D9%81%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%B4%D8%B1%D8%A7%DB%8C%D8%B7
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://boursepress.ir/news/222064
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خبر تحلیلی کدال

با1402سالماهشهریوردرپ ویر.نمودمنتشراولیهموادخریدمالیتامینجهتمرابحهاوراقتومانمیلیارد300تولید،ظرفیتافزایشبهتوجهباپ ویرنمادباکویر‌تایرشرکت
نخمیانگیندلیلبهبلندشاسیتایرهای.دادافزایشتنهزار45بهتنهزار31ازراخوداسمیظرفیتسال،درتنهزار14ظرفیتبهبلندشاسیتایرهایانواعتولیدپروژهافتتاح
سودازدرصد80حدودشرکت،اینعمومیمجمعدرگرفتهصورترسانیاطلاعآخرینبامطابقودارندهمراهبهپ ویربرایبیشتریسودحاشیهسواریتایرهایبهنسبتبالاتر

.استآمدهبدستتایرهانوعاینفروشمحلازگذشتهمالیسالخالص

مدا
که

ازی یفس زوار.شدهمراهکالابورسدرتومانیمیلیارد226درآمدکسبودرصدی13.1رقابتبا1403سالدرفس زوارنمادباس زوارفولادپارساسفنجیآهنعرضهنخستین
ثبتبهموفق1402زمستاندرشرکتاین.رساندمیفروشبهداخلبازاردربالاتقاضایدلیلبهراخودتولیدیمحصولتمامکهشدبامیکشوردراسفنجیآهنفروشندگانبزرگترین
انتظار.استدادهرخگازیمحدودیت‌هایکاهشنتیجهدرجهشاینازبخشی.دهدمینشانرابرابری2.7رشد1401سالمشابهمدتبهنسبتکهشدتومانیمیلیارد1970فروش

.باشیمآتیماه‌هایدرفروشوتولیدبالاترمقادیرثبتشاهدبهار،فصلدرگازیمحدودیت‌هایکاملرفعبارودمی

ویر 
پک

وار 
سبز

ف

.شودمیمحسو شرکتاینماهانهدرآمدبالاترینکهاسترسیدهماهاسفنددرتومانیمیلیارد206درآمدبهخودموجودیازبخشیفروشباکهمدانمادباهمدانشیشهشرکت
ماهدرداخلیفروشنخمتوسط.کندمیکسبداخلیفروشازراخوددرآمدازدرصد66میانگینطوربهکشور،درجاروبطرایشیشهظروفکنندهتولیدبزرگترینعنوانبهکهمدا
نخ.استیافتهافزایشدرصد7.5ارزنخرشدواسطهبهباشد،میعراقمقصدبهعمدتاکهصادراتیفروشنخکهحالیدردهدمینشانرادرصدی6افتماهبهمنبهنسبتمذکور
احتمالاتولید،ظرفیتافزایشوبازاربهجدیدرقبایورودریس .شودمیتعیینمدیرههیئتتوسط ذایی،صنایعبازارکششورقابتیشرایطمبنایبرشرکتمحصولاتفروش

.کردخواهدایجادمحصولاتقیمتمتناسبرشددرهاییمحدودیت



https://my.emofid.com/invest/advice


16 1403/01/11

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

5,871 1,473% 15 % 12 % 8 %

سهامی

4,528 1,178% 13 % 13 % 10 %

2,209 970% 13 % 12 % 9 %

2,567 1,536% 11 % 12 % 10 %

603 8 %

3,069 8 % 14 % 17 % اهرمی

791 7 % 11 % 11 % شاخصی

768 13 % 12 %
بخشی

770 17 %

400 739% 18 % 8 % 5 % مختلط

684 28 % 9 % 6 % )مختلط(سرمایهتضمین اصل 

8,326 17 % 45 % 15 % مبتنی بر سکه طلا

2,607 28 % 12 % 2 % اهرمی

4,069 27 % 13 % 2 %
با درآمد ثابت

42,209 162% 25 % 12 % 2 %

سبدگردان مفید

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران
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سرمایه‌گذاری‌در‌صندوقمزیت‌های❖
تشم یل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گمذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتمرین‌بمازدهی‌مم من‌را‌بمرای‌سمرمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صممندوق‌نیمماز‌بممه‌صممرف‌زمممان‌و‌دانممش‌سممرمایه‌گذاری: سممهولت‌در‌سممرمایه‌گممذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بممالایی‌برخممور‌نقدشمموندگیصممندوق‌هممای‌سممرمایه‌گممذاری‌از‌: مناسممبنقدشمموندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات‌تکمیلی
نمده‌وجمود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینمده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
در‌دوره‌همای‌صندوق‌تضممینبازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشد

.مشاهده‌کنیدلین مختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صمندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌ی ‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیمت‌عملکمرد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌ام ان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

سبدگردان مفید

صندوق مختلط ریسک تضمین: نام صندوق 

ع صندوق1401/08/01:             تاریخ آغاز فعالیت صدور و ابطالی:  نو

1403/01/10:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان          :                   کل خالص ارزش دارایی 684

.می‌باشد1402بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌اسفند‌*

.می گرددماه، اصل سرمایه تضمین 6سرمایه گذاری به مدت بیش از در صورت

سرمای    اری
26%

اوراق 
22%

بانکها و موسسات اعتباری
9%

    و  ولاد
8%

ش ش طلا
6%

وسای  خانگی
4%

 ود و ن تروژن
5%

خدمات ر ا ی
4%

س  ان
4%  ر ورده ن تی

4%

دارو ی
2%

سپرده بانکی
1%

سایر
5%

https://tazminfund.com/
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1.3
1.81.5 1.7

سرمایه گذاری در صندوق تضمین و بازار های موازی
سبدگردان مفید

میلیون تومان1

م  یون تومان1.76

تضمین

شاخص
م  یون تومان1.74

دلار آزاد
م  یون تومان1.87

1403/01/10

1401 

سرمای    اری
یک م  یونی در 

زمانی دوره  ای
مش ص شده

1401-1402 1401-1403
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قیمت جهانی

-۸۰٫۶۵۰٫۲۶(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۸6.۷6۱.۲۵(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
-۸۱.۳۱۰.۷۹(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS۵۰۰.۰۰۰.۴۰-(تن/دلار)بیلت 
-CIS۵۲۰.۰۰۲.۸۰-( تن/دلار)اسلب 

CIS۵6۳.۰۰۱.۴۴-( تن/دلار)ورق گرم 
-A۸۸6۵.۰۰۱.۰۸گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME۲۴۵۴.۰۰۲.۲۷-(تن/دلار)روی
LME۲۳۱۷.۰۰۱.۳6-(تن/دلار)آلومینیوم 

۱۰۱۰.۰۰۰.۰۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
۱۰۱۰.۰۰۰.۰۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

۹۳۰.۰۰۰.۰۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۹۰۱.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
۳۰۳.۰۰۰.۰۰چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۳6۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده‌هفتگی‌متوسط‌هفتگی‌قیمتکالا (MCI)شاخص‌کامودیتی‌مفید‌
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از‌ترتیببهقیمتافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتف ی بهاخیرهفتهدر.رسید80.65سطحبهدرصدی-0.26افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.شدظلحااورهومتانولپلیمیری،موادبرایقبلهفتهقیمتپلتز،نشریهنشدنمنتشربه‌دلیلاخیرهفتهدر.بود(درصد-2.80)اسلبو(درصد1.44)گرمورقآن

اوایلدر.یافتایشافز‌(خودنفتاستراتژی  خایرکردنپربه‌منظور)آمری اتوسطنفتخریدهمچنینواوپ نشستآستانهدرنفتآتیمعاملاتقیمتاخیرهفتهدر•
نیزیندهآهفتهنشستدرمی‌رودانتظاروکنندتمدیددومماههسهپایانتارانفتداوطلبانهتولیدکاهشکهبودندکردهموافقتپلاساوپ اعضایمارس،ماه

.کندحفظراخودتولیدفعلیسیاست‌های
چینازسوساختفصلآهستهشروع.استشدهفولادیمحصولاتقیمتکاهشباعثآهنسنگقیمتکاهشوچینمستیلاتومس نبخشرسیدناشباعبه•

یجارسالدرکشوراینخامآهنتولیدمی‌دهدنشانجدیدداده‌هایودهندکاهشراآهنسنگخرید و ،کارخانه‌هایوفولادیبلندکوره‌شرکت‌هایکهشدهباعث
.استشدهتسریعبرزیلکشورتوسطآهنسنگعرضهشواهدطبقهمچنین.استیافتهکاهشدرصد7بهنزدی تاکنون

قیمت جهانی

MCIتحلیل‌شاخص‌
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شاخص کرک اسپرد مفید

فنورد

تولیدبهموفق1402السدروباشدمیساختمانیشیتورقتولیدزمینهدرقدیمیومعروفهایشرکتجملهازفنورد.کندمیتبدیلفولادیورقبهوکردهدریافترااسلبوقراضهآهنفنوردنمادبافولادیقطعاتونوردشرکت
برلیداخفروشنخ.باشدمیمعت رورسمیخریدارانبهفروشطریقازمابقیوکالابورسدرفروشاینازبخشیکهآوردمیبدستداخلیفروشازراخوددرآمددرصد96ازبیشفنورد.استشدهمحصولاینازتنهزار151

بهتوجهبا.باشدمیکالابورسازخریداولویتبااسلبدرصد34وقراضهآهندرصد66تقریبامقداریلحاظازنیزنیازمورداولیهمواد.گرددمیتعیینشرکتفروشکمیتهتوسطبازاروکالابورسهایقیمتآخریناساس
.باشيمشركتاسپردكركشاخصبهبودشاهدسالگرمفصولدرتقاضاتدريجيافزايشبارودميانتظاركالابورسدرگرمورقرقابتافزايشوارزنخافزايش

.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
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آنهمت29.406کهرفتفروشاوراقتومانمیلیاردهزار1402،37.95اسفندهفتهآخریندر•
1402سالکلدر.شدخریداریبانک‌هاتوسطهمت8.542وسرمایهبازارمالینهادهایتوسط

  .استشدهفروختههمت57و225.13ترتیب،به یرنقدیونقدیاوراقمجموع
خالص(اخزا) یرنقدیاوراقانتشاراحتسا باوهمت76.494منفینقدی،اوراقفروشخالص•

  .بودهمت19.494منفیفروش
.رسیددرصد26.82بهحراج،سررسیدتابازدهنخوزنیمتوسط•
بادولتیاوراقفروش،1402سالدرداراییبازارهایسایررونقعدموسهامبازاردرنسبیرکودبه‌ر م•

.بودمش لدچاردرصد26حدودسررسیدتابازدهنخ
اوراقهمت500ازبیشبودجه،تلفیقکمسیونتیییراتاساسبرکهاستحالیدرموضوعاین•

  .استشدهتکلیفدولتبه1403سالبرای
ازبیشتر1403سالدرریس بدوناوراقبازدهنخافزایشکنونی،شرایطثباتفرضبابنابراین،•

.شدخواهدپارسال
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فروش‌تجمعی‌‌اوراق‌نقدی‌از‌اول‌سال

فروش‌به‌بانک‌ها

فروش‌در‌بازار‌سرمایه

جمع‌فروش‌حراج

1402فروش‌تجمعی‌طبق‌بودجه‌

انتشار‌تجمعی‌اخزا

اخزا+ فروش‌تجمعی‌نقدی‌

متوسط‌وزنی‌بازده‌تا‌سررسید

اقتصاد داخلی

اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراجسی وسومین حراج اوراق بدهی در بازار اولیه
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

PCE های شاخص

.استتقاضابخشوعرضهبخشجزییتقویتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

23هبمنتهیهفتهدربی اریمدعیانتعداددرکاهشازحاکیآمری ا،اشتیالخصوصدرمنتشرشدهداده‌هایآخرین•
.داشتکاهشقبلهفتهبهنسبتنفرهزار2کهرسیدنفرهزار210بهبی اریمدعیانتعدادهفتهایندر.استمارس

امارسید،نفرهزار212حدودبهوگرفتخودبهصعودیروندبی اریمدعیانچهارهفته‌ایمتحرکمیانگینهمچنین
.می‌دهدنشانراکشوراینکاربازاربودنمستح مکهداردقراراخیرسال25حداقلحولهمچنان

تقاضابخش
.بود( درصد0.4)بازارانتظاراتازکمترکهیافتکاهشدرصد0.3بهوبودندکاهشیقبلماهبهنسبتPCEماهانهتورم•

.رسیددرصد0.3بهقبلماهبامقایسهدردرصدیواحد0.2کاهشبانیزPCEهستهماهانهتورم
قبلماهبامقایسهدرافزایشاندکیکهبوددرصد2.5معادلبازارانتظاراتباهمراستافوریهماهدرPCEسالانهرشد•

.داشت
سالسهدرآنمیزانکمترینکهیافتکاهشدرصد2.8بهوداشتنزولیروندPCEهستهسالانهتورم2024فوریهدر•

.استاخیر
.است2023ژانویهازماهانهرشدمیزانبزرگترین‌کهکردثبترادرصدی0.8رشدماهانهنیزشخصیمخارجشاخص•

پولیسیاست‌گذاری
تقاضایکه)آمری اهایPMIافزایشو(استتقاضاافزایشبیانگرکه)خرده‌فروشیشاخص‌هایرشدنخصعودی‌‌شدن•

نخدمجدافزایشخصوصدرنگرانی‌وشدهاخیرماه‌هایدرتقاضابخشتقویتبهمنجر(می‌دهندنشانرامشتق‌شده‌
.استدادهافزایشراتورم

درهرهبنخکاهشخصوصدرانتظاراتوجودباکهکردندعنوانخودسخنرانیدررزروفدرالرییزنیزگذشتههفتهدر•
.کردنخواهدشروعرابهرهنخکاهشسیاست‌رزروفدرالتورمنخ‌کاهشیروندتداومازاطمینانزمانتا،2024سال
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.استشدهتقویتگذشتهماهبامقایسهدرکشوراینعرضهبخشکلیبه‌طور

عرضه
  .رسیددرصد10.2مثبتبهفوریهدربودن،منفیماه19ازبعدتجمعیصنعتیسودنقطه‌ایرشد•
.رسیددرصد12.7به2ازتوجهقابلافزایشباخصوصیشرکت‌هایسودویافتافزایشدرصد0.5به3.4منفیازدولتیشرکت‌هایسود•
  طبیعیگازونفت،(درصد20.7)عمومیتجهیزات،(درصد50.1)خودرو،(درصد51.1)نساجی،(درصد65.5) یرآهنیفلزاتنوردو و ،(درصد69.4)برقصنایع.کردثبتدرصد210.9سابقهبیسودرشدالکترونی یتجهیزاتوارتباطاترایانه،صنعت•

.داشتندمثبترشد(درصد0.3)شیمیاییمحصولاتو(درصد1.8)
تقاضا

  .نشدمنتشرکشوراینتقاضایبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتیاخیرهفتهدر•
پولیسیاست‌گذار

.داردنگهثابتراپولیانبساطسطحکشور،ایندرتقاضابهبودبهتوجهبامی‌رسدبه‌نظر.استدادهادامهخود،انبساطیسیاست‌هایبهاخیرسال3درچینخلقبانک•
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.استمنطقهاینتقاضایبخشثباتازحاکییورومنطقهاقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
.نشدمنتشریورومنطقهعرضهبخشسمتازآماریاخیرهفتهدر•

تقاضابخش
بهوامپرداختتنهاوبود2024ژانویهماههمانند2024فوریهدرشرکت‌هاوخانوارهابهواماعطای•

درصدی0.2افزایشازپزیورومنطقهشرکت‌هایبهواماعطای.یافتافزایشجزئیبه‌طورشرکت‌ها
5.13سطحبهویافتافزایشقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصد2024،0.4فوریهدرژانویه،در

.رسیدیوروتریلیون
سالمشابهمدتبهنسبتدرصدی0.3افزایشبایورومنطقهخانوارهایبهبانکیبانکیواماعطای•

.است2015سالازنخپایین‌ترینوبودژانویهماههمانندکهرسیدیوروتریلیون6.87سطحبهقبل،
یوروطقهمنشهروندانتوسطاعتبارتقاضایکاهشباعثاروپامرکزیبانکتوسطبهرهنخافزایش
.استشده

پولیسیاست گذاری
بر.کردتثبیتتاریخیدرصد4.5سطحدرراخودبهرهنخخودمارسماهنشستدراروپامرکزیبانک•

ودهدشکاهرابهرهنخژوئنماهدراروپامرکزیبانککهاستاینبرانتظاررویترز،نظرسنجیاساس
.کندشروعراخودانبساطیسیاست

اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی نرخ رشد وام اعطایی به خانوارها و شرکت ها
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  پیشروهفتهرویدادمهمترین

خودساله50تاریخیکفدرهمچنانولیبودهصعودیآمری ابی ارینخاخیری سالدر:آمری ابی ارینخ•
درآمری ابی ارینخمی‌رودانتظار.استآمری اکاربازاربالقوهانعطاف‌پذیرینشان‌دهندهمهماینوداردقرار

:شودتثبیتقبلماهبهنسبت2024مارس
  دلارشاخص:مثبتاثر•
کامودیتی‌هاوسهام:منفیاثر•

کشورروز/تاریخرویداد

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی

چینیکشنبه ۶۴.۷۷.۶۷۶۲مارس ۷۶(مارس)PMIشاخص های 

آمریکادوشنبه ۶۴.۷۷.۶۷۶۴آوریل ۶(آوریل)PMIشاخص های 

JOLTS Job)شاخص فرصت شغلی 
Openings )-آمریکاسه شنبه  ۶ ۶۴.۷۷.۶۷آوریل ۲فوریه

منطقه یوروچهارشنبه  ۶ ۶۴.۷۷.۶۷آوریل ۷(مارس)تورم مصرف کننده 

منطقه یوروچهارشنبه  ۶ ۶۴.۷۷.۶۷آوریل ۷(فوریه)نرخ بیکاری 

منطقه یوروپنج شنبه ۶۰ ۶۴.۷۷.۶۷آوریل ۴(فوریه)تورم تولیدکننده 

آمریکاپنج شنبه ۶۰ ۶۴.۷۷.۶۷آوریل ۴صاردات، واردات، تراز تجاری

آمریکاپنج شنبه ۶۰ ۶۴.۷۷.۶۷آوریل ۴مدعیان بیکاری

منطقه یوروجمعه ۶۴.۷۷.۶۷۶۰آوریل  (مارس)ساخت  و ساز PMIشاخص 

منطقه یوروجمعه ۶۴.۷۷.۶۷۶۰آوریل  (فوریه)خرده فروشی 

آمریکاجمعه ۶۴.۷۷.۶۷۶۰آوریل  (مارس)نرخ بیکاری و نرخ مشارکت 

آمریکاجمعه ۶۴.۷۷.۶۷۶۰آوریل  (NFP)اشتغال غیرکشاورزی 
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تحلیل مفید 
(شاروم)شرکت پتروشیمی ارومیه 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

پتروشیمی ارومیه

ر‌با‌بهره‌برداری‌از‌واحد‌های‌کریستال‌ملامین‌و‌سمولفات‌آمونیموم‌‌د1374پتروشیمی‌ارومیه‌‌در‌سال‌
.  ه تار‌شروع‌به‌فعالیت‌نمود110جنو ‌ ربی‌شهرستان‌ارومیه‌در‌زمینی‌به‌مساحت‌

ع‌در‌حال‌حاضر‌پتروشمیمی‌ارومیمه‌جمز‌واحمد‌های‌فرعمی‌شمرکت‌گمروه‌سمرمایه‌گذاری‌و‌توسمعه‌صمنای
.درصد‌این‌پتروشیمی‌را‌دارا‌است60تکمیلی‌خلیج‌فارس‌می‌باشد‌و‌این‌گروه‌مالکیت‌حدود‌

در‌سممال‌های‌گذشممته‌بمما‌اجممرای‌طس‌هممای‌توسممعه‌واحممد‌های‌اسممید‌سممولفوری ،‌سممولفات‌پتاسممیم‌و
ت‌آن‌را‌بمه‌اسید‌کلریدری ‌به‌واحد‌های‌تولیدی‌این‌پتروشیمی‌افزوده‌شده‌و‌ظرفیمت‌تولیمد‌محصمولا

ممواد‌اولیممه‌تولیمدی‌ایمن‌شمرکت‌شمامل‌اوره،‌آمونیماک،‌کلریممد. همزار‌تمن‌در‌سمال‌افمزایش‌دادنمد184
ان‌متفماوتی‌پتاسیم،‌گوگرد‌و‌اسید‌سمولفوری ‌اسمت‌کمه‌عممدتا‌از‌طریمق‌بمورس‌کمالا‌و‌از‌تامین‌کننمدگ

.خریداری‌می‌شوند
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معرفی شرکت
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محصولات

کریستال ملامین پودری سفید

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین 

نیز شناخته می شود ترکیبی 

آلی با بوی شبیه آمونیک است

کریستال ملامین

یمیایی‌کریستال‌ملامین‌پودری‌سفید‌رنگ‌با‌فرمول‌ش
C3H6N6 این‌ماده‌که‌بمه‌عنموان‌ملاممین‌نیمز‌. است

ونیمماک‌شمناخته‌مممی‌شمود‌ترکیبممی‌آلمی‌بمما‌بموی‌شممبیه‌آم
.است

اوره‌پودر‌کریستال‌ملامین‌به‌صورت‌تجاری‌از‌واکمنش
الدئیمد‌ملاممین‌بما‌فرم. و‌اسید‌سیانی ‌تولید‌ممی‌شمود

ی ‌بسیار‌ترکیب‌می‌شود‌تا‌رزین‌ملانین‌که‌نوعی‌پلاست
و‌مقاوم‌در‌برابر‌حرارت‌اسمت‌و‌همچنمین‌فموم‌ملانمین

دیگمممر‌. پممماک‌کننمممده‌همممای‌پلیممممری‌را‌تشممم یل‌دهمممد
محصمممولات‌تجممماری‌حممماوی‌ملانمممین‌شمممامل‌صمممفحات‌

ی‌و‌رومیزی،‌تخته‌پاک‌کن،‌پارچه،‌چسمب،‌لموازم‌خمانگ
.خاموش‌کننده‌های‌شعله‌است

ا مذ‌این‌ماده‌شیمیایی‌بمرای‌تولیمد‌رنمگ‌و‌در‌صمنعت‌ک
اده‌برای‌تولید‌کا ذ‌شفاف،‌ضمد‌آ ‌و‌ضمد‌چمروک‌اسمتف

ارچمه‌ملامین‌در‌صنعت‌نساجی‌بمرای‌تولیمد‌پ. می‌شود
های‌ضد‌آ ،‌ضد‌چروک‌و‌افزایش‌مقاومت‌پارچه‌ها‌در‌

د‌چمرم‌برابر‌شستشو‌و‌در‌صنعت‌چرم‌سمازی‌بمرای‌تولیم
.شفاف،‌ضد‌آ ‌و‌بادوام‌کاربرد‌دارد

کریستال ملامین پودری سفید

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین 

نیز شناخته می شود ترکیبی 

آلی با بوی شبیه آمونیک است

کود سولفات آمونیوم

گموگرد‌% 23ازت‌و‌حداقل‌% 20/5این‌کود‌شامل‌حداقل
.می‌باشد‌که‌اسیدزا‌می‌باشد

ازت‌موجود‌در‌این‌کمود‌بما‌کمتمرین‌مقمدار‌مصمرف‌انمرژی
صمرف‌توسط‌گیاه‌به‌سرعت‌جذ ‌و‌در‌متابولیسمم‌گیماه‌م

ی‌می‌شود،‌‌رشد‌گیاه‌را‌تحری ‌کرده‌و‌جذ ‌ریز‌میزی‌های
.را‌تسهیل‌می‌کند... نظیر‌آهن،‌روی،‌منگنز‌و‌

ن‌از‌ویژگی‌های‌این‌کود‌می‌توان‌به‌جلموگیری‌از‌همدر‌رفمت
نیتمممممروژن‌ازطریمممممق‌تصمممممعید‌آمونیممممماک،‌آ ‌شمممممویی‌و‌
نیترات‌زدایممی‌و‌هم‌چنممین‌خممودداری‌از‌پخممش‌سممطحی‌و‌

.جایگزینی‌نیتروژن‌در‌ردیف‌های‌کشت‌اشاره‌کرد

کریستال ملامین پودری سفید

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین 

نیز شناخته می شود ترکیبی 

آلی با بوی شبیه آمونیک است

کود سولفات پتاسیم

یم‌کمممود‌سمممولفات‌پتاسمممیم‌از‌دو‌عنصمممر‌گممموگرد‌و‌پتاسممم
اس‌نیمز‌این‌کود‌با‌نام‌تجاری‌سولو‌پتم. تش یل‌می‌شود

ه‌کمممود‌سمممولفات‌پتاسمممیم‌در‌دسمممت. شمممناخته‌می‌شمممود
ری‌پتاسیم‌از‌جمله‌عناصم.  کودهای‌شیمیایی‌قرار‌دارد

د‌بمه‌است‌که‌به‌فراوانی‌در‌پوسمته‌زممین‌یافمت‌می‌شمو
طمموری‌کممه‌محممدودیت‌چنممدانی‌در‌دسترسممی‌بممه‌منممابع

ات‌کشماورزان‌بما‌خریمد‌کمود‌سمولف. پتاسیم‌وجمود‌نمدارد
پتاسممیم‌و‌اسممتفاده‌از‌آن‌بممه‌رشممد‌مطلممو ‌گیاهممان‌و
هم‌چنممین‌بممه‌حممداکنر‌رسمماندن‌عملکممرد‌آن‌همما‌کممم ‌

دهما‌بمرای‌سولفات‌پتاسیم‌نیز‌ماننمد‌سمایر‌کو. می‌کنند
کمود‌این. درمان‌کمبود‌عناصر‌ ذایی‌استفاده‌می‌شود

.را‌می‌توان‌به‌دو‌روش‌خش ‌و‌مایع‌مصرف‌کرد

کریستال ملامین پودری سفید

رنگ با فرمول شیمیایی 

C3H6N6 کریستال . است

ملامین که به عنوان ملامین 

نیز شناخته می شود ترکیبی 

آلی با بوی شبیه آمونیک است

اسید سولفوریک

کممه‌اسممید‌سممولفوری ‌ی ممی‌از‌قمموی‌‌ترین‌اسممیدها‌اسممت
وگرد‌این‌اسید‌که‌بما‌نمام‌جموهر‌گم. خورندگی‌بالایی‌دارد

ی‌‌رود‌و‌نیز‌شناخته‌می‌شود‌ی ‌اسید‌معدنی‌به‌شمار‌م
بمممه‌عنممموان‌اکسمممیدکننده‌قممموی‌و‌مممماده‌خشممم ‌کننده‌

. رفتار‌می‌کند( رطوبت‌گیر)
در‌هر‌نسبتی‌در‌آ ‌حل‌می‌شود‌که‌در‌اثر‌ایمن‌واکمنش

نعت‌این‌اسمید‌در‌صم. گرمای‌بسیار‌زیادی‌را‌آزاد‌می‌کند
ین‌کمماربرد‌بسممیار‌زیممادی‌دارد‌و‌بممه‌عنمموان‌ی ممی‌از‌مهم‌تممر‌

.ودمواد‌صنعتی‌در‌بین‌مواد‌شیمیایی‌به‌شمار‌می‌ر‌

C3 H6 N6 (NH4)2 SO4K2 SO4H2 SO4
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بازار جهانی

پراکندگی ذخایر پتاسیم در جهان

ابل‌مشاهده‌در‌نمودار‌بالا‌پراکندگی‌ خایر‌پتاسیم‌در‌جهان،‌به‌عنوان‌ماده‌اولیه‌تولید‌کود‌های‌پتاس‌ق
درصد‌ خایر‌پتاسیم‌جهان‌نقمز‌بسمزایی‌در‌تمامین‌ایمن‌33کشور‌کانادا‌به‌تنهایی‌با‌‌دارا‌بودن‌. است

.ماده‌معدنی‌در‌جهان‌دارد

MOPیاپتاسیمکلرید (Muriate of Potash)،تولیدیپتاسیمسولفاتکوداولیهموادازی ی
هایسالفاصلهدرراآنسالیانهتولیدحجمبالانموداردرکهمی‌شودمحسو ارومیهپتروشیمی

.می‌کنیممشاهده2021تا2009

تولید کلرید پتاسیم در جهان
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بازار جهانی

سهم انواع مختلف کود های حاوی پتاسیم از منظر مصرف در جهان

.دارددرصدی3حدودسهمدنیادراستفادهموردپتاسهکود‌هایدرسولفاتپتاسیم
در‌جهمان‌ممورد( برحسب‌‌عنصمر‌پتماس)میلیون‌تن‌کود‌های‌پتاسه‌‌38به‌صورت‌کلی‌سالانه‌حدود‌

ممیلادی‌اسمت‌کمه‌از‌سمهم‌مصمرف‌2021اطلاعات‌نمودار‌بالا‌مربوط‌به‌سمال‌. استفاده‌قرار‌می‌گیرد
.بالای‌شرق‌آسیا‌و‌آمری ای‌لاتین‌اطلاع‌می‌دهد

(میلیون تن)مصرف کود پتاس بر حسب منطقه 

پتاسیم‌کلرید
60.28%

NPK
32.64%
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بازار جهانی

(ربر حسب عنص)تولید انواع مختلف کود های شیمیایی 
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بازار جهانی

سهم مناطق مختلف در جهان در تقاضای آمونیوم سولفات

اطق‌درصد‌از‌تقاضای‌آمونیوم‌سولفات‌در‌جهان‌بیش‌ترین‌سهم‌را‌بین‌منم46آسیا‌و‌اقیانوسیه‌با‌سهم‌
.مختلف‌در‌جهان‌دارا‌است

. میلیون‌تن‌آمونیوم‌سولفات‌در‌جهان‌تولید‌می‌شود30سالانه‌حدود‌
میلادی‌است‌کمه‌از‌رونمد‌رو‌بمه‌رشمد‌2022تا‌2009اطلاعات‌نمودار‌بالا‌مربوط‌به‌حد‌فاصل‌سال‌های‌

.تولید‌این‌محصول‌در‌جهان‌ح ایت‌دارد

(میلیون تن)تولید آمونیوم سولفات در جهان 
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تولید

در‌نمممودار‌سمممت‌چممد‌تولیممد‌سممالانه‌محصممولات‌
پتروشمممیمی‌ارومیمممه‌را‌طمممی‌چهمممار‌سمممال‌گذشمممته‌

.مشاهده‌می‌کنیم
رین‌حجم‌از‌منظر‌تناژ‌تولید‌اسید‌سولفوری ‌بیش‌ت

ه‌محصول‌اصلی‌پتروشیمی‌ارومیه‌بم4تولید‌را‌بین‌
لازم‌بمه‌ کمر‌اسمت‌ایمن‌. خود‌اختصاص‌داده‌اسمت

ولفات‌محصول‌در‌فرآیند‌تولید‌برای‌واحد‌پتاسیم‌س
برای‌مورد‌استفاده‌قرار‌می‌گیرد‌و‌میزان‌باقی‌مانده

.فروش‌بسیار‌کمتر‌از‌تولید‌است
ی‌واحممد‌سممولفات‌پتاسممیم‌پتروشممیمی‌ارومیممه‌طمم

لیمد‌آن‌سالیان‌گذشته‌بهره‌برداری‌رسیده‌است‌و‌تو
.با‌رفع‌موانع‌رو‌به‌افزایش‌خواهد‌بود

(تن)تولید سالانه پتروشیمی ارومیه به تفکیک محصول 
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فروش

(تن)فروش سالانه پتروشیمی ارومیه به تفکیک محصول 
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فروش

(تن/دلار)نرخ فروش ماهانه سولفات پتاسیم 
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ه‌سمازمان‌سولفات‌پتاسیم‌تولیدی‌پتروشیمی‌ارومیمه‌بمه‌صمورت‌کاممل‌صمرفا‌بم
شمور‌حمایت‌کشاورزی‌فروخته‌می‌شود‌و‌به‌دلیل‌کمبود‌این‌محصول‌داخمل‌ک

ل‌نمخ‌فمروش‌ایمن‌محصمو. اجازه‌صادرات‌به‌پتروشیمی‌ارومیمه‌داده‌نمی‌شمود
ناقصه‌در‌آخرین‌م. توسط‌مناقصه‌‌و‌با‌تبعیت‌از‌نخ‌های‌جهانی‌کشف‌می‌شود

تن‌کود‌سولفات‌پتاسیم2000برگزار‌شده‌پتروشیمی‌ارومیه‌برنده‌فروش‌معادل‌
هزار‌و‌نهصد‌تومان‌شده‌اسمت‌کمه‌بما‌توجمه‌بمه‌نمخ‌دلار‌38به‌نخ‌هر‌کیلوگرم‌

.تن‌می‌شود/دلار960هزار‌و‌پانصد‌تومان‌فعلی‌برابر‌40نیمای‌حدود‌
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فروش

(تن/دلار)نرخ فروش ماهانه سولفات آمونیوم 
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فروش

(تن/دلار)نرخ فروش ماهانه کریستال ملامین 
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فروش‌این‌. تن‌‌در‌روز‌است60داخلی‌شرکت‌پتروشیمی‌خراسان‌با‌ظرفیت‌حدود‌

و‌فممروش‌صممادراتی‌انجممام‌( از‌طریممق‌بممورس‌کممالا)محصممول‌بممه‌دو‌صممورت‌داخلممی‌‌
می‌لازم‌به‌ کر‌اسمت‌عممدتا‌در‌مماه‌همای‌سمرد‌سمال‌کمه‌تولیمد‌پتروشمی. می‌پذیرد

شیمی‌خراسان‌به‌دلیل‌قطعی‌گاز‌کاهش‌یا‌متوقف‌می‌شود،‌نخ‌های‌فروش‌پترو
.ارومیه‌در‌بورس‌کالا‌با‌رقابت‌و‌افزایش‌قابل‌توجهی‌رو‌به‌رو‌می‌شود

0

5

10

1399-01 1399-06 1399-11 1400-04 1400-09 1401-02 1401-07 1401-12 1402-06 1402-11

ین
لام

ل‌م
ستا

کری
رخ‌
ت‌ن

سب
ن

/
وره‌

ا
س
فار
یج‌

‌خل
وب

ف

3.8: میانگین‌



1403/01/1141

فروش

(تن/دلار)نرخ فروش ماهانه اسید سولفوریک 
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بهای تمام شده

(هزار دلار)ترکیب بهای تمام شده 
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مواد اولیه

(هزار دلار)ترکیب مواد اولیه مصرفی 
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مواد اولیه

(تن/دلار)نرخ مصرف مواد اولیه 
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  ه‌بندیبستمدلدلیلبهشیرازپتروشیمیازعمدتانیازموردصنعتیاوره:صنعتیاوره•
.استخراسانپتروشیمیمعمولادوماولویتومی‌شودخریداری(جامبوبگ)

  سولفوری اسیدفروشندهو99.9سولفوری اسیدخریداراروندپتروشیمی:سولفوری اسید•
.استارومیهپتروشیمیبهدرصد70

ازخریدلویتاودلیلهمینبهاستبالاترنفتیازگازیپالایشگاه‌هایگوگردکیفیت:گوگرد•
.می‌گرددتعیینانرژیبورسدرمحصولایننخواستت ریزوایلامپالایشگاه‌های

.‌گرددمیخریداریکرمانشاهوشیرازلردگان،پتروشیمی‌هایازعمدتامحصولاین:آمونیاک•

.می‌شودخریداریکارونفسفاتشرکتازعمدتامحصولاین:پتاسیمکلرید•
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سربار

(هزار دلار)تفکیک هزینه سربار

موادایهزینه‌هبهمربوطهزینهاصلی‌ترینارومیهپتروشیمیسربارهزینه‌هایدر
 یرموادسایرومایعسودکاتالیست‌ها،شاملعمدتاکهباشدمیمصرفی
.می‌باشدمصرفیمستقیم
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حاشیه سود

حاشیه سود محصولات پتروشیمی ارومیه

25% 25%

42%
39%

11%

-14%
-6%

-22%

34%

39%
43%

52%

59%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

1397 1398 1399 1400 1401شش ما    1401 1402شش ما   

سول ات پتاس م

سول ات  مونیو 

 ریستال ملامی 

اس د سول وریک



1403/01/1147

سود خالص

(دلار نیما)روند سود خالص دلاری پتروشیمی ارومیه 
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روند حاشیه سود پتروشیمی ارومیه
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طرح  توسعه

 خیره‌سازیوانتحالعیندرونمی‌باشدبرخوردارفروشجهتمناسبیبازارازپتاسیم،سولفاتتولیدفرآیندجانبیمحصولعنوانبهکلریدری اسید:(PAC)کلرايدآلومینیومپليتولیدتوسعهطرح
پتروشیمیموضوعنهمیپیرو.دانستمحصولاینوجودتوانمیراارومیهپتروشیمیپتاسیمسولفاتواحدظرفیتزیرفعالیتدلایلازاصلی‌ترینی یدلیلهمینبهنداردوجودآنبرایهمبالایی
داشتهپیشرفتدرصد74تاکنونکهاستریالیتومانمیلیارد116وارزیدلارمیلیون7حدودطساینهزینهبرآورد،استدادهقرارکاردستوردرراکلرايدآلومینیومپليمحصولتولیدتوسعهطسارومیه
نایاحداثبرایمنابعازبخشیاست کربهلازم.می‌شوداستفادهآنازفاضلا وآ تصفیهبرایواستتنهزار23واحداینظرفیت.می‌باشد1403بهارانتهایبهره‌برداریزمانازشرکتبرآوردواست
.استشدهتامینتومانمیلیارد230مبلغبهتسهیلاتدریافتمحلازخط،

تاریخ برآوردی بهره برداری (1۴0۲آذر ۳0)درصد پیشرفت  (1۴0۲آذر ۳0)هزینه های انجام شده  (دلار)هزینه های برآوردی ارزی  هزینه های برآوردی ریالی طرح

1403/12/29 29 % 138،63 000،800،1 000،150 KCLخالص‌سازی‌

1403/03/31 74 % 607،571،3 000،960،6 500،162،1 پلي‌آلومینیوم‌کلرايد
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مفروضات

1۴0۳ 1۴0۲ شرح
50،000 40،000 دلار‌نیما

30‌٪ - رشد‌حقوق‌و‌دستمزد

30٪ - تورم

مفروضات تولید
30،000 27،000 سولفات‌پتاسیم

33،000 33،000 سولفات‌آمونیوم

3،500 3،000 کریستال‌ملامین

34،000 34،000 اسید‌سولفوری 

نرخ های فروش
900 1،036 سولفات‌پتاسیم

235 264 سولفات‌آمونیوم

950 1،178 کریستال‌ملامین

80 75 اسید‌سولفوری 

دلار‌در‌نظمر‌گرفتمه‌شمده‌اسمت‌کمه‌از‌میمانگین‌900نخ‌سولفات‌پتاسیم‌برای‌سال‌بعد‌حدود‌
ناسمب‌بما‌شرکت‌پایین‌تر‌است‌و‌دلیل‌این‌موضوع‌بالا‌بودن‌نخ‌جهانی‌این‌کود‌مت1402سال‌

ت‌آن‌بموده‌قیمت‌سایر‌کود‌های‌شیمیایی‌در‌چند‌سال‌گذشته‌نسمبت‌بمه‌میمانگین‌بلندممد
ینمی‌از‌هم‌چنین‌نمخ‌محصمولات‌سمولفات‌آمونیموم‌‌متناسمب‌بما‌قیممت‌اوره‌و‌پیش‌ب. است

ال‌اخیمر‌در‌پایین‌تر‌بودن‌میانگین‌قیمت‌این‌کود‌در‌سال‌آینده‌به‌نسبت‌میمانگین‌چنمد‌سم
.نظر‌گرفته‌شده‌است

بمرای‌1402سمال‌در‌بخش‌مقدار‌تولید،‌سولفات‌پتاسیم‌با‌درنظر‌گرفتن‌اندکی‌رشد‌به‌نسمبت
م‌فرض‌شمده‌اسمت‌کمه‌در‌آینمده‌و‌بما‌رفمع‌سمایر‌موانمع‌می‌توانمد‌رشمد‌بیشمتری‌هم1403سال‌

.داشته‌باشد
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سود و زیان

1۴0۳ 1۴0۲ 1۴01 1۴00 1۳99 1۳98 1۳97 شرح
23,384,000 18,394,492 9,761,347 5,643,364 2,247,309 1,194,322 1,091,753 فروش
-16,411,296 -12,799,214 -7,181,629 -4,622,082 -1,759,243 -895,999 -756,513 بهای تمام شده 
6,972,704 5,595,278 2,579,718 1,021,282 488,066 298,323 335,240 ناخالص( زیان)سود 
-1,325,204 -1,038,560 -564,631 -143,320 -93,011 -68,836 -45,866 هزینه های عمومی و اداری

-101,219 -85,090 -223,184 -147,958 1,828 0 0 عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمد ها
5,546,281 4,471,628 1,791,903 730,004 396,883 229,487 289,374 عملیاتی( زیان)سود 
-1,226,927 -956,884 -624,795 -158,618 0 0 0 هزینه های مالی

444,586 3,962 64,436 165,321 42,748 42,501 26,840 یخالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیات
4,763,940 3,518,706 1,231,544 736,707 439,631 271,988 316,214 خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 

-689,966 -561,439 -64,835 -57,103 -23,580 -16,775 -37,302 مالیات
4,073,975 2,957,267 1,166,709 679,604 416,051 255,213 278,912 خالص( زیان)سود 

2,000,000 2,000,000 700,000 700,000 700,000 700,000 309,166 سرمایه
۲,۰۳۷ 1,479 58۳ 340 208 128 139 سود ه سهم بر اساس آخرین سرمایه
30٪ 30٪ 26% 18% 22% 25% 31% حاشیه سود ناخالص
24٪ 24٪ 18% 13% 18% 19% 27% حاشیه سود عملیاتی
17٪ 16٪ 12% 12% 19% 21% 26% حاشیه سود خالص
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جمع بندی

دیر‌تولیمد‌قمامهزار‌میلیارد‌تومانی،در‌چند‌سال‌گذشته‌با‌بهره‌برداری‌از‌طس‌های‌جدید‌خود‌و‌اضافه‌کردن‌محصول‌سولفات‌پتاسیم‌و‌هم‌چنمین‌رشمد‌سمالانه2.8پتروشیمی‌ارومیه‌با‌ارزش‌بازار‌‌
را‌خواهد‌داشت‌تاسیم‌‌این‌پتروشیمی‌با‌بهره‌برداری‌از‌طس‌های‌توسعه‌جدید‌خود‌به‌خصوص‌واحد‌پلی‌آلومینیوم‌کلراید‌توان‌رشد‌در‌مقادیر‌تولید‌سولفات‌پ. وضعیت‌خوبی‌را‌سپری‌کرده‌است

م‌از‌شمرکت‌خمدمات‌ی ی‌از‌معضلات‌این‌شرکت‌در‌حال‌حاضر‌را‌می‌توان‌وصول‌مطالبات‌مربوط‌به‌فروش‌سولفات‌پتاسی. که‌با‌نخ‌های‌فعلی‌محصولی‌با‌حاشیه‌سود‌مناسب‌به‌حسا ‌می‌رود
ها‌سبب‌افزایش‌هزینه‌یق‌تسهیلات‌نماید‌که‌در‌انتطر‌کشاورزی‌دانست‌که‌اگر‌به‌صورت‌مرتب‌انجام‌نشود‌می‌تواند‌شرکت‌را‌با‌مش لاتی‌روبرو‌سازد‌و‌آن‌را‌مجبور‌به‌تامین‌وجه‌در‌گردش‌خود‌از

.مالی‌و‌کاهش‌سودآوری‌شرکت‌می‌گردد‌و‌علاوه‌بر‌این‌توان‌تقسیم‌سود‌شرکت‌را‌کاهش‌می‌دهد
ممده‌سمود‌ایمن‌طور‌کمه‌مشماهده‌کمردیم‌عمانی ی‌دیگر‌از‌موضوعاتی‌که‌باید‌در‌مورد‌پتروشیمی‌ارومیه‌در‌نظر‌داشت،‌نخ‌های‌نسبتا‌خو ‌برای‌محصولات‌این‌شرکت‌طی‌مدت‌گذشته‌است،‌ه

اشد‌و‌باید‌روند‌آن‌ولات‌هم‌کاهش‌داشته‌بمحصشرکت‌از‌محل‌فروش‌کود‌های‌شیمایی‌سولفات‌پتاسیم‌و‌سولفات‌آمونیوم‌است‌که‌به‌نظر‌می‌رسد‌با‌کاهش‌نخ‌نهاده‌های‌تولید،‌نخ‌های‌این‌
. را‌از‌مناقصه‌های‌جدید‌شرکت‌و‌گزارشات‌ماهانه‌پیگیری‌نمود



گروه مالی مفید در یک نگاه

 ر ئه خدمات معاملات   ر ق بهاد ر   بورس کالا

مدی یت د ر یی در قالب  بد های  ختصاصی   صند ق های   مایه گذ ری

 ر ئه خدمات مشا ره مالی، ع ضه   پذی ش ش کت ها در باز ر   مایه

خدمات پ د زش  طلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/

