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حدود مسئولیت

 رعایت و مفید ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 این وجود، این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 کاملی مبنای عنوان هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش
 رمبنایب سرمایه گذاری نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای

 آن یژگی هایو با متناسب و متمایز فرد، هر برای بهینه پیشنهادی سبد داشت توجه باید مفید، پیشنهاد قسمت در
 خدمات از استفاده زمینه این در است، ... و موردنظر زمانی افق مالی، وضعیت ریسک پذیری، سطوح از اعم فرد،

 نکته ینا به توجه طرفی از .می شود پیشنهاد راهکار بهترین عنوان به غیرمستقیم روش به سرمایه گذاری و مشاوره
 و می گردد ولتح و تغییر دچار سرعت به و بوده پویا پیشنهادی سبد اقتصادی، مفروضات تغییر با که است ضروری

.ندارد آینده در آن شدن بروز و مفروضات آتی تغییرات خصوص در مسئولیتی گزارش این

 ونههرگ و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

4دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

5خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

7سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

8تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

13تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

16پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

20نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

25نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

31نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

35(زقیام)شرکت کشت و دام قیام اصفهانتحلیل مفید 
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دیدگاه مفید

 میانگین نندما نشانگر هایی وضعیت بهبود و رشد با که بودیم سرمایه بازار در مناسبی صعودی روند شاهد گذشته هفته در

 شته،گذ هفته طی بازار رشد این وجود با .بود همراه حقیقی پول ورود روزانه میانگین چنین هم و خرد معاملات ارزش روزانه

 در بازارp/s وp/e دیگر طرفی از قراردارد، دلار میلیارد ۱۴۳ اعداد حدود در و خود ساله یک کف در دلاری بازار ارزش هنوز

.باشد می آن مدت بلند میانگین از کمتر حاضر حال

 می تصور رزا نرخ بالای به رو روند با پذیرد، می تاثیر جهانی کامودیتی قیمتهای و ارز نرخ اصلی عامل دو از ایران سرمایه بازار

 اشتد را سهام از انفجاری رشدهای انتظار ورزی، طمع با نباید اما باشد داشته ادامه سرمایه بازار شاخص صعودی رالی شود

 رکزیم های بانک چراکه ندارند چندانی رشد جای نیز ها کامودیتی های نرخ جهان،  در اقتصادی رشد شدن کند با طرفی، از

.است کرده اتخاذ را دیگری رویه خصوص این در چین که چند هر هستند تورم کنترل به مصمم اروپا و آمریکا
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مختصر و مفید

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین ها در بازدهی هفتگی نماد ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

(ttm)بازار   P/Sمیانگین (ttm)بازار  P/Eمیانگین 

تن مقادیر بر پایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرف* 
.فصل آتی به دست آمده است 4هزار ریال برای  480میانگین دلار 

% 9.9فراورده های نفتی
 تولید کود و ترکیبات

% 8.8نیتروژن

% 8.8خودرو

-% 4.7چاپ و نشر
-% 1.8لیزینگ

انبوه سازی، املاک و 
-% 1.7مستغلات

% 32.3پارسیان
% 18.4وپارس
% 18.1وبانک

-% 16.2سدشت
-% 14.3ولملت
-%  14.1توسن
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(میلیارد دلار)میانگین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد تومان)میانگین روزانه خالص ورود پول حقیقی 

میانگین نرخ بهره بدون ریسک (  هزار میلیارد تومان)میانگین روزانه ارزش معاملات خرد 

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

دلیل انتخابقیمت سهممحدوده پیشنهادی فروشمحدوده پیشنهادی خریدنماد

1402مناسب سال  38003961p/e-28004000-3100فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2800021080-2000026000-18000سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه سال3700028930-2800042000-26000تیپیکو

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000025180-2800035000-23000دارو

1402مناسب سال  5500039050p/e-4000065000-43000فروژ

مناسب P/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 160000128600-115000190000-125000زاگرس

بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ های فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است2700017330-1400025000-15000شگویا

1402مناسب سال  4500036650p/e-2800040000-30000سصوفی

تهای صنعت فولاد نسبت به سایر شرککم ریسک تری باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از شرایط 66004586-38006000-3500فخاس
برخوردار است

1402مناسب سال  1300011850p/e-1000014000-11000کاوه
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

  مهم تراز بتواند شاخص که صورتی در .می باشد نوسان حال در (رنگ آبی) مدت میان کانال میانه و 2150000 تراز بین در می شد بینیپیش که گونه همان کل شاخص
.ی باشدم پیشرو محتمل گزینه محدوده ها همین در نوسان صورت این غیر در و نیست انتظار از دور کانال سقف محدوده تا صعود امکان بشکند، بالا سمت به را 2150000

مقدارمحدوده

مقاومت
3،000،000
2،500،000

حمایت
2،000،000
1،930،000



10 ۱۴۰۱شهریور  ۲۷گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
55,250-8سپرمی
9203,234وزمین
1145,600ثاژن
141522,600شکف
1482,007وآتوس

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.765،399-0.41کچاد
0.5212،870-0.51شبریز
1.984،251-0.57وسپهر
0.460.9328،500تیپیکو
0.52128،400-0.11زاگرس

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.726.0119،900بفجر
0.3210.639،200سیتا

0.531.1217،940وپخش
0.907،870-0.71واحیا

0.543،568-0.02وسدید

قیمتRSIMFIنماد
9910097,100ثزاگرس
961009,690فاهواز

921004,660پارسیان
911001,655بپردیس
84952,295وپارس

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.050.886،010فملی
0.290.99151،310نوری
0.002.1993،900آریا

0.663،232-0.21شتران
0.4050،300-0.38جم

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
0.7616،470دوقلوسقف وتوس
0.8345،400دوقلوسقف سدبیر
1.602،354سه قلوکف وپارس

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
2965.481,032وفردا
7644.6613,260اپال

7534.9823,650کرومیت
5213.9116,740شبصیر
6412.7376,400آردینه
5912.003,961معیار
4410.639,220سیتا

639.4125,100بیوتیک
459.147,460پدرخش
768.774,062وکبهمن

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد

400.06137,300سدشت
370.0814,130کمینا

290.1017,300شرنگی
440.1069,250لپیام

490.118,710سغدیر
520.113,460وآفری
440.132,967ونوین
140.1421,500وشمال
190.144,960بهیر

370.1515,290فروسیل

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
792.2932،130شاراک
652.1214،110فن افزا

 ردیدهگ اعمال زیر فیلترهای تکنیکال فیلتر در
:است

 حجم میانگین برابر دو روزه 5 حجم میانگین•
روزه سی

2 از بیش فروشنده به خریدار قدرت•
مکدی اندیکاتور صعودی سیگنال•
تحرکم میانگین اندیکاتور از مثبت سیگنال•
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تحلیل تکنیکال
شاورزی و دامپروری

ت ک
صولا

مح

بیشترین بازده ماه

%70زماهان
%10تلیسه
%7زدشت
%6آینده

 در .می باشد مهم بسیار کانال، میانه محدوده در نوسان به توجه با دامپروری و کشاورزی محصولات شاخص رفتار
 در اما می باشد محتمل کانال کف محدوده تا ریزش امکان شود، شکسته پایین سمت به فعلی حمایت که صورتی
 سمت به برگشت امکان شود، شکسته بالا سمت به 2300000 مهم بسیار تراز و گردد تثبیت حمایت این که صورتی

.می شود فراهم کانال سقف

مقدارمحدوده

مقاومت
2،850،000
2،300،000

حمایت
2،080،000
1،888،000

کم ترین بازده ماه

-%11آبین
-%10زملارد
-%7زفکا

-%6جوین



12 ۱۴۰۱شهریور  ۲۷گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
زقیام

مقدارمحدوده

مقاومت
4،800
3،900

حمایت
3،000
2،300

نشانهاندیکاتور

RSIصعودی
MFIنزولی

MACDنزولی
EMA 200صعودی

 در (گرن آبی) مدت میان کانال سقف و (رنگ سبز) ترند خط حمایتی مهم محدوده دو بین در زقیام نماد
 تا ینزول روند لاین، ترند شکست صورت در که است محتمل بسیار امکان این .می باشد نوسان حال

.گردد آغاز کانال کف سپس و کانال میانه
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

ارز صادرات را به نرخ آزاد بفروشند  بنیان هادانش دو برابر شد  پتروپالایشگاهینرخ برق صنایع فولاد و 

 که دهکر  قبول مرکزی بانک ،صمت وزارت کار و کسب محیط و هماهنگی معاون فولادگر مجید محمد از نقل به
.بفروشند بازار قیمت به را خود صادرات از حاصل ارز می توانند بنیان دانش شرکت های

 خواهد تمام بنیان دانش شرکت های نفع به آزاد و دولتی ارز قیمت در ریالی هزار ۲۰۰ اختلاف اینکه بیان با وی
 هادام برای مهم اتفاقی موضوع این قطعا .می شود خریداری خودروسازان توسط معمولا ارز این :داد ادامه شد،

 پتانسیل با یکالکترون نیان شرکت بنیان، دانش بورسی شرکت های بین از .بود خواهد شرکت هایی چنین فعالیت
خبر لینک .شد خواهد منتفع امر این از که بود خواهد شرکت هایی جمله از بالا صادراتی

روزهای جدید حراج سکه اعلام شد

 در .دش خواهد برگزار سکه حراج جاری هفته دوشنبه و یکشنبه شنبه، روزهای مبادله، مرکز اعلام طبق
 توجه با سامانه، در شده سفارش ثبت سکه ربع قطعه ۷۷۷  و هزار ۱۲ از گذشته هفته در حراج روز نخستین

 ۴۸۷  و میلیون ۱۱ قیمت میانگین با سکه قطعه ۱۱۷ و هزارکننده، عرضه توسط شده تعیین قیمت کف به
 سامانه در شده عرضه میزان از درصد ۱ از کمتر فوق آمار به باتوجه .شد داده تخصیص برندگان به تومان هزار
خبر لینک .است رفته فروش به

 و مگاوات ۲ ادیقرارد قدرت با پتروپالایشگاهی و فولاد صنایع برق قبض نیوز، فلزات و نفت اقتصاد، گزارش به
 برابری ۲ شافزای با صنایع این برق تعرفه و شد صادر قطعی نرخ های اساس بر جاری سال بهمن ماه برای بیشتر

 و ولادف صنایع برق نرخ ظاهرا نیرو وزارت مصوبه به باتوجه .رسید ساعت کیلووات هر ازای به تومان ۱۲۰۰ به
 و شده ادرص الحساب علی صورت به جاری سال ماه دی تا ماه اردیبهشت زمانی بازه در تاکنون پتروپالایشگاهی

 ابردوبر  به باتوجه .شود محاسبه ساعت وات کیلو هر ازای به تومانی ۱۲۰۰ نرخ با باید نیز دوره ان به مربوط بهای
 شرکت های سود در تغییر است، رسیده وات کیلو هر ازای به تومان ۱۲۰۰ به تومان ۶۰۰ از که برق نرخ شدن
 دارند، بالایی برق مصرف که فولاد شمش تولید حوزه در فولادی شرکت های خصوص به صنعت این در فعال
خبر لینک .افتاد خواهد اتفاق

http://mfid.ir/Cjjj
http://mfid.ir/Cy6G
http://mfid.ir/dxbJ
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 به نسبت که است کرده گزارش را تومانی میلیارد  ۱۶  سود (است داده تغییر اخیرا را خود مالی سال شرکت این) خود ۱۸۰۲ آذر به منتهی سالیانه گزارش در درازی نماد با رازی پخش

 ناخالص سود که است افتاده اتفاق صورتی در امر این .است مالی هزینه های درصدی ۷۰ از بیش افزایش امر این دلیل .است نبوده شاهد را خاصی تغییر گذشته سال مشابه مدت

 در نقدینگی کمبود که می رسد نظر به .است کرده محقق را میلیارد ۲۷۰  خالص سود گذشته مالی سال در شرکت این که داشت نظر در باید .است داشته رشد درصد ۵۴  از کمتر شرکت

.است ساخته مواجه جدی مشکل با را پخش شرکت های دارو، زنجیره

 خدمات نرخ های شافزای از خبر گذشته هفته در شرکت این .دارد قرار خمینی امام بندر اقتصادی ویژه منطقه در یوتیلیتی واحد عنوان به بفجر نماد با فارس خلیج انرژی فجر شرکت

 ورمنظ به شرکت این بالا، سود تقسیم گفتن نظر در با و رو این از .هستیم شاهد آن خدمات برای را درصدی ۸۰ از بیش افزایش گذشته سال به نسبت که داد ۱۸۰۱ سال به مربوط خود

 به قیمت نسبت مبین، شرکت همچنین و شرکت این در موجود ابهام دلیل به که داشت نظر در باید البته .می رسد نظر به مناسب نقدی سود دریافت برای مدت بلند گذاری سرمایه

  .رسید نخواهد بازار میانگین به آن ها در سود

 ۲۷  کاهش گذشته سال مشابه دوره به نسبت که است کرده گزارش را تومانی میلیارد ۱۵۵ سود ۱۸۰۲ آذر به منتهی سالانه گزارش در دجابر نماد با جابرابن حیان داروسازی شرکت

 که شرکت هایی میان از .است بوده ماهه   سود کاهش دلیل اصلی ترین گذشته، مالی سال در ددانا اولیه عرضه از حاصل عملیاتی غیر درآمد های .است کرده تجربه را درصدی

 دیده رجاب داروسازی در آن جاری مالی سال سود جهت این از و است کرده مخالفت خود مالی سال تغییر با دانا داروسازی است، کرده گذاری سرمایه آن ها در جابرابن حیان داروسازی

 سهامداران عاید مالی سال تغییر عدم صورت در تومانی میلیارد ۲۰۰ تقریبا تقسیمی سود ،(درصد ۱۸ از بیش) دانا داروسازی در جابر داروسازی سهامداری درصد به توجه با .شد نخواهد

.داشت خواهد چشمگیری کاهش جاری مالی سال مجمع در جابر نقدی بازده عملا و شد موکول آینده سال به سود این فوق تصمیم با که می شد جابر
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های  ۴۳می باشد ولی حدود  ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات  ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

 ۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی  ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابت‌بیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگی‌بیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
 ۷۶ نفت ایرانول تهرانماسلاک واکس سنگین پترولاتو

 ۷۲ملی صنایع مس ایرانکنسانتره فلزات گرانبها
 ۶۱سیمان ارومیه1-425سیمان تیپ 

 ۴۷ بمجتمع صنایع آلومینیوم جنو1000p-99.8شمش 
 ۴۱سیمان ارومیه2سیمان تیپ
 ۴۰نفت پارسSN150روغن پایه 
 ۸۷ سیمان هرمزگان2سیمان تیپ
 ۸۷ بین المللی ساروج بوشهر2سیمان تیپ

 ۸۶ (ایرالکو)آلومینیوم ایران1000p-99.75شمش 
 ۸۶ آلومینای ایران1000p-99.8شمش 

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
 ۵۶ سیمان خاش2سیمان تیپ

 ۵۴ ذوب آهن اصفهان18تیرآهن بال پهن 
 ۲۶ذوب آهن اصفهان20تیرآهن بال پهن 
 ۱۷ پتروشیمی اروندS65پلی وینیل کلراید 

 ۱۷ پتروشیمی کارونمتیلن دی فینیل دی ایزوسیانات
 ۱۰سیمان زابل50کیسه/سیمان پوزولانی ویژه

 ۱۰سیمان خاش50کیسه/2سیمان تیپ 
 ۱۲پتروشیمی شیراز(مایع)آمونیاک 

 ۱۴ سیمان صوفیان2سیمان تیپ
 ۱۷پتروشیمی مارونMR230Cپلی پروپیلن شیمیایی 

۸۲,۸۷۲

۵۱,۱ ۱

هفته مورد گزارش هفته گذشته

۴,۵ ۰

۶,۵۵۱

۱,۱۷۲

 ۲۷,۴۲۶

 ۷ ۰

۴,۰۰۲

۷,۴۶۷

۱,۲۶۴

 ۱۴,۸۲۲

 ۵۶

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار سیمان

تالار صنعتی

تالار فرآورده های نفتی

هفته گذشته هفته موردگزارش

.می کنید مشاهده را LAB همان یا خطی بنزن الکیل نرخ زیر نمودار در
 نایعص و بیستون پتروشیمی شرکت دو توسط عمدتا کالا بورس در محصول این

.می شود عرضه ایران شیمیایی
 محصول این روی رقابت ،۱۸۰۱ اسفند از می شود، مشاهده تصویر در که همانطور

.رسید درصد ۷ به عدد این جاری سال ماه تیر در و گرفت بالا
 یکم محصول این برای تقاضا مهر ماه از مجددا ماه،  شهریور در رقابت عدم از پس
 نای برای رقابت زمستان در مجددا ولی گرفته صورت درصد ۲ تا رقابت و شده بهتر

.است رسیده صفر به محصول

۲%

۷%

۲%

۸,۹۷۵

۱۲,۱۷۵ ۱۲,۶۷۵ ۱۱,۴۰۰ ۱۲,۳۰۰

۱۹,۶۷۵

 ۹,۲۵۰

۰%
۱%
۲%
۳%
۴%
۵%
۶%
۷%
۸%

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

درصد رقابت تقاضا
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بورس کالا
است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییررشقیمت پایانی هفته مورد گزاهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۱.۷ ۲۱,۰۰۴,۸۷۵۲۱,۲۴۲,۲۷۰۱.۲شمش بلوم

۱.۱  .۷۸۵۸, ۵۲,۷۷ ۵۱,۵۸۲,۵۱ورق گرم

۱.۰ ۷۸,۵۲۴۰.۱ ,۵۶ ۶۰,۶۷۸ ,۵۶ ورق سرد

۱.۷ ۱۱,۷۶۱۰.۷ ,۸۶,۵۸۷۸ ,۸گندله

۱.۵ ۱۲۰.۲ , ۱۵,۴۰ ۱۵,۸۷۷,۲۱آهن اسفنجی

۵.۸ ۴۲.۵ ۲۷,۰۸۴,۰ ۷  ,۲۶,۸۵۱تیرآهن

۱.۸ ۷۱۶۲۵,۴۸۷,۰۲۵۲.۰, ۲۸,۰۲میلگرد

 .۱ ۱۴.۶ ۰۸۱۷,۲۲۰,۵۸۵  ,۵۶۱,۷۰۰ مس کاتد

۵.۰ ۷۲۱۱۰,۲۰۵,۲۸۷۰.۷ , ۵۰, ۱۰شمش روی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۲ ۱۸,۲۲۷,۶۷۶۱۵,۷۲۷,۶۲۲۵.۴اوره

۱.۷ ۴۷,۶۲۴,۶۷۸۶۱,۲۸۰,۱۸۲۸.۴ طریپلی اتیلن ترفتالات ب

۱.۷ ۱۱۷.۶ ۵۸,۷۲۱,۲  ۰ ,۸۲,۲۷۱ساجیپلی اتیلن ترفتالات ن

۱.۶ ۰۷۲۲.۱,  ۰, ۱۵  ,۵۷,۲۷۱ پلی اتیلن سبک

۱.۵  .۱۸۱ ,۸۷,۷۱۵ ۶۸۴,۴۰۵, ۸پلی پروپیلن

۲.۵ ۷.۰ ۵۷,۴۱ ,۵۷ ۵۶,۵۷۷,۷۷۵ پلی وینیل کلراید

۱.۰ ۴۸,۴۱۱,۲۰۰۱.۰ ۴۴,۰۶۱,۲۰۰دوده صنعتی

۱.۰ ۵۱۵,۰۷۷,۷۰۶۰.۱ 6070۱۵,۱۰۵,۰قیر 

۱.۸ ۱۱,۶۲۴,۱۴۷۱۱,۷۷۸,۵۷۲۱.۸وکیوم باتوم

۱.۲  .۱,۷۰۰۰ ۱۷,۲ ۱۷,۸۶۶,۸۲۸ منو اتیلن گلایکول

۱.۰ ۶۲,۴۷۸۰.۸ ,۶۷ ۴۶۵, ۶۷,۲۰ نخ پلی استر

۱.۰ ۱۷,۴۴۲,۵۱۷۰.۵ ۷۴ ,۲ ۱۷,۸ لوب کات
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(سیمان)بورس کالا 

۱,۱۵۶,۸۶۰ :جاری هفته قیمتصنعتی
۱,۱۳۱,۴۰۰ :گذشته هفته قیمت
  ٪ 2.3 :تغییر درصد
1.9 :تقاضا قدرت

۳۳۴,,۸۴  :جاری هفته قیمت
   ۶۵۱,,۸۵ :گذشته هفته قیمت
٪ 1.2 :تغییر درصد
1.2 :تقاضا قدرت

   ,۸۶۳,۰۰  :جاری هفته قیمت
۸۵۹,۵۶۰ :گذشته هفته قیمت
 ٪ 0.4 :تغییر درصد
1.1 :تقاضا قدرت

  ۸۹,,۹۶۹ :جاری هفته قیمت
۹۶۳,۵۴۳ :گذشته هفته قیمت
 ٪ 0.6 :تغییر درصد
1.2 :تقاضا قدرت

۴۰,۷,۴,  :جاری هفته قیمت
۶۷,۳۵۱,  :گذشته هفته قیمت
٪ 2.9 :تغییر درصد
1.0 :تقاضا قدرت

۶۳۸,۰۰۰ :جاری هفته قیمت
۶۳۸,۰۰۰ :گذشته هفته قیمت
  ٪ 0.0 :تغییر درصد
  ۸۸۸,۸,۴ :جاری هفته قیمت۱ :تقاضا قدرت

,۹۱۷,۵۴ :گذشته هفته قیمت
٪ 2.6 :تغییر درصد
1.4 :تقاضا قدرت

۱,۱۰۴,۶۷۴ :جاری هفته قیمت
۸۸,,۱,۰۱۶ :گذشته هفته قیمت
 ٪ 8.6 :تغییر درصد
1.6 :تقاضا قدرت

,۱,۱۵۵,۹۱ :جاری هفته قیمت
۰۴,,۹۵۵  :گذشته هفته قیمت
  ٪ 20.9 :تغییر درصد
1.7 :تقاضا قدرت

   ۹۱۶,۴۴۱ :جاری هفته قیمت
,۹۷۷,۳۵ :گذشته هفته قیمت
٪ 0.6 :تغییر درصد
1.2 :تقاضا قدرت

است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

 یمانس پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در•
.دمی شو گزارش منطقه هر تفکیک به فله ۲ تیپ

  کشور کل فله ۲ تیپ سیمان معامله حجم•

(
زار

ه
 

(تن

  کشور کل فله ۲ تیپ سیمان معامله قیمت•

(
ان

وم
ت

/
(تن

۹۳
۷,
۵۴

۸

۹۲
۴,۲

۳۱
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
کالا

 متوسط هفتگی
قیمت  

ی بازدهی هفتگ
(٪)

- .۴ ۴ ۴. ۴(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۴۳۲ ۴۳۴۱۴ (بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۷.۴۱۷۱۴.۳ (بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

-.CIS۵ ۱۴  ۲۴۳ -(تن/دلار)بیلت 

-CIS ۵. ۴  ۳۴۲۳ - (تن/دلار)اسلب 

  CIS ۵.۳۴   ۴ - (تن/دلار)ورق گرم 

A۴۵..۴  ۱۴ ۵گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۲..۲۴  ۲۴.۳ -(تن/دلار)روی

 .LME۲۲۳۴۴  ۱۴ -(تن/دلار)آلومینیوم 

۱۴.۱  ۴ ۱ ۱آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

  ۴   ۴ ۱ ۱خاورمیانه 

 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
۴.۵   ۳۱۴.خاورمیانه 

  -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB  ۴۲۲   ۱۳۴.خاورمیانه-

-۲۴۲۵  ۴. ۳چین CFR -(تن/دلار)متانول 

- .۱۴  ۳.۴۴ خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

 را جهانی قیمت های نوسانات ایران، سرمایه بازار ارزش در کامودیتی هر سهم به باتوجه و (  .۱=  ۱ پایه سال با) شاخص این
  .می شود لحاظ کامودیتی ها قیمت هفتگی میانگین MCI شاخص محاسبه در که می شود یادآوری .می دهد نشان
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MCIتحلیل شاخص 

 و رشد بیشترین نیز اقلام تفکیک به اخیر هفته در .رسید .۴ ۴ ۴ سطح به درصدی  .۴   افت با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص

 .بود (درصد -۳۴۲۳) اسلب و (درصد ۲۴.۳) روی آن از به ترتیب قیمت افت بیشترین

 بود ورکش این بیکاری نرخ افزایش و آمریکا کار بازار شدن ضعیف از ناشی بیشتر که داشت درصدی ۱ محسوس افت اخیر هفته در دلار شاخص•

  .گردد رزرو فدرال انقباضی سیاست های تسهیل باعث می تواند که

 مانع یک نچی مستغلات و مسکن بخش مشکلات اما داشت آلومینیوم و مس روی، قیمت بر مثبت تاثیر چین خارجی تجارت مطلوب عملکرد•

 .است فولادی محصولات قیمت افزایش در مهم
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

 ایران در دوده تولید میزان .است برقرار مصرف نسبت همین تقریبا نیز ایران در .می شود مصرف لاستیک صنعت در دنیا در تولیدی دوده درصد 70 به نزدیک .می دهد تشکیل رو لاستیک وزن درصد 25 حدود تایرها، کننده پر بعنوان صنعتی، کربن یا دوده
 تولید جاری سال در و است کرده تولید ظرفیت از بالاتر اخیر سالهای در سال، در تن هزار 36 اسمی ظرفیت با ایران، کربن شرکت .شود صادر باید مازاد تولیدی دوده بنابراین .است تن هزار 100 تا 90 تقریبا نیز مصرف نیاز میزان و سال در تن هزار 160 حدود

 همبستگی نفت قیمت با دوده ای ها اسپرد کرک ماهه یک زمانی وقفه کردن لحاظ با معمولاا  .است 1.9 شرکت این مصرف ضریب و بوده قطران (درصد 10) آن باقی و اکسترکت شرکت این (درصد 90) اولیه ماده عمده .رسید خواهد تن هزار 50 از بیش به آن
  .یابد بهبود صنعت این اسپرد کرک شاخص تا است گردیده موجب اخیر فصل در نفت قیمت افزایش و قطران و اکسترکت نرخ ماندن ثابت .دارد مستقیم

  .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(%۹۰  معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات

شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =
Į

𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏 −Į
𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 Į(Į
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏 −Į
𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑 )

شکربن

1.71 1.64 

1.24 
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روند نرخ گاز طبیعی
لار

د
/

ب
کع

رم
مت

 پیش ههفت در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند زیر نمودار در
.می شود تومان 4,574 حدود گاز مکعب متر هر نرخ ، 40,126 ارزی متشکل سامانه دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 11.4 حدود به فرمول طبق
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

 ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۱۷۴ حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
 نیز همت ۸۶ .۱۱۸ همچنین .کرد موافقت همت ۱۸۴.۰ حدود با مرکزی بانک که کردند
  .شد عرضه قاعده مند اعتبار

 حالی در داشتند، اعتبار کسری همت  ۴..۱  حدود بانک ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•
  .بود همت ۴۴..۱ حدود اعتبار عرضه متوسط که

 تههف در و کرد حفظ را خود صعودی روند متوالی ماه دو برای بانک ها اعتبار تقاضای•
  .رفت بالاتر اعتبار تقاضای مقدار بیشترین رکورد از اخیر،

 حفظ وجبم که داشت نسبی افزایش اعتبار تقاضای و عرضه بین شکاف اخیر هفته در•
.شد درصد ۴۷ .۲۵ حدود در بین بانکی سود نرخ

 هزینه افزایش از غیر به اثری درصد، ۵۰ به بانکی سود نرخ افزایش که می رسد نظر به•
 نیز موضوع این .داشت نخواهد کشور، در مالی تامین هزینه افزایش و بانک ها در پول
.ودمی ش منجر اعتبار تقاضای افزایش و بانک ها نقدینگی تراز شکاف افزایش به

 بدیلت به صرفا   سود، نرخ تغییرات گونه این که داده نشان متمادی سال های تجارب•
 جذب جدید سپرده نقدینگی، درصد چند به اندازه تنها و می شود منجر سپرده ها
.می شود

 پولی هپای رشد سطح که داشت انتظار می توان اخیر، ماه یک در ریپو روند به توجه با•
.بماند باقی درصد ۵۷  بالای همچنان
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه

اولیه بازار در دولت بدهی اوراق حراج سی دومین
 از .داد رخ سرمایه بازار در آن همه که رفت فروش اوراق تومان میلیارد هزار ۴..۴  گذشته، هفته در•

 شده فروخته همت ۵۷  و ۱۵ ۱۲۳۴ ترتیب، به غیرنقدی و نقدی اوراق مجموع اسفند ۱۶  تا سال ابتدای
 .است

  فروش خالص (اخزا) غیرنقدی اوراق انتشار احتساب با و همت ۵ ۴۴۴.  منفی نقدی، اوراق فروش خالص•
  .بود همت ۵ ۱۴۴. منفی

 دسررسی تا بازده متوسط با مقایسه در که رسید درصد ۲۷.۰  به حراج، سررسید تا بازده نرخ وزنی متوسط•
  .دارد درصدی واحد ۵ فاصله (درصد ۵۰ حدود) ثابت درآمد اوراق بازار

 و یمه هاب اعتباری، موسسات و بانک ها سرمایه، بازار مالی نهادهای تفکیک به حراج در نقدی اوراق فروش•
  و ۱۷ . ۱ ، ۸. ۴  ،۷۸ .۸۵ ترتیب به اسفند   تا ۱۸۰۲ سال اول از سایر، و بازنشستگی صندوق های

۱۲۳۴۱۵  .است بوده همت ۰.۰۰۸
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شفن

۱۴۰۲یازده  ماهه  -تجارت خارجی نفتی، غیرنفتی و ترانزیت خارجی

درصد تغييرات ۱ .۱یازده ماهه  ۲ .۱یازده ماهه 

فعاليت
دلار  وزن 

ارزش وزن ارزش وزن

دلارمیلیارد تنمیلیون دلاریاردمیل تنمیلیون

۴۴ ۴۷- ۱۱۴.۲  ..۴۲. ۱۱۱. ۶ ..۴ ۴. ۱۲۸. ۷۴۶   صادرات

۱۱۴۱۱ .۴.  ۵۳۴ ۴.۵ ۵۵.۶۱۶  ۵.۴۴۴.  ۵۴. ۷۶۶ واردات

.۴.۳۵- ۱.۴ ...-  تراز تجاری
غیرنفتی

و مقایسه آن با سال  ۲ .۱یازده ماهه ( بدون احتساب نفت و تجارت چمدانی)وضعیت تجارت خارجی غیرنفتی 
قبل

۲ .۱   ماهه یازده در غیرنفتی تجاری تراز کسری تعمیق
  ۷ .۸۸ رقم به ۱۸۰۲ ماهه یازده در غیرنفتی صادرات میزان گمرک، سازمان گزارش طبق •

 مشابه مدت به نسبت که رسید دلار میلیارد ۷۷. ۴  رقم به غیرنفتی واردات و دلار میلیارد
 (واردات) درصدی ۱۱۴۱۱ رشد و (صادرات) -۴۷ ۴۴ افت دلاری ارزش لحاظ از به ترتیب قبل سال

 سیاست های به دلیل) جهانی انقباض دلیل به ایران غیرنفتی صادرات افت از قسمتی .داشتند
 حریم هات و اشتباه تعرفه ای سیاست های دلیل به نیز بخشی و (مرکزی بانک های انقباضی

 .است اجتناب قابل بخش این که است
 مدت در که درحالی شد، ثبت دلار میلیارد -... ۱.۴ ،۱۸۰۲  ماهه ده در غیرنفتی تجاری کسری•

  دلاری میلیارد -۴.۳۵. تجاری تراز کسری ایران اقتصاد غیرنفتی تجارت قبل سال مشابه
  .(برابری ۵.۲ افزایش) داشت

 میلیارد ۲.۷ با شده مایع پروپان دلار، میلیارد ۵ با شده مایع طبیعی گاز ،۱۸۰۲ ماهه یازده در•
  .بودند غیرنفتی صادراتی کالای عمده قلم سه دلار میلیارد ۲ با متانول و دلار

 فنی خدمات دلار میلیارد .۱۴ و خام نفت دلار میلیارد  .۵ ۳۲۴ ،۱۸۰۲ ماهه یازده در همچنین•
 .است شده صادر مهندسی

 ارزی صورت به دموراژ هزینه پرداخت  و خام نیمه و خام کالاهای صادرات عوارض نرخ کاهش•
  .است هگرفت قرار توجه مورد اخیرا   که است غیرنفتی صادرات تقویت برای دولت سیاست دو

خارجی ترانزیت
  حدود در ،(کشور از کالا عبور) کشور خارجی ترانزیت میزان ،۱۸۰۲ سال  ماهه یازده طی•

 .است داشته درصدی .. ۳.۴  رشد گذشته، سال به نسبت که بوده تن میلیون ۱۶.۱۲۲ 
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اقتصاد آمریکا
  .است اشتغال بخش جزیی تضعیف از حاکی آمریکا اقتصاد خصوص در شده منتشر اطلاعات آخرین

عرضه بخش
 فوریه ماه در بیکاری نرخ درصدی واحد ۰.۲ افزایش از حاکی آمریکا، اشتغال خصوص در منتشرشده داده های آخرین•

.است بعد به ۲۲ ۲ ژانویه از بیکاری نرخ میزان بیشترین که رسید درصد  .۵ به ماه این در بیکاری نرخ .است

 یرتغی بدون مشارکت نرخ که است حالی در این .رسید نفر میلیون ۶.۴ به نفری هزار ۵۵۸ افزایش با بیکار افراد تعداد •
.ماند ثابت درصد ۶۲.۴ سطح در قبل ماه به نسبت

 که کرد ایجاد جدید شغل هزار ۲۷۴  ،۲۰۲۸ فوریه در آمریکا اقتصاد ،(غیرکشاورزی بخش اشتغال) NFP آمار براساس•
  .بود بازار شغلی هزار ۲۰۰ پیش بینی از بالاتر

 همچنین .ماند ثابت قبل هفته به نسبت که بود نفر هزار ۲۱۷ مارس ۲ به منتهی هفته در نیز بیکاری مدعیان تعداد•
  .داشت نزولی روند پیش هفته به نسبت جزیی کاهش با بیکاری مدعیان چهارهفته ای متحرک میانگین

تقاضا بخش

 .نشد منتشر آمریکا اقتصاد تقاضای بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

پولی سیاست گذاری
 شرایط ینااطمینان به اشاره با جلسه، این در ایشان .شد برگزار پاول آقای یادکردن سوگند جلسه گذشته هفته در•

 آتی ایداده ه و تحولات بهره نرخ تعدیل برای رزرو فدرال که کردند عنوان تورم، نرخ مجدد افزایش ریسک و اقتصادی
 .کرد خواهد لحاظ را کلان اقتصاد
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اقتصاد چین

 .است تقاضا نسبی تقویت از حاکی چین اقتصاد خصوص در منتشر شده اطلاعات آخرین
 عرضه

.نشد منتشر چین عرضه بخش  خصوص در تازه ای اطلاعات  گذشته هفته در•
  تقاضا

 روند تغییر بودن، منفی متوالی ماه چهار از بعد و (۰.۵) بازار انتظارات از بالاتر که رسید درصد ۴۷  به فوریه ماه در مصرف کننده سالانه تورم نرخ•
  .یافت افزایش درصد ۱.۱ به ۰.۸ از نیز غیرغذایی، تورم .بود مصرف کننده تورم مقدار بیشترین اخیر ماه ۱۱ در .داد نشان توجهی قابل

 تشدید متعاقب اخیر، ماه های در تورم افزایش .رسید درصد ۱ به و داشته درصدی واحد ۰.۷ افزایش فوریه، در مصرف کننده تورم ماهانه نرخ•
  .بود تسهیلات مقداری افزایش و بهره نرخ های کاهش طریق از انبساطی پولی سیاست های

 .شد یزن منفی تر قبل ماه به نسبت و بود منفی متولی ماه هفدهمین برای که کرد ثبت را درصدی -۲.۷ سالانه رشد فوریه ماه در تولیدکننده تورم•
 منجر زولین روند به مصرف کننده تورم دوباره بازگشت به آتی ماه های در و بوده کشور این تولید بخش تقاضای کاهش نشان دهنده روند این

  .شد خواهد
  بازار انتظارات از بیشتر و داشته رشد درصد .۴۲.. که رسید دلار میلیارد ۱۲۴.۲ به ۷۴.۵  از فوریه-ژانویه ماه های آمار در چین تجاری مازاد •

 رشد درصد ۷۴۱ ماه این در صادرات .است واردات رشد به نسبت صادرات بیشتر رشد از متاثر ماه این در تجاری مازاد .بود (دلار میلیارد ۱۰۵.۷)
 .کرد ثبت را درصدی ۳۴۵ سالانه رشد واردات که حالی در داشت

 ۵۷ .۵ به آمریکا به چین صادرات درصدی ۸.۶ کاهش با اما رسید، دلار میلیارد  ۸۷.۲  به آمریکا متحده ایالات با تجارت در چین تجاری مازاد•
.رسید دلار تریلیون ۴۶ .۲ به درصدی ۴.۴ کاهش با آمریکا از چین از واردات و تریلیون

پولی سیاست
 یانبساط سیاست تشدید با نیز اخیر ماه های در .می کند اقدام پولی انبساطی سیاست به همچنان (۲۰۲۰) کرونا بحران از بعد چین خلق بانک

 سطح علیف حفظ بر انتظار تقاضا، نسبی بهبود به توجه با .شود کشور این در تقاضای افت مانع تا کرده تلاش بهره نرخ های کاهش و مقداری
 .است پولی انبساط
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اقتصاد منطقه یورو

 عیفتض و عرضه بخش نسبی تقویت از حاکی یورو منطقه اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
 .است منطقه این تقاضای
عرضه بخش

 افزایش ۲۰۲۸ فوریه ماه در  .۸۲ به ژانویه در ۸۱.۵ از یورو منطقه ساز و ساخت PMI شاخص•
 قبل اهم به نسبت یورو منطقه ساختمانی فعالیت های تدریجی بهبود نشان دهنده که یافت
.است رکودی وضعیت در و ۴۰ سطح از کمتر همچنان اما است،

 
تقاضا بخش

  درصد  .۰ و درصد ۷.۶ به ترتیب ماهانه و سالانه صورت  به (PPI) تولیدکننده قیمت شاخص•
 نندهمصرف ک تورم کاهش پیش نگر و بوده کارخانه درب قیمت کاهش از حاکی که یافت کاهش

 بدون .بود بازار درصدی ۰.۱ کاهش پیش بینی از سریعتر ماهانه افت .است آتی ماه های در
 درصد ۰.۴ به نسبت که یافت کاهش درصد ۱.۴ تولیدکننده قیمت شاخص انرژی، احتساب
 .گرفت شتاب قبل ماه در کاهش
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اقتصاد منطقه یورو

تقاضا بخش ادامه

 درصد ۱ به ترتیب ماهانه و سالانه به صورت ۲۰۲۸ ژانویه در یورو منطقه خرده فروشی شاخص•

 سالانه رتبه صو .بود ژانویه اثر دلیل به بیشتر ماهانه رشد که یافت افزایش درصد ۴۱  و کاهش

 نتیجه در که است یورو منطقه خرده فروشی شاخص افت متوالی ماه شانزدهمین این

 .است شده حادث اروپا مرکزی بانک انقباضی سیاست های

پولی سیاست گذاری

 که کرد تثبیت درصد ۸.۴ سطح در را خود بهره نرخ اخیر هفته در (ECB) اروپا مرکزی بانک•

 نرخ و درصد ۸.۴ ساله ۲۲ اوج در اصلی ریفاینانس عملیات نرخ .است ساله ۲۲ تاریخی سقف

 هما از اروپا بهره نرخ کاهش روند که می رود انتظار .ماند باقی درصد ۸ سطح در سپرده تسهیلات

 .شود شروع ژوئن
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

آمریکاسه شنبه  ۱۸۰۲.۱۲.۲۲مارس  ۱۲(سالانه و ماهانه)تورم مصرف کننده ۱

چینسه شنبه  ۱۸۰۲.۱۲.۲۲مارس  ۱۲وام های جدید، تامین مالی جامعه و نقدینگی۲

منطقه یوروچهارشنبه  ۱۸۰۲.۱۲.۲۵مارس  ۱۵تولید صنعتی ۵

آمریکاپنج شنبه  ۱۸۰۲.۱۲.۲۸مارس  ۱۸(PPI)شاخص قیمت تولید کننده ۸

آمریکاپنج شنبه  ۱۸۰۲.۱۲.۲۸مارس  ۱۸(فوریه)شاخص خرده فروشی۴

آمریکاپنج شنبه  ۱۸۰۲.۱۲.۲۸مارس  ۱۸(مارس ۱۸)مدعیان بیکاری ۶

آمریکاجمعه  ۲۴ .۱۸۰۲.۱۲مارس  ۱۴ (فوریه)تولیدصنعتی ۷

چینجمعه  ۲۴ .۱۸۰۲.۱۲مارس  ۱۴ (فوریه)شاخص قیمت مسکن ۷

چینجمعه  ۲۴ .۱۸۰۲.۱۲مارس  ۱۴ تعیین نرخ بهره بین بانکی چین 

منطقه یوروسه شنبه  ۱۸۰۲.۱۲.۲۲مارس  ECB۱۲سخنرانی اعضای ۱۰

:شامل پیشرو هفته رویداد مهمترین

 خود فسق از معنادار افت علی رغم آمریکا مصرف کننده تورم :آمریکا مصرف کننده تورم•

 حفظ را سطح این که می رود انتظار و داشته پایداری درصد ۵ سطح در ،(۲۰۲۲ ژوئن)

 زیر به صورت آن محتمل تاثیرات .است رزرو فدرال درصدی ۲ هدف از بالاتر که کند

:است

  دلار شاخص :مثبت اثر•

کامودیتی ها و سهام :منفی اثر•
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تحلیل مفید 

(زقیام)شرکت کشت و دام قیام اصفهان
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شفن

(زقیام)شرکت کشت و دام قیام اصفهان

 شرکت بصورت (عام سهامی) اصفهان قیام دام و کشت شرکت•

 سهامی به 1380 سال در و شد تأسیس 1372 سال در خاص سهامی

 سرمایه بازار شرکتهای بین در 1395 سال اواخر از و شد تبدیل عام

.گرفت قرار (فرابورس)

 یفرع شرکتهای جز اصفهان قیام دام و کشت شرکت حاضر حال در•

 واحد و است پارس فردوس دامپروری و کشاورزی گسترش شرکت

.باشد می اسلامی انقلاب مستضعفان بنیاد گروه نهایی

 صوبم نرخ با که است شیر به مربوط شرکت فروش و تولید عمده•

 ابلاغ شیر برای تومان هزار 15 نرخ حاضر حال در و گیرد می صورت

.است شده

 افشای در بهتری شفافیت از خود رقبای با مقایسه در زقیام•

.است برخوردار اطلاعات

 اشاره رشی قیمت بودن دستوری به توان می صنعت ضعف نقاط از•

 نیز صنعت نفع به شرایطی در تواند می موضوع این چند هر کرد

.شود تمام
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شفن شفن

 بطوریکه است بوده بهتر بسیار ایران سرمایه بازار همچنین و کشاورزی صنعت مقایسه در زقیام بازدهی
 صنعت شاخص و درصد 20 ایران سرمایه بازار شاخص و بازدهی درصد 60 حدود گذشته سال در زقیام
.است داشته بازدهی درصد 16 از کمتر

مقایسه بازدهی و سهامداران 

ترکیب سهامداران
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31.9 

1.3 

22.5 

شرکت گسترش کشاورزی و دامپروری فردوس پارس بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی

صندوق سرمایه گذاری سینا بهگزین سایر
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شیر در جهان

 جمعیت افزایش بخاطر داشت توجه باید اما نداشته چندانی تغییر جهان در شیر تولید سرانه چند هر•.تاس نداشته چندانی تغییر و شده تولید سال در گاو شیر کیلوگرم 67 نفر هر ازای به جهان در 2015 سال از•
.است داشته صعودی روند همواره شیر تولید میزان دنیا در

67.0

66.5

67.5

68.2 68.2

69.0 69.1

68.5

67.8

65

66

67

68

69

70

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(کیلوگرم)سرانه تولید شیر در جهان 

Statista.com

496.8 497.7

511.6

522.6
527.7

539.7
545.2 544.6

549.5

450

500

550

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(میلیون تن)تولید شیر جهان 

Statista.com



39 1402اسفند  19گزارش هفتگی منتهی به 

 باعث مهم نای .دارد قرار گاو شیر سرانه تولید اول جایگاه در اختلاف با  نیوزلند گفت، توان می سرانه دید با•

 تا .باشد شتهدا نیوزلند دلار قدرت و کشور این اقتصاد بر توجهی قابل تأثیر لبنیات و شیر قیمت تا شده

.شود نیوزلند دلار قدرت و ضعف باعث تواند می GDT لبنیات جهانی تجارت شاخص که جایی
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.باشند می دارا دنیا در را گاو شیر تولید میزان بیشترین هند و ، آمریکا اروپا اتحادیه•
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بازار شیر

 2020 سال در لبنیات دلاری میلیارد 827 بازار کل با مقایسه در شیر فروشی خرده دلاری میلیارد 137 بازار•.است بوده دلار میلیارد 137 بر بالغ جهان در 2020 سال در آن های جایگزین و شیر فروشی خرده دلاری ارزش•
 1200 از بیش به کنونی دلار میلیارد 900 حدود از لبنیات بازار شود می زده تخمین طرفی از .است توجه درخور
برسد 2028 سال در دلار میلیارد

48.6

20.6 16.3 12.5 10.6 8.3
3.2

120.2

9.4
2.6 3.2 0.7 0.5 0.2 0.3

16.9

0

20

40

60

80

100

120

140

به جز )آسیا 
(خاورمیانه

اروپای غربی آمریکای 
شمالی

نآمریکای لاتی خاورمیانه و 
آفریقا

اروپای شرقی اقیانوسیه جهان

(میلیارد دلار آمریکا)، بر اساس منطقه 2020ارزش خرده فروشی شیر و  جایگزین های شیر در سراسر جهان در سال 
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مصرف سرانه شیر

 شیر کیلوگرم 270 سال در اتریش مانند کشوری بطوریکه نیست همگون وجه هیچ به جهان در گاو شیر سرانه مصرف•

.است کیلوگرم یک تقریبا فیلیپین در شیر سرانه مصرف میزان طرفی از و کند می مصرف
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مصرف سرانه لبنیات

 می زده تخمین و است بوده فرد هر برای دلار 106 معادل 2020 سال در لبنی محصولات سرانه ارزش•

.برسد دلار 148 به 2028 سال در شود
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ف

.تن شیر تولید می کند 14زقیام به ازای هر رأس دام مولد سالانه . و همچنین میزان تولید متوسط شیر هر رأس دام نشان داده شده است( شیری)در نمودار زیر تعداد دام مولد•

تعداد دام و تولید شیر زقیام
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شفن

 هر رأس 5300 از زقیام مولد دام تعداد اینکه مهم نکته.رسد می دام رأس 5700 به زقیام مولد های دام تعداد .است سرمایه بازار در حاضر شرکتهای بین در و کشور در شیر کننده تولید شرکتهای بزرگترین از یکی زقیام•

.دارند مولد دام رأس 3000 حدود سرمایه بازار در حاضر رقبای عمده که است شرایطی در مهم این .است رسیده عدد این به و داشته افزایش سال

(زقیام)تولید شرکت کشت و دام قیام اصفهان
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مقایسه تعداد گاو شیری صنعت دامداری

زقیام زفکا زدشت زبینا زگلدشت زشریف زفجر
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ف

ای تولیعد از آن ش منصعفانه آن در صعورتهای معالی آورده معی شعود و بهعارز براساس استانداردهای حسابداری، شرکت های حوزه کشاورزی موظف به شناسایی ارزش منصفانه محصولات می باشند، درواقعع بعه محعض تحصعیل محصعول •

.یستکه مبلغ قابل توجهی ن. دارد.. زقیام مقداری هم تولیدات محصولات زراعی مانند جو ، ذرت علوفه ای و . در هنگام فروش نیز مبلغ فروش محصول در مقابل بهای تمام شده  انتسابی قرار می گیرد. کسر می شود

.عدی قرار دارددر این بین شیر بیشترین سهم از ارزش منصفانه محصولات دامی را دارا می باشد و فروش گوساله نر تازه متولد شده در رتبه ب. عمده ارزش منصفانه محصولات تولیدی مربوط به گروه محصولات دامی است•

.نکته مهم دیگر آن که تقریبا سه درصد کل تولید شیر به مصرف گوساله ها می رسد و بفروش نمی رسد•

زقیامارزش منصفانه تولید محصولات

1,869,628 2,796,078 4,405,268 8,980,937 

19,684 28,603 72,720 119,095 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

1398 1399 1400 1401

سهم ارزش منصفانه گروه محصولات دامی و کشاورزی

جمع مبلغ گروه محصولات دامی جمع مبلغ گروه محصولات کشاورزی

1,825,674 2,729,350 4,298,292 8,681,305 

43,954 66,728 106,976 
191,151 

0 0 
108,481 

85%

87%

89%

91%

93%

95%

97%

99%

101%

1398 1399 1400 1401

سهم ارزش منصفانه گروه محصولات دامی و کشاورزی

شیر گوساله نر متولد شده کود حیوانی
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ف

 12.5تن شیر در سال به ازای هر رأس بهترین شرکت حاضر در بازار سرمایه می باشد البتعه بایعد اشعاره کعرد،  متوسعط صعنعت در حعدود  14زقیام با تولید . زقیام یکی از بهترین شرکتها در زمینه تولید شیر به ازای هر رأس دام می باشد•
.کیلوگرم محاسبه می شود 38.3تولید روزانه شیر زقیام .  تن شیر در سال است

مقایسه تولید شیر
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ف

.درصدی داشته است 23حاشیه سود ناخالص 1402زقیام در شش ماهه . درصد حاشیه سود ناخالص دارد 20براساس صورتهای مالی حسابرسی شده شش ماهه صنعت می توان گفت در حال حاضر شیر در حدود •

حاشیه سود ناخالص شیر
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ف

. درصد سعود خعالص شعرکتهای صعنعت از ایعن محعل معی باشعد 30در حال حاضر بصورت میانگین بیش از . یکی از مهمترین آیتم های برآورد سود شرکت های صنعت دامداری،  برآورد سود حاصل از فروش دارایی های زیستی مولد می باشد•
.در واقع بعد از چند سال، گاوهای مولد پیر به فروش می رسد تا دام های جوانتر جایگزین آنها شوند. این قلم از سود، برای زقیام بسیار حائز اهمیت است

سود حاصل از فروش دارایی های زیستی مولد

45%

25%
28%

41%

31%

37%
34%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

1398 1399 1400 1401 1402ششماهه 

نسبت سود حاصل از فروش دارایی زیستی مولد به سود خالص

زقیام زشگزا زدشت زبینا زشریف زفجر زکشت زمگسا
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ف

درصعد در  64حاشیه سعود فعروش دارایعی هعای زیسعتی مولعد بعرای زقیعام . درصد بوده است 70، حدود 1402فروش دارایی های زیستی مولد عموما با حاشیه سود خوبی همراه است بطوریکه متوسط حاشیه سود صنعت در ششماهه •
.بوده است 1402شش ماهه 

حاشیه سود فروش دارایی های زیستی مولد
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مقایسه حاشیه سود فروش دام مولد

زقیام زفکا زدشت زگلدشت زشریف زفجر زکشت زمگسا
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لازم بعه ذکعر اسعت فعروش دارایعی هعای زیسعتی بصعورت میلیعون .میلیون تومان بوده اسعت 60براساس گزارشات شش ماهه حسابرسی شده شرکتهای دامداری می توان گفت ،  متوسط نرخ فروش هر رأس دام مولد در صنعت حدود •
.ریال به ازای هر رأس در صورتهای مالی افشا می شود

نرخ فروش دارایی های زیستی مولد
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(رأس/میلیون ریال)نرخ فروش گاو مولد 

زقیام زشگزا زفکا زدشت زگلدشت زشریف زفجر زملارد زکشت زمگسا
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.نهاده های تولید از سامانه بازارگاه تأمین می شود. عمده بهای تولید زقیام مربوط به مواد مستقیم مصرفی است•

بهای تمام شده تولید
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سهم اقلام بهای تمام شده از بهای تولید زقیام

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم سربار تولید
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 1401 سال در بار اولین برای گفت توان می نوعی به.دهد می پوشش را تولید های هزینه تمامی شیر فروش مبلغ جاییکه تا یافته بهبود تولید های هزینه کل به شیر فروش مبلغ  نسبت شیر، نرخ افزایش با گذشته سالهای طی•
.کند تأمین را ها دامداری سود تمام غیرمولد، و مولد زیستی دارایی فروش شد موجب خام شیر معقول نرخ

بهای تمام شده تولید و فروش
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(میلیون ریال)مقایسه مبلغ فروش شیر به کل هزینه های تولید

هزینه تولید مبلغ فروش شیر نسبت مبلغ فروش شیر به کل هزینه تولید
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.بوده است( دانه ای و علوفه ای)درصد مبلغ مواد مصرفی به تنهایی مربوط به ذرت 38ذرت دانه ای و ذرت علوفه ای یکی از مهمترین اقلام مصرفی برای این صنعت می باشد بطوریکه •

مواد مستقیم مصرفی
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سهم مبالغ مصرفی ازنهاده های تولید در بهای تولید 

ذرت دانه ای کنجاله سویا دانه سویا ذرت علوفه ای یونجه خشک پودر گوشت پودر چربی جو

تفاله خشک چغندر کنجاله کلزا شیر مصرفی گوساله ها سبوس گندم خصیل جو کاه تخم پنبه (دز)اسپرم 

سبوس ذرت رومن باف جوش شیرین مکمل سایر سایر



53 1402اسفند  19گزارش هفتگی منتهی به 

ف

برآورد صورت سود و زیان
1403کارشناسی 1402کارشناسی سال 1402زمستان 1402نه ماهه 139914001401زقیام

 15,884,076 12,129,343 3,166,803 9,100,0328,962,540 4,477,988 2,824,681ارزش منصفانه تولیدات کشاورزی و دامپروری
 317,682 285,534 104,162 181,372 174,479 101,373 84,083خالص افزایش ارزش منصفانه دارایی های زیستی غیرمولد

 16,082,629 12,411,547 3,212,635 9,198,912 9,216,290 4,981,764 3,144,711لدخالص فروش تولیدات کشاورزی و دارایی های زیستی غیرمو

(15,645,815)(11,922,464)(3,119,301)(8,803,163)(8,953,621)(4,502,398)(2,824,530)بهای تمام شده انتسابی

 16,638,572 12,903,959 3,364,298 9,539,661 9,537,180 5,058,727 3,228,945درآمد عملیاتی

(13,400,353)(10,386,790)(2,878,412)(7,508,378)(7,917,326)(4,417,605)(2,751,786)هزینه های تولید

 3,238,218 2,517,169 485,886 2,031,283 1,619,854 641,122 477,159سود ناخالص

(299,548)(250,824)(65,256)(185,568)(170,737)(115,163)(82,204)هزینه های فروش، اداری و عمومی

 3,374 2,982 1,562 1,420 4,744 1,502 5,374سایر درآمدها

(69,012)(81,835)(16,052)(65,784)(52,668)(47,632)(23,700)سایر هزینه ها

 2,873,032 2,187,491 406,140 1,781,351 1,401,193 479,829 376,629سود عملیاتی

(32,023)(51,650)(10,424)(41,226)(33,287)(22,642)(15,986)هزینه های مالی

 1,869,410 1,841,659 469,457 1,372,202 612,142 374,062 264,520سود فروش دارایی های زیستی مولد

 2,030 5,702 286 5,417 10,474 5,443 3,338سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 4,712,449 3,983,203 865,459 3,117,744 1,990,522 836,692 628,501سود قبل از مالیات
 0(126)0(126)(2,333)(683)(153)هزینه مالیات بر درآمد

 4,712,449 3,983,077 865,459 3,117,618 1,988,189 836,009 628,348سود خالص

 6,897,079 6,897,079 6,897,079 6,897,079 6,897,079 6,897,079 700,000سرمایه

 683 578 125 452 288 121 898سود هر سهم

91121288452125578683هر سهم براساس آخرین سرمایه( زیان)سود

 18قیمت شیر برای سال بعد 

هزار تومان در نظر گرفته شده 

، نرخ شیرخام در حال حاضر 

نرخ . هزار تومان می باشد 15

گندم هم که در شرایط فعلی 

هزار تومان است برای سال  16

هزار تومان در نظر  17.5بعد 

م، گرفته شده و به تناسب گند

برای نرخ نهاده های دامی 

.رشد در نظر گرفته شده است



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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